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 :الملخص

تلف تماما عما  إن ظهور التكنولوجيا المالية ساهم بشكل كبير في إعادة بعث النشاط المالي بعد الأزمة العالمية، لكن بشكل رقمي يخ
كان عليه في سابق، حيث أخد هذا النظام الطابع اللامركزي و ألغى وساطة الطرف الثالث، حيث سمحت تكنولوجيا البلوكشين بطرح 
عملات رقمية و أخرى مشفرة إلى جانب منصات رقمية ألغت الوجود المادي للأسواق و فتحت المجال أمام الجميع للقيام بمختلف 

 الاستثماريةو توسعت العمليات  انتشرتطراف مختلف، كسرت بذالك مفهوم الحدود الجغرافية أو سلطوية للبلدان، و المعاملات مع أ
العالمي فكانت هذه التكنولوجيا مسرعة للعولمة المالية و معمقة لها  الاندماجفي مجال التكنولوجيا المالية، و معها تعزز الشمول المالي و 

 .ها الطبيعة التقنية للتكنولوجيافي مرحلة جديدة تتحكم في
.الدولية ،العولمة الماليةالمالي الاندماج،ةالمالي الوساطةالتكنولوجيا المالية، :الكلمات المفتاحية   

  JEL:F02 ;G34 ;G24تصنيف 
Abstract:  
The emergence of financial technology contributed greatly to the revival of 

financial activity after the global crisis, but in a digital form completely different 

from what it was in the past, as this system took the decentralized character and 

abolished third-party mediation, as the block chain technology allowed the 

introduction of digital and other encrypted currencies to the In addition to digital 

platforms that abolished the physical presence of the markets and opened the way 

for everyone to carry out various transactions with different parties, thus breaking 

the concept of geographical or authoritarian borders for countries, and the spread 

and expansion of investment operations in the field of financial technology, and 

with it, financial inclusion and global integration were enhanced. Accelerating and 

deepening financial globalization in a new stage controlled by the technical nature 

of technology. 

Keywords: Financial technology, financial intermediation, financial integration, 

international financial globalization. 

Jel Classification Codes: G24 ; G34 ; F02 
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 :مقدمة

عامتتة و الماليتتة خاغتتة تغتتيرات و عتتولات ستتريعة بدايتتة متتن تستتعينيات القتترن الماضتتي، التت   تتهدت تطتتورات  الاقتصتتاديةعرفتتت الحيتتاة 
و الترابط بين مختلف الأستواق  الاندماجو المالية، و نموا لظاهرة التكتلات و عمليات  الاقتصاديةواسعة للتكنولوجيا الحديثة في الجوانب 

 .ة، كنتيجة لعمليات التحرير المالي و المصرفي و ال  أدت لبروز ما يعرف بظاهرة العولمة المالية الدوليةالعالمي
و قد تمكنت هذه الظاهرة من الربط  بين مختلف الأستواق الماليتة العالميتة في  تكل اعلهتا كستوق واحتدة موحتدة، بف تل إزالتة القيتود 

تكتتاليف النقتتل و المواغتتلات، و ظهتتور  انخفتتا ا رفتتع متتن مستتتوى التتتدفقات الماليتتة متتع علتتى نشتتاطها و علتتى حركتتة راو، الأمتتوال،  تت
و المالية، و ظهور مستحدثات مالية جديدة متنوعة، كلهتا ستاهم بتنتامي الم تاربة، و  الاقتصاديةالتعاملات الإلكترونية، و تنامي الحرية 

كمتتتا سمحتتتت أي تتتا في رفتتتع العمليتتتات التمويليتتتة بالبلتتتدان . لت خاغتتتة  تتتكل ديتتتون قصتتتيرة الأجتتتذمستتتتوى التتتديون و التتت  أختتت ارتفتتتا 
بركتب التدول المتطتورة في تبت   التحاقهتاو  الاقتصتادي الانفتاحالدولية، لتبنيها لسياسة  استثمارات استقطابالصاعدة، ال  تمكنت من 

. الت  أعتادة تشتغيلها في الستاحة الماليتة الدوليتةعتدد كبتير متن الفتوالما الماليتة و  استتقطابالعولمة المالية، هذه الأخيرة تمكنتت أي تا متن 
المولتدة للأزمتات الت  كانتت  الاضتطراباتو  اللإستتقرارهذه الساحة أغبحت تتيح مجموعة فرص مقابل مجموعة مخاطر ناجمة عتن حالتة 

بظهتور متا  احتوالمهتا  سمحتت محتاولات ، كما كان عليه الحال في الأزمة المالية الأخيرة التالانهيارت ع هذا النظام المالي دالمما على حافة 
يعتترف بالتكنولوجيتتا الماليتتة التت  تعمتتل علتتى عتتزل دور الوستتطا، و تعزيتتز  تتفافية، و خصوغتتية و أمتتان المعتتاملات،و بشتتكل أكتتبر تعزيتتز 

التوجهتتات الماليتتة و  لامركزيتتة المعتتاملات الماليتتة التت  فشتتل في نظرهتتا النظتتام المتتالي التتدولي متتن تهمينهتتا و متتن إاتتاده لتتنه  متكامتتل يواكتتب
 .الحديثة من حيث السرعة و تكافؤ و الموثوقية الاقتصادية

الماليتتة، و تر تتيحها  الاضتتطراباتو بتتالر م متتن تتتاح تطبيقتتات و ختتدمات التكنولوجيتتا الماليتتة المبتكتترة في تصتتحيح بعتتا المشتتاكل و 
و تعلتتتتم ا لتتتتة، و التتتتذكا،  ةالأتمتتتتتقنيتتتتات البلوكشتتتتين، المتتتتالي خصوغتتتتا متتتتع تطتتتتور ت الابتكتتتتارلإحتتتتداز قفتتتتزة نوعيتتتتة في مجتتتتال التتتتتداول و 

في الفهتتم المعمتتق لأبعتتاد هتتذه التكنولوجيتتا الماليتتة النا تت ة، و تطورا تتا  الاقتصتتاديين، إلا أنتته يوجتتد عجتتز متتن قبتتل الفتتاعلين الاغتتطناعي
وهتتذا متتا سمتتح لنتتا بطتتترح  ليتتة و توجها تتا الحديثتتةالعولمتتة الماليتتة الدو  إطتتارالنظتتام المتتالي التتدولي في  استتتقراراالمستتتقبلية و إنعكستتا ا علتتى 

 على العولمة المالية الدولية  ؟ الحديثة ما هو تأثير التكنولوجيا المالية :الإ كال التالي
 .ماهية التكنولوجيا المالية -1
 .مفهوم التكنولوجيا المالية1-1

تكنولوجيا و هي ناتجة عن التقارب ال Technologyالمالية و   Financialمصطلح هجين يتشكل من  Fintechيعتبر 
التقنيات الحديثة و تكنولوجيا المعلومات ال  تع  التكنولوجيا المبتكرة في تقديم الخدمات   باستعمالبين الخدمات المالية المبتكرة 

 2.دون التعامل مع  ركة مالية الاستثماركالتحويلات المالية و عمليات الدفع و التسوية و 
نماذج عمل و  استحدازتكنولوجيا تمكن من  باستخداممالية  ابتكاراتعلى أنها  FSBالمالي  الاستقرارس و لقد عرفها مجل

 3.تطبيقات أو عمليات أو منتجات جديدة ذو أثر مادي ملمو، على الأسواق و المؤسسات المالية و على تقديم الخدمات المالية

                                                           
2

 السياسة تعزيز في انعكاسها و المصرفية الودائع دعم في المالية التكنولوجيا شركات مساهمة الموسوي، خليل علي أمير
 .6 ص ،8102 العراق، ء،كربلا جامعة دكتوراه، أطروحة ية،النقد

 
3
 ،18 البليدة جامعة الإبداع، مجلة البحرين، تجربة الابتكار و المالي النشاط دعم في المالية التكنولوجيا دور أحمد، علاش 

 .338 ص ،8100 ديسمبر 10 ،10 العدد ،10 المجلد الجزائر،
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تكنولوجي حديث في مجال القطا   ابتكارو  اخترا كنولوجيا المالية عبارة عن كل الت اعتبرأما معهد البحوز الرقمية بدبلن البولندية 
المالي، و تشمل كل البرام  الرقمية المستعملة في العمليات المالية البنكية من بينها معاملات مع الزبالمن و الخدمات المالية كتبديل 

 .و  يرها من مختلف العمليات المصرفية الاستثماراتتوقعة من العملات و عويل الأموال، حسابات نسب الفالمدة و الأرباح الم
مالي ينت  عنه نموذج أعمال أو عملية أو  ابتكارفيما عرفت لجنة بازل للرقابة المصرفية التكنولوجيا المالية على أنها أي تكنولوجيا أو 

 4.منت  جديد ذو تهثير على الأسواق و المؤسسات المالية
التكنولوجيا المالية  Amazon)إحدى  ركات ) Payfortكنولوجيا المالية لمختبر وم ة و  ركة بيرفورت في حين يصف تقرير الت

على أنها المنتجات و الخدمات المعتمدة على التكنولوجيا في عسين نوعية الخدمات المالية التقليدية و ال  يتم تطويرها من قبل 
التكنولوجيا بكونها سريعة و رخيصة و سهلة تمكن أكبر عدد من الأ خاص من  تتميز هذه ، وFintechالشركات النا  ة في مجال 

 5.الوغول إليها
و تقنيات التكنولوجية و إدخالها في تطوير قطا  المالي، بغية  الابتكاراتو عليه يمكن القول أن التكنولوجيا المالية هي تسخير آخر 

سية من قبل  ركات التكنولوجيا المالية عن طريق تعزيز شموليتها المالية و تخفيا الميزة التناف لاكتسابعسين نوعية الخدمات المالية 
 .تكاليف معاملا ا مقارنة بالمعاملات التقليدية

 : منتجات و خدمات التكنولوجيا المالية -1-2

بها على  رار الخدمات المالية بالبساطة و سهولة التعامل  تمتازالمالية بمجموعة من الخدمات المالية ال   االتكنولوجيلقد جا،ت 
التقليدية و ال  هي أكثر تطلبا للجهد و التكلفة و الإجرا،ات، و ذالك بالر م من أن هذه التكنولوجيا تعتمد على العديد من 

 :التقنيات و الخوارزميات المعقدة، و تمل هذه الخدمات و المنتجات فيما يلي
لعالم على مر العصور تطور التعامل بهنوا  مختلفة من النقود بمختلف أ كالها، لقد  هد ا: العملات الرقمية و المشفرة -1

ال  أدى تطورها مع التطور العلمي و  الاقتصاديةهذا التطور كان نتيجة لصعوبات واجهة المتعاملين بتلك النقود و أي ا لتطور حاجة 
 .تكنولوجي إلى ظهور هذا النو  الجديد من العملات

و هي النقد الرقمي الإلكتروني، و الذي يكتسب نفس خصالمص العملات : Digital Currencyة العملة الرقمي-
هي  التقليدية المعروفة، إلا أن هذا النقد لا يوجد له مقابل مادي، كونه يتمثل في الأموال الرقمية، و ال  يتم تداولها عبر الأنترنت، و

ة على نطاق واسع دون أي عوار  كانت جغرافية أو قانونية أو سياسية، و أقرب مثال تتيح القيام بمختلف المعاملات التجارية و المالي
 .الالمتمانعنها أموال بطاقات 

تتمثل في العملات الرقمية المشفرة بنظام خاص و معقد جدا بشكل اعل  :Crypto currencyالعملات المشفرة -
ام على موثوقية خوارزميات الرياضيات، كما يقوم النظام بتحليل مختلف مختلف العمليات و الأغول محمية و آمنة، و يعتمد هذا النظ

البروتوكولات و الخوارزميات و ال  تتيح تشفير معلومات و بيانات التعاملات و تداولات بشكل لا يمكن من تغيير تلك المعلومات، و 
أي دفتر سلسلة  Block Chainsبالبلوكشين  لا يتيح الإطلا  عليها إلا من قبل المتعاملين، و هذا نظام و برتوكول يعرف

الحسابات الرقمية اللامركزية،  ا يعنى عدم وجود سلطة ثالثة تتحكم في الإجرا،ات و المعاملات و التحويلات و الإرسالات في 
 .الشبكة

                                                           
 الاجتهاد مجلة ناجحة، شركات تجارب ضوء على ليةالما التكنولوجيا توجهات قدور، بن أشواق.د الرحيم، عبد وهيبة. د 4

-03 ص ،8102 سبتمبر ،13 العدد ،10 المجلد الجزائر، ست،رالتامن الجامعي المركز الاقتصادية، و القانونية للدراسات
01. 
 .0 ص ،8106 ،تبيرفور أفريقيا، شمال و الأوسط الشرق في المالية التكنولوجيا تقرير ،تبيرفور ومضة، 5
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و ت م مفتاح  هي عبارة عن برنام  حاسوبي لتخزين مفاتيح التشفير الخاغة بالمستخدم: E-Walletsالمحافظ الرقمية  -
المحفظة  اقتنا،لمختلف العملات الرقمية، و  Block Chainsعام و مفتاح خاص، و تتفاعل مع مختلف السجلات المتسلسلة 

العملات المشفرة، و تكون هذه المحفظة إما منزلة على الحاسوب، أو مخزنة في سحابة عبر  استخدامالرقمية أمر حتمي بغية التمكن من 
 تطبيق المحفظة للجوال، أو في أجهزة التخزين، أو عن طريق المحفظة الورقية و هي تلك الورقة ال  يتم طباعة عليها الإنترنت، أو عبر
 6.مفاتيح التشفير

يشهد نظام المدفوعات بف ل التكنولوجيا تطور هالملا من حيث كيفية القيام بالمدفوعات و  :أنظمة المدفوعات الرقمية -2
 :الهواتف الذكية و المحافظ الإلكترونية لتكنولوجيا البلوكشين و ظهور الدفع عبرهما و ولوج  ركات كت تشارانمعالجتها، خصوغا مع 

Amazon  و PayPal وApple و Google  هذا المجال، خصوغا في مجالات المدفوعات من  خص إلى  خص، و
الخصم والتسوية، بحيث فاق سوق الدفع العالمي بواسطة و بطاقة  الالمتمانمدفوعات التجزلمة في ميدان التجارة، و معالجة بطاقات 

 2302.7الهواتف الذكية مبلغ تريليون دولار سنة 
جا،ت هذه المنصات كنتيجة للأزمة المالية العالمية و عفظ المصارف بعدها في منح القرو   :منصات التكنولوجيا المالية -3

لبنوك التقليدية ال  ت ع إجرا،ات كثيرة بين المستثمرين و المقترضين الذين للمستهلكين، إضافة للممارسات الغير فعالة من طرف ا
  لارتفا كالتوريق، و هذا كله يؤدي   استثماريةالبنوك لعدة أدوات  لاستخداميقومون بعدة عمليات قبل حصولهم على القر ، إضافة 

هنا  ركات التكنولوجيا المالية و ال  لا تخ ع للنفس  لتقوم جز، من الهامش بين المقر  و المقتر ، استهلاككلفة القرو  نتيجة 
ص الرقابة الصارمة المطبقة على المنظومة المالية المصرفية التقليدية بحل هذه المشكلة عن طريق طرح مجموعة متنوعة من المنصات ال  تخت

 8:بعمليات التمويل و الإقرا ، و هي
تقوم الشركات المقدمة لهذه الخدمات : Peer-to-Peer Landing (P2P)منصات الإقراض نظير لنظير  -

بتوفير منصات عبر  بكة تتيح تفاعل بين طرفين دون الحاجة إلى وجود وسيط مركزي بينهما، حيث تسمح للمتعاملين بإقرا  
 P2Pمنصات عليها بشكل متبادل عبر المنصة متاحة على الأنترنت، و تقوم  الاتفاقبع هم البعا بصورة مبا رة و بشروط يتم 

، و معلومات مفصلة عن مداخيله الالمتمانيةمثل مؤ ر الجدارة   الالمتمانيةبإعطا، لمحة عامة عن الخصالمص المالية للمقتر  و تصنيفاته 
 .و نفقاته الشهرية و ملكياته و ديونه، و كل هذه المعلومات يتم جمعها من وكالات تصنيف خارجية

 .233، ليتم بعدها في فيفري 2332في أوروبا عديدا ببريطانيا سنة  Zopaهي منصة و قد تم تهسيس أول منصة للإقرا  و  
 P2Pبلغ حجم الإقرا  الدولي  2302كهول منصة إقرا  بالولايات المتحدة الأمريكية، و في جوان   Prosperإطلاق منصة 

 9.مليون أورو 023مبلغ 
السوق المشتركة  باستخدامقدم خدمات بشكل أبسط و بهسعار أقل منافس مبا ر للمصارف كونها ت P2Pو تعتبر منصات الإقرا  

Marketplace.   إلا أن الإقراP2P  بالعديد من المخاطر، و تتمثل في امحاطيمكن أن يكون: 
 .بالتزاماتهخطر التخلف عن السداد لعدم قدرة المقتر  على الإيفا،  -

                                                           
6
 ص ،8100 نوفمبر الاستثمار، شركات إتحاد المستقبل، إلى المالي القطاع جسر المالية التكنولوجيا  ليان، حبيب فريد. د 

80-80. 
7
 العلوم معهد مجلة النمو، و المنافسة تحديات – المالية التكنولوجيا مجال في الناشئة الشركات الرحيم، عبد وهيبة 

 .010 ص ،8102 جوان 10 ،10 العدد ،80 المجلد ائر،الجز ،13 الجزائر جامعة الاقتصادية،
8
 السياسة تعزيز في انعكاسها و المصرفية الودائع دعم في المالية التكنولوجيا شركات مساهمة الموسوي، خليل علي أمير 

 .30 ص ،8102 العراق، كربلاء، جامعة دكتوراه، أطروحة النقدية،
9
 منصة: "حالة دراسة -الإسلامية المالية الصناعة نمو لتعزيز كآلية ماليةال التكنولوجيا منصات العمراوي، حنان. د 

 العدد ،10 المجلد الجزائر، مستغانم، ،باديس بن الحميد عبد جامعة التنمية، و الإستراتيجية مجلة ،"للمرابحة دبي ناسداك
 .310-316 ص ،8100 ،(الأول الجزء) مكرر 13
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عويا المودعين، لكن هناك بعا المنصات تخصص أمولا للطوارئ عدم خ و  الأموال ال  يتم إقراضها عبر المنصات لنظام ت -
 .في التخلف عن السداد

 .خطر السداد المبكر الذي يؤدي إلى الحصول على أرباح أقل من تلك المتوقعة -
، لكن إذا كانت الشركة راضخة للسلطة الرقابية P2Pخطر خسارة المقر  بسبب إفلا، موقع أو منصة أو  ركة الإقرا   -

 .بهموال العملا، منفصلة عن أموالها الاحتفاظجب عليها فإنه و 
هي  كل من أ كال التمويل البديل خارج النظام التقليدي  : Crowdfundingمنصات التمويل الجماعي  -
لم حيث تقوم بتمويل المشاريع عن طرق جمع مبالغ مالية من عدد كبير من الأ خاص في مختلف مناطق العا( البنوك و أسواق المال)

من المشرو   استثماريأي على مردود )الأموال مقابل ربح أو كفا،ة محتملة  استثمارعبر الأنترنت، و يقوم التمويل الجماعي على 
 :ألتشاركي، و هناك عدة أنوا  للتمويل الجماعي أو (الممول
 (.أسهم)حصص في عمل تجاري مقابل الحصول على  الاستثمار، أي الاستثمارالتمويل الجماعي القالمم على  -
 .التمويل الجماعي القالمم على الإقرا ، أي إقرا  المال مقابل سعر فالمدة محدد -
 .أو مادي أحيانا معنويالتمويل الجماعي القالمم على التبر ، أي التبر  لشخص أو جهات خيرية مقابل عالمد  -
 .ة من المشرو التمويل الجماعي القالمم على المكافآت، أي تمويل مقابل الحصول على مكافهة لاحق -

المستثمر و  الاقتصاديتتعلق بمدى تاح أو فشل النشاط  م مونةأن العالمدات  ير  بمخاطر كونو التمويل الجماعي كغيره محفوف 
عادة  ير مدرجة  يع النا  ة ال  تم تمويلها تكونالذي قد لا ترتفع قيمة أسهمه، إضافة لصعوبة بيع الأسهم و الحصص كون أن المشار 

 10.غة، إلى جانب خطر إفلا، منصة التمويل الجماعيبالبور 
تسيده قطاعات  استمرارمليار دولار مع  033تخطي سوق التمويل الجماعي القالمم الإقرا  قيمة  احتماليةو تشير التوقعات إلى 

هذا مع تمام سنة مليون دولار و  23قيمة ( التملك) الاستثمارالتمويل الجماعي، و تخطي سوق التمويل الجماعي القالمم على 
فإنه يتوقع تسجيل نمو  الاقتصادالتمويل الجماعي في الدفع مجال الأعمال النا  ة و عفيز  استعمال، و بالنظر للنمو العالمي في 2323

هو الأكثر قابلية للنمو في  الاستثماربتفاوت في درجات النمو بين مختلف الأنوا  حيث أن التمويل القالمم على  %03سنوي يفوق 
 11.ظل تمويل قطاعات جديدة كالمشاريع العقارية

 هدت هذه المنصات رواجا كبيرا بالولايات المتحدة الأمريكية بين سن  : Barter Platformمنصات المقايضة  -
سلع و خدمات عبر الأنترنت بهقل تكلفة و وقت و مع إتاحة  لاقتنا،متوسط دخل الأسر كوسيلة  انخفا بعد  2332و  2333
من الخيارات للمتعاملين، و تقوم برام  المقاي ة بتتبع جميع العمليات المحاسبية من أرغدة مقاي ة و العمولات و الرسوم، كما  العديد

 ارسات و سجلات محاسبية مقبولة و ال  تقدم لمصلحة ال رالمب، و تسجيله لبيانات  هرية  املة و إرسالها  استخداميتعين عليها 
 .لمختلف العملا،

الخدمات  باستحدازيعتبر هذا القطا  أحد فرو  التكنولوجيا المالية حيث يقوم  :InsurTechكنولوجيا التأمين ت -4
التهمينية بهساليب متقدمة في جمع و عليل البيانات ال خمة ال  تقوم بتحديد أف ل للمخاطر و عديد التدابير العلاجية لها، إلى 

بعر  مختلف منتجات و خدمات  ركات التهمين و المقارنة بينها من حيث تكلفتها و جانب عسين الخدمات الموجهة للعملا، 
و  Block Chainالمنصات الرقمية و الأنترنت و السجلات المتسلسلة  باستغلالنوعيتها، و عسين من سرعة وكفا،ة العمليات 

من سرعة و كفا،ة و تكاليف التهمين، حيث تقوم و العقود الذكية لتحسين  Robe Adviceو المشورة المؤتمتة  الاغطناعيالذكا، 
تلك التكنولوجيات بمعالجة المعاملات و التسوية بين  ركات التهمين و العملا، مع تبسيط و تسريع في إدارة العقود و ال  عتوى 
                                                           

 .33-38 ص سابق، مرجع ليان، حبيب فريد. د 10
11

 .312-310 ص سابق، مرجع العمراوي، حنان. د 
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عتبر هذه الشركات النا  ة في و ت. مجموعة بيانات و تشفيرات قابلة للتنفيذ الذاتي عند حدوز واقعة تستوفي  روط العقد المتفق عليه
مجال تكنولوجيا التهمين منافسا قويا للشركات التهمين التقليدية لهذا قامت هذه الأخيرة بعدة عمليات تمويلية لتلك الشركات النا  ة 

 12.من أرباحها المستقبلية المتوقعة في ظل نمو حصتها في سوق التهمين على مستوى العالم ككل الاستفادةبغية 
لقد  يرت التكنولوجيا المالية من مفهوم إدارة الثروة و المال التقليدي إلى مفهوم : Wealth Managerدارة الثروة إ -5

ا لية  الاستشارةرواج  ارتفعيرتكز على الإدارة ا لية للثروات و الأغول بتكاليف منخف ة و في محافظ ذات مخاطر منخف ة، و قد 
ثروات الرقمية خصوغا بعد تراجع الثقة في المؤسسات المالية الكبيرة في ظل الأزمة المالية العالمية، لتصبح كبيرا  في مجال إدارة ال  ارتفاعا

عن طريق عليل الوضع التراكمي للزبالمن بتحليل أغولهم و مدفوعا م المالية و  13بذالك المشورة المالية مشورة مبا رة و غريحة،
في  استشاريةتقديم لهم تقارير بشكل تلقالمي تعكس وضعيتهم الحقيقية مع تقديم نصالمح في معرفة وضعهم المالي بغية  استخدامها

 Bige Dataعلى تكنولوجية البيانات ال خمة  بالاعتمادو هذا 14،...(أسواق الصرف، الأسهم، الديون،) مختلف الأسواق المالية 
 .أقلبتكلفة  تشارةالاس، لتصبح بذالك كبديل في إدارة الأغول و (الأتمتة)و تعلم ا لة 

 :واقع الاستثمار في التكنولوجيا المالية -2
 :تكنولوجيا الماليةالالاستثمار العالمي في 2-1

ثقة العملا، في  اهتزاز، و 2332لقد عرف مجال التكنولوجيا المالية تطورا كبيرا منذ بروزه خاغة في أعقاب الأزمة المالية العالمية لعام 
في مجال التكنولوجيا المالية، و ال   الاستثماريةية خاغة المصرفية منها، و هذا التطور تترجمه عدد الصفقات الخدمات المالية التقليد

على نقيا حجم مبالغ الصفقات و ال   هدت تذبذبا من حين  خر   2302مستمرا و دالمما إلى  اية سنة  ارتفاعاسجلت 
به بعا التخوف أحيانا و ذالك بحسب طبيعة النتالم  ال  عققها تلك الجديدة الذي يرتا للأعمال الاقتصاديكنتيجة للسلوك 

 .الأعمال
 .في التكنولوجيا المالية (VC, PE, M&S) العالمية الاستثماراتإجمالي  :1 شكل

 

 
 KPMG, Pulse of Fintech H2’19 : Global analysis of Fintech investments in 2019, 12 February :المصدر

2020, P 9-10. 

كل من راو، الأموال   الاستثماراتفي مجال نا ئ، حيث ت م هذه  استثمارفي مجال التكنولوجيا المالية هو بمثابة  الاستثمارإن 
حيث   ،M&S الاستحواذو  الاندماجالناتجة عن عمليات  الاستثمارات، و PE، وراو، الأموال الخاغة VCالمغامرة  الاستثمارية

غفقة عالمية في  .0.2مليار دولار ناتجة عن  20,2العالمية في تكنولوجيا المالية إلى  الاستثماراتحجم في  ارتفا يوضح الشكل 
                                                           

.33-30 ص سابق، مرجع ليان، حبيب فريد. د   
12

  
  

13
 .149-150ص سابق، مرجع الرحيم، عبد وهيبة 

  
14

 .30 ص سابق، مرجع الموسوي، خليل علي أمير 
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 10,1و  2,2.غفقة مقابل  2.22و  2010و  2020غفقة مسجلة  223بعد ذالك بهكثر من  ارتفعتو ال   2302سنة 
أكبر عدد من الصفقات  2302 هد عام على التوالي، فيما  2301و  .230و  2302مليار دولار سنوات  22,2و 

العالمية في المجال  الاستثماراتمليار دولار و هي أعلى قيمة تبلغها  020غفقة بقيمة  0022في التكنولوجيا المالية بواقع  الاستثمارية
ر دولار و هي قيم تدل مليا 20,0و  02,0مقدرة بت  استثماريةالتكنومالي حيث عرف كل من الربع الثاني و الرابع لنفس السنة قيم 

خدماته على نطاق  انتشارالمستمر لحصته في السوق المالي و  للارتفا على النتالم  الجيدة ال  حققها هذا المجال من الأعمال كنتيجة 
 إلى أنها تبقى في حدود ضعف ما ثم 2302مليار دولار سنة  002,1إلى  الاستثماراتالطفيف لقيمة  الانخفا واسع، و بر م من 

غفقة، فيما سجل الربع  2.20عدد الصفقات إلى  لانخفا نظرا  اطبيعي، و يعتبر هذا أمرا 2302تسجيله في سنوات سابقة لسنة 
الوط   الإخلاص ركة  لاستحواذمليار دولار جز، كبير منه راجع  11,0مبلغا قياسيا لقيمة الصفقات مقدر بت  2302الثالث لسنة 

 Worldpayعلى  ركة  00/31/2302في Fidelity National Information Services لخدمات المعلومات 
مليار دولار، و كل هذه الصفقات و قيمها  22بقيمة  First Dataعلى  ركة  Fiserv استحواذمليار دولار، و  22,2بقيمة 

ل على تاعته و مقدرته في تدل على أن هذا المجال الحديث هو مجال جاذب و مستقطب لراو، الأموال بشكل كبير و مستمر كدلي
 .التكاليف مقارنة بمنظومة المالية التقليدية لانخفا إرضا، الزبالمن و عقيق الأرباح نظرا 

 .للاستثمارات استقطاباأبرز خدمات التكنولوجيا المالية 2-2

تعتبر هذه تقنية محور قيام : Blockchain & Cryptocurrencyالبلوكشين و العملات المشفرة  -
إلخ، لهذا تستقطب ...للأسهم و عويلات مالية  تداوللات المشفرة و تداولها و محور مختلف عمليات التكنولوجيا المالية من العم

 الاستثمارات استقطابيبين الشكل القفزة النوعية الذي حققها البلوكشين و العملات المشفرة في  .الاستثماراتحجم جد معتبر من 
مليار  .,3، و استثماريةغفقة  022مليار دولار عن  3,1بمقدار  2302جيدة نو  ما في عام  اراتاستثمحيث بعد تسجيله لقيم 

 .2302سنة غفقة  022دولار عن 

 .في البلوكشين و العملات المشفرة  (VC, PE, M&S) الاستثماراتإجمالي :  2 شكل

 

 

 

 

 

17 KPMG ص سابق، مرجع ، :المصدر   

بقيم أكبر من  استثماريةغفقة  220الحصول على  2301في سنة  استطا ، .230نة غفقة س .01مليار دولار عن  3,2و 
القياسي للعدد الصفقات إلى  للارتفا مليار دولار كنتيجة  0,.إلى  2302سنة  ارتفعتمليار دولار و ال   2,2السابق مقدرة بت 

مليار دولار  2,1بت  استثماريةغفقة مع قيمة  212في عدد الصفقات إلى  2302المسجل سنة  الانخفا غفقة، و بر م من  .1.
على منصة تداول العملات المشفرة القالممة  Fopayمليار دولار لشركة  2,0بقيمة  استحواذالسنة تم تسجيل غفقة  أواخرحيث في 
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 JPل من نفس السنة إطلاق عملة رقمية للمدفوعات من قب فيفري، و جا، قبلها في AliExchangeعلى البلوكشين للشركة 
Morgan  و تجارب سريعة على العملة الرقمية و  أبحاز، و إعلان بنك الشعب الصي  لتقديم مساعدات فيما يخص بعث

، هذا كله يعكس Libraفي جوان عن ر بته في إطلاق عملته المشفرة  Face bookالمدفوعات الإلكترونية، إضافة إلى إعلان 
 .نطاق تطبيقها أتسا قوة  في هذا المجال خصوغا مع ن وج تقنية البلوكشين و بشكل أكثر  الاستثماراتإمكانية تطور حجم 

بين مختلف المتعاملين في  تى الميادين نظرا  استعمالاتعتبر من أكثر الخدمات  :Payementsالمدفوعات الرقمية  -
و  للانترنتالواسع  الاستعمالبيقات دفع و الواسع لوسالمل الدفع الإلكترونية من بطاقات و تط للانتشارلسهولته و فعاليته و كذالك 

الواسع لهذه الخدمة الرقمية  ا جعلها من أبرز  الانتشارالأجهزة الذكية، هذا ما جعله كبديل للدفع بالنقد الذي تراجع في خ م 
 .في مجال التكنولوجيا المالية للاستثماراتالخدمات المستقطب 

 .في المدفوعات الرقمية  (VC, PE, M&S) الاستثماراتإجمالي : 3شكل 

 

 

 

 

 

20 KPMG ص سابق، مرجع ، :المصدر   

فقط ثم  2302ال  يستقطبها قطا  المدفوعات و قيمها حيث في سنة  الاستثماريةالعدد المتنامي للصفقات  0و يبين الشكل 
غفقة  222ثم  2302سنة غفقة  222في عددها إلى  ارتفعاغفقة و ال  عرفت  .22مليار دولار عن  02,2تسجيل ما قيمته 

 02,2طفيف في قيمها حيث سجلت في نفس السنوات تواليا  لانخفا مقابل تسجيلها  2301غفقة سنة  020و  .230سنة 
و  .,22قياسية على مستوى العالمي مسجلة  استثماريةقيم  2302و  2302مليار دولار، لتشهد بعدها سن   .,02و  03,2و 

 2إلى  0مليار دولار و بزيادة من  00,2غفقة تواليا بزيادة مقدرة بتين السنتين بت  .03فقة و غ 001مليار دولار  عن  11,2
نحو توحيد عرو  المدفوعات للشرالمح المستهلكين و مع قطاعات الإقرا   للاندفا أضعاف عن السنوات السابقة، و هذا نتيجة 

P2P الدفع للمستهلكين و الأعمال عبر مختلف التقنيات من الهواتف  من قبل عمالقة التكنولوجيا و الأعمال بغية عسين خيارات
ستستمر في النمو  الاستثماراتالمحمولة و الشركات على وجه الخصوص، و ما يصعب تقيمه هو ما إذا كانت هذه الدرجة من 

 .بهذا المجال الاستثمارو  الاندماجخصوغا مع إتمام أف ل عمليات 
 :لمة المالية الدوليةتكنولوجيا البلوكشين و العو -3

 :مفهوم البلوكشين 3-1

، و يعد بمثابة العمود الفقري لجميع 2332البتكوين سنة  الافتراضيةالبلوكشين لأول مرة في منصة العملة  استخداملقد ظهر 
بين كل الأفراد  منصات و معاملات التكنولوجيا المالية، فالبلوكشين أو ما يعرف بسلسلة الكتل هو أكبر سجل رقمي موز  و مفتوح

في العالم و هو أكبر قاعدة بيانات موزعة بينهم، و يتيح نقل أغول الملكيات بين طرفين في الوقت الفعلي و بدرجة عالية من الأمان، 
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نه نظام معلومات مشفرة يعتمد على قاعدة معلوماتية لامركزية موزعة على أجهزة من مة في و يعرف أي ا به 15.دون الحاجة لوسيط
و تتشكل 16 بكة، لتسجيل كل بيانات المعاملات و تعديلا ا بطريقة ت من موافقة جميع الأطراف ذات غلة على غحة البيانات،

 :سلسلة الكتل من أربع عناغر رلميسية تتمثل في
 .عبارة عن مجموعة العمليات المرجو تنفيذها داخل السلسلة كتحويل الأموال أو تسجيل البيانات و، السلسلة،هي وحدة بنا :الكتلة*
 .و هي العملية الفرعية ال  تتم داخل الكتلة الواحدة، و تمتثل مع الأوامر و معلومات الكتلة نفسها :المعلومة*
خلال خوارزمية داخل البلوكشين، و الذي يميز كل سلسلة عن الأخرى، و هو التوقيع الرقمي الذي يتم إنتاجه من  :Hashالهاش *

 .و كل كتلة عن الأخرى داخل السلسلة، و كل معلومة عن الأخرى داخل الكتلة، و ربط كل كتلة بالأخرى داخل السلسلة
 17.و هو التوقيت الذي تم إجرا، فيه العملية داخل السلسلة :بصمة الوقت*

 :كزيادة الكفا،ة العملية، التنافسية، الإبتكارية في  تى المجالات، و هي  مزايا و فوائد البلوكشين عدة لاستخدام
حيث يتيح إتاز المعاملات و تبادلات القيم بين الأطراف بشكل مبا ر دون الحاجة لوسيط ثالث  :إزالة الأطراف الوسيطة -

 .إتمام المعاملات و خفا تكاليفهال مان الأمان و إتمام المعاملات،  ا يؤدي لزيادة الثقة و سرعة 
 ان مفعمل أنظمة البلوكشين يقوم على قاعدة بيانات لامركزية تخزن كنسخة في دفتر السجلات العام بكل جهاز  :اللامركزية -

 للشبكة،  ا يسر   التعاون و العمل بين الأطراف، عكس البيانات المركزية ال  تكون لجهة فقط
تعززهما كون أن جميع التغيرات الحاغلة في دفتر سجل المعاملات العام يمكن رايتها من جميع الأجهزة  حيث: الشفافية و الثقة -

 المن مة للشبكة، و لا يسمح بمسح المعاملات بعد تسجيلها بالبلوكشين، بعكس الأنظمة التقليدية
تغييرها، مع إمكانية الإطلا  على الكتل و  فبعد إنشا، الكتلة و إلحاقها بالسلسلة فإن البيانات لا يمكن: أمن المعلومات -

 .، كونها محفوظة في كل أجهزة الشبكةالاحتيالالمتغيرات و تتبعها، ما يسهل التدقيق و ي عف من 
التكاليف الناتجة عن الوسطا،،  يوفرفعدم الحاجة للطرف الثالث لإتمام المعاملات  :سرعة المعاملات و خفض التكاليف -

 18.لأطراف من تسوية المعاملات و تدقيق فيها فوريا و مبا رة و بسرعة كبيرةفالبلوكشين يمكن ا
 :البلوكشين و الأنشطة المالية للعولمة المالية الدولية 3-2

من البنوك الدولية  %02لقد دخل البلوكشين بقوة في القطا  المصرفي بالعالم حيث يستخدم أكثر من  :الأنشطة المصرفية -
كبير في تكاليف العمليات المصرفية، فمثالا   انخفا من البنوك في هذه التقنية، لما توفره من  %20أن تستثمر  سلسلة الكتل، ويتوقع

مليار دولار سنويا بحلول  02مليار دولار إلى  2بالعالم على خفا تكاليفها التشغيلية من  الاستثماريةالبلوكشين يساعد أكبر البنوك 
لى ذالك فهو يعزز ثقة و كفا،ة و  فافية القطا  و يوفر المعلومات و الوقت و يرفع من توافر ، إضافة إ%22أي بمقدار  2322سنة 

الخدمات المصرفية، كما يساهم في تعزيز مجال أنظمة الدفع و عمليات التسوية بين العديد من الأطراف، كونه يتيح المعاملات بشكل 
دفع على نطاق واسع من العالم بما يتما ى و مقت يات العولمة المالية الدولية، فوري معززا بذالك موثوقية و مرونة أنظمة التسوية و ال

منصة لتسوية المدفوعات بشكل أسر  على مستوى العالم ال  أغبحت تملك فيه أكثر من  Rippleفبف ل هذه التقنية أغبحت 
 .عميل مصرفي تابع لها في  تى أرجا، المعمورة 12

                                                           
15

 الدراسات و للأبحاث المستقبل ارة،الإد و المال عالم في القادمة التكنولوجية الثورة: تشين البلوك خليفة، إيهاب. أ 
 .10 ص ،8102 مارس 81 ،13 العدد المتحدة، العربية الإمارات ،يظب أبو المتقدمة،

16
 مركز الخليج، دول في (Blockchain) البلوكشين تقنية تطبيق اتجاهات: إستراتيجية دراسات السبيعي، فاطمة. د 

 .11 ص ، 8100 جويلية قة،الطا و الدولية و الإستراتيجية للدراسات البحرين
17

 .18 ص سابق، مرجع خليفة، إيهاب. أ 
18

 .12-10 ص سابق، مرجع السبيعي، فاطمة. د 
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من البلوكشين في تقليل التكاليف و تعزيز من سرعة التداول  الاستفادةحيث عاول  (:لأسواق الما)أنشطة البورصات  -
في تعزيز قدرات  2302سنة  استخدمتهاعملية تب  هذه التكنولوجيا و ال   Nasdaqو تسويات بهمان، حيث تقود ناسداك 
 باختبارللشركات الخاغة، كما قامت أي ا  Pre-IPO الاكتتابما قبل  للتداول 2302منصة السوق الخاغة ال  أطلقتها سنة 

هذه التقنية في تتبع و تسجيل جميع  استخداممنصة تداول قالممة على هذه التكنولوجيا من أجل زيادة كفا،ة عملية التداول، و سيتم 
تستخدم في  خطط حديثة لتطوير منصة بلوكشين LSEمعاملات المستثمرين في الوقت الفعلي، و بنفس ذالك وضعت بورغة لندن 

إلى  23 حواليهذه التقنية بالبورغات الدولية يوفر  استخدامإغدار أسهم الشركات الصغيرة و المتوسطة الخاغة، و بصفة عامة فإن 
تكاليف التشغيل و تكنولوجيا المعلومات، كما أنها تتيح الوغول للأسواق المالية من أي نقطة بالعالم،  لانخفا مليار دولار سنويا  3.
 .النظام المالي الدولي المعولم إطارفي ( البورغات)زة بذالك نشاطها معز 
حيث أن تقنية البلوكشين تشجع على القيام بالتحويلات الدولية بتقليل تكلفة و  :أنشطة التحويلات المالية العالمية -

التكنولوجيا أن تعزز من التحويلات وقت عويل الأموال، فهي تتيح خدمات فورية لتحويل الأموال عبر الحدود، و يتوقع من هذه 
مليار دولار سنويا حيث أن دول مجلس التعاون الخليجي لها  233قنوات التحويلات المالية التقليدية بنحو  باستخدامالعالمية المقدرة 

إلى  %03و من معاملات التحويلات سنويا بالعالم، كما يمكن أن يقلل البلوكشين من رسوم التحويلات عالميا  بنح %22حصة 
%20. 

حيث يعد هو و الهاتف حلولا واعدة للغاية في توفير الخدمات تعزيز الشمول المالي و  ا سبق فإن البلوكشين يتميز بالقدرة على 
المالية لمليارات الأ خاص الذين لا يحصلون عليها، عن طريق تصميم العديد من المنصات الإلكترونية لهم ال  توفر تكلفة عويل 

ال و تدعم المعاملات الفورية و توفر التمويل الجماعي و التمويل للمؤسسات الصغرى و الصغيرة و المتوسطة، و هذه المنصات الأمو 
تتميز بالهوية الرقمية و سجلات الملكية و العقود الذكية و ال  من  هنهم زيادة الشمول المالي، و يتم عمل هذا بالتعاون مع 

ذه التقنية ضمانات للمؤسسات المالية للتوسيع من التسهيلات المالية للقطاعات الغير مخدومة، و عامة الحكومات المحلية، و تمنح ه
مليار دولار ناتجة عن تغطية  213منها  2323مليار دولار نهاية  023يتوقع من هذه التقنية عقيق إيرادات مصرفية تبلغ حوالي 

 .اليةالمدمات الخمليار دولار من توفير  003طة و التمويلية للمشاريع الصغيرة و المتوس الاحتياجات
، مع تخزين 2303تريليون دولار بحلول سنة  0,0كما يتوقع من هذه التكنولوجيا أن عقق مكاسب إقتصادية عالمية مقدر بت

 2322.19من النات  المحلي الإجمالي العالمي في البلوكشين سنة  03%
 :العولمة الماليةتكنولوجيا البلوكشين و تعميق أبعاد  3-3

 :لقد عمدت هذه التقنية على علاج القصور و المشاكل ال  واجهت العولمة المالية بتعزيز أسسها من حيث
حيث تتيح تكنولوجيا البلوكشين إزالة الحدود الفاغلة  :Decompartmentalizationتقارب الأسواق المالية *

المحلية و الدولية و ربطها ببع ها البعا، كما ...( ، سوق المعاملات ا جلة سوق الصرف، سوق المال)بين مختلف الأسواق المالية 
المالي و تسريعه بالنسبة للمؤسسات المالية و البلدان النامية المحدودة الإمكانيات، فهي أحسن البدالمل تجاوزا  الاندماجأنها تمكن من رفع 

قت و تتيح حيز أكبر بحيث تسمح هذه التقنية بالقيام بعدد كبير من دفعات بدقة لمحدودية العولمة المالية سابقا، فهي توفر التكلفة و الو 
بين الأسواق المختلفة، فهذه  الانتقالو في الحين عكس أنظمة الدفع المعقدة و المكلفة سابقا و ال  تتطلب وقتا طويلا، و تجنب عنا، 

يه في المراحل الثلاثة السابقة للعولمة المالية خصوغا مع تزايد التوجه أكبر بين الأسواق عما كانت عل اندماجالتقنية أدت إلى تقارب و 
 .الافتراضيةعن طريق الأسواق  التداولنحو 

ففي إطار تسهيل عملية التدفقات المالية على مستوى العالم يتم القيام  :Dérégulationإزالة القيود التنظيمية *
العولمة المالية التقليدية قبل تكنولوجيا  إطارالتشريعية المتعلقة بالمعاملات المالية و هذا في بالعديد من التعديلات في النواحي التنظيمية و 

                                                           
19 Dr. Heba Abdel Monem, Using Block chain In Financial Services, Arab Monetary Fund, 2019, P 

13-21. 
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في التقييد أو التحرير لحركة ... البلوكشين ال  حيدت من دور العناغر التقليدية ذات البعد المركزي كالدولة و المؤسسات الدولية 
 إطارالنظام المالي المحلي و الدولي فرضت على هذه العناغر العمل في ظل  استدامةو  راستقراراو، الأموال كونها المسؤولة عن ضمان 

تق  ذاتي التحكم، حيث أن هذه التكنولوجيا تتجاوز حدود السلطات القومية بشكل نسبي أو مبا ر، إلا أنه توجد جهود لهي ات  
تنظيمية و تشريعية للمعاملات المالية لتكنولوجيا البلوكشين  لوضع أطر... كصندوق النقد الدولي و بنك الدولي الإعاد الأوروبي 

 .اقتصادي انزلاقخاغة لتداولات العملات المشفرة، لتفادي التوجه بالنظام المالي الدولي نحو المجهول أو نحو أي 
ية و معها حيث أدت تكنولوجيا البلوكشين إلى إلغا، الوساطة المال :Désintermédiationإزالة الوساطة المالية *

فيه خصوغا في أعقاب الأزمة المالية، و ساهمت هذه التقنية في توسيع نطاق  الاقتصاديالأمن المالي و  لانعدامالتخلي عن التوريق 
 الوغول للخدمات و المنتجات المالية المناسبة بسرعة و تكلفة قليلة و بطريقة عادلة و  فافة، مع تمكين المتعاملين من عويل الأموال و

لجميع وسطا، الطرف  الاحتياجو الخصم، و منه تقليل  الالمتمانالمدخرات دون أي وساطة كانت، و دون الحاجة لتكاليف بطاقات 
 .الثالث، و بالتالي فإن هذه تكنولوجيا عل مكان الدور التقليدي للبنوك و المؤسسات المالية و بكفا،ة و أمان أكبر

 :اد أخرى للعولمة المالية الدولية متمثلة فيإن التطورات الحالية أدت لإضافة أبع 
الحديثة إلى  الاتصالاتفلقد أدى ظهور تكنولوجيا المعلومات و  :Dématérialisationتجريد المعاملات المالية *

عاملات و ال  أغبحت دالممة و فورية، و سهل من التدفقات المالية و ضاعف من الم الاقتصاديةالتقليل من رأ، المال في التبادلات 
 تجردبهسواق رأ، المال ال  أغبحت متاحة في أي وقت و بهقل تكاليف و مخاطر، حيث أضحت الأسواق  بكات من الحواسيب 

المادي للأوراق المالية و المتعاملين، لتعززه فيما بعد تكنولوجيا البلوكشين بطرح العملات المشفرة لتجريد العملات التقليدية،  دالوجو 
و تطبيقا ا، و  استخداما اولوجيا تجريد المعاملات و أدوات تسوية الصفقات بتطوير منصات رقمية منتشرة فهدف هذه التكن

 .بصيغة العقود الذكية ال  يتيحها البلوكشين... الحالي ينصب حول تعزيز الأنظمة المصرفية و التهمين و تداول الأوراق  الاهتمام
ت طبيعة تصميم البلوكشين المرتكزة على مبدأ اللامركزية و ذاتية التنظيم لقد عزل :Désengagementحيادية الدولة *

تدخل الدولة مصدر السلطة و النفوذ في الإ راف و مراقبة التدفقات النقدية و المالية و جعلتها كباقي المتعاملين الإقتصادين في 
 .تزويد الجميع بهكبر قدر من المعلوماتالبلوكشين، هذا الأخير أكثر  فافية و كفا،ة و ثقة و خصوغية و سرعة في 

حيث يعمل البلوكشين على توفير تكافؤ الفرص في الوغول إلى  :Décentralisationمركزية المعاملات المالية لا*
، للخدمات المالية لافتقارهم الاستثمارمليار متعامل عالميا لا يمكنهم  0,1التمويل بحلوله مكان النظام المركزي خصوغا مع وجود 

في فهذه التكنولوجيا لامركزية عتوي على قاعدة بيانات موثوقة عافظ و تمكن المتعاملين في العالم القيام بمختلف المعاملات و المشاركة 
خاغة )حركية التدفقات المالية الدولية خصوغا بوجود العملات الرقمية اللامركزية ال  تتيحها هذه التقنية المسهلة للتحويلات المالية 

و ال  تمكن من توفير حساب مصرفي عالمي لامركزي مع المؤسسات المالية،و تتيح إمكانية لإنشا، مجموعة خدمات مالية ( للمهاجرين
متطورة، و يت من بعدها اللامركزي عدم وجود مراكز مقاغة مركزية للتحكم في التدفقات ال  تتم عبرها بمعاملات فورية، غعوبة 

لطرف فلن يتهثر البقية، إضافة  احتياللنسختها الأغلية و حتى لو حدز  نسختينسلسلة البلوكشين عوي  كون أن  تالتعاملاتزوير 
 .لإمكانية مشاركة أي متعامل في البلوكشين بمجرد المصادقة عليه من قبل المشاركين في السلسلة

وضع نظام لامركزي لإدارة  حيث أن هذه تكنولوجيا تساعد على  :Des identificationإخفاء هوية المتعاملين *
على  اعتمادامليار  خص بدون هوية رقمية، بإنشا، ملفات تعريف  2,2و المالية خصوغا بوجود  الاجتماعيةالهوية و المتطلبات 
الأنشطة الغير قانونية و معرفة  اكتشاف ا يمكن من ( بالتعرف على الوجه و الصوت فقط)  Biometric Dataالبيانات الحيوية 

ميل دون الحاجة لوقت أو تكلفة جمع المعلومات الشخصية كما هو الحال في المؤسسات المالية التقليدية، و هذه التكنولوجيا تتيح الع
 . فافية لجميع الأطراف للإطلا  على المعاملات و القيام بها دون معرفة هوية المستخدمين للسلسة
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كة التدفقات المالية المعاغرة تخ ع إلى عملية الإجما  حيث أن حر  :Distributed Consensusالإجماع الموزع *
عليها من قبل العديد من المستخدمين الذين يقومون بالتحقق و المصادقة على المعاملات هذه العملية تتم بطريقة آلية بواسطة 

أنها مجموعة القواعد و الإجرا،ات ال   خوارزميات، و آلية الإجما  هي الطريقة ال  يتفق بها الأ لبية على جواز تنفيذ غفقة معينة، أي
 .عافظ على تماسك المجموعة دون الحاجة لطرف ثالث

و بصفة عامة فإن تكنولوجيا البلوكشين قد ساهمت في تعزيز أبعاد العولمة المالية مع إعادة تشكيليها بمنظور جديد ذو أبعاد مكمل 
ال  قدمتها هذه التكنولوجيا إلا أنها مازالت عت البحث و التطوير لتوليد للأسس السابقة للعولمة المالية، و بالر م من الإضافة 

 20لم يشهدها العالم من قبل اندماجاعامة إلى مرحلة أكثر تكاملا و  الاقتصاديمتقدمة تنقل النظام المالي و  ابتكارات
 :الخاتمة

، تسوده المنافسة بين انفتاحاإلى نظام أكثر  انغلاقاذي حولته من نظام أكثر أدت العولمة المالية الدولية لتغيير كبير في النظام المالي الدولي، ال
في خدما ا و منتجا ا،  ا أدى لتغير الطابع التمويلي التقليدي المعتمد على الوساطة المالية إلى  استحداثاال  عرفت تغير في أنشطتها و  وحداته

، كنتيجة لإزالة الوساطة و مختلف القيود التنظيمية على نشاطها و على حركة التدفقات المالية، و المخاطرة الاستثمارالطابع الحديث المعتمد على 
و التكامل المالي الرامي لخلق سوق مالية  الاندماجبذالك عمليات التحرير المالي ال  ربطت مختلف الأسواق المالية وطنيا ثم دوليا، في إطار  فازدادت

 .دولية موحدة  أكثر شمولية
فيها  الاندماج ن التصاعد الكبير لظاهرة العولمة المالية الدولية فر  على أ لب دول العالم الباحثة على تعزيز مكانتها المالية و منظومتها المصرفيةإ

رة للحدود بذالك حركية راو، الأموال العاب فارتفعت، الاقتصاديةراو، الأموال اللازمة لتحقيق تنميتها  استقطاببحثا عن عصيل الفرص و 
ر و به كال متنوعة بتنو  المستحدثات و المشتقات المالية من عمليات التوريق و ما إلى ذالك، كما أدت لظهور أسواق جديدة كهسواق البترودولا

و الأخلاقية و و غعود المخاطر المالية  ةالتنظيميالأورودولار، و هذا النشاط الكبير على مستوى السوق المالي الدولي في ظل تراجع ال وابط 
المالي  الاقتصاد انفصالسببت أزمات مالية دولية واسعة النطاق، كنتيجة لفوضى التعاملات المالية و  اللإستقرارالمديونية، أدى لظهور حالات من 

ملات المزدوجة للأدوات المالية و عن الحقيقي ال  كشفت عن المخاطر النظامية لهذا النظام، و ال  حاولت التكنولوجيا المالية معالجتها بإلغا، التعا
ى توفيرها تعزيز لامركزية المعاملات المالية مقابل توفير إطار هام من الأمان و الخصوغية و الشفافية ال  عجزت المؤسسات المالية التقليدية عل

من مؤسسات التقليدية إلى  ركات التكنولوجيا  الماليين، و ال  سمحت بتحويل ثقة المتعاملين 2332خصوغا إبان الأزمة المالية العالمية لسنة 
التكنولوجيا المالية و سلسة الكتل من عملات  ابتكاراتأن  باعتبارعلى مستوى العالم  الاستثماراتالمالية، ال  أضحت تستقطب كما هالملا من 

تصميم هذه التكنولوجيا المعمقة لأبعاد و أسس العولمة  رقمية و مشفرة و منصات التمويل أغبحت تشكل الحقبة الحديثة للعولمة المالية، نظرا لطبيعة
تحول المالية و أنشطة وحدا ا مجددة بذالك النظام المالي الدولي بشكل يسمح له بالتما ي مع التوجه الحديث للثورة الصناعية الرابعة، و ال

 .لمالي الدوليالتكنولوجي الذي يشهده العالم في مختلف الميادين ال  تهثر و تتهثر بالنظام ا
و العملا، و تهثيرها الكبير في مسار العولمة المالية الدولية، إلا أن هذا  الاستثماراتلعدد كبير من  استقطابهابالر م من فعالية التكنولوجيا المالية و 

القانوني و  الإطاربلا خصوغا مع  ياب النظام المالي الدولي مستق استقرارالا يخفي وجود مخاوف حول مدى تاعة هذه التكنولوجيا في الحفاظ على 
، و  ياب النظرة الكافية حول تطور تفاعلات التكنولوجيا المالية النا  ة على المدى اتعاملا الذي يحدد طبيعة نشاطها و  يالتنظيمالتشريعي و 

 .الطويل
 :نتائج الدراسة

اليتتة الدوليتتة خصوغتتا في ظتتل مرحلتتة غتتعود التكنولوجيتتا الماليتتة تم التوغتتل إلى لمختلتتف الجوانتتب المتعلقتتة بنمتتو ظتتاهرة العولمتتة الم استتتقرالمنامتتن ختتلال 
 :مجموعة من نتالم  نبرز أهمها فيما يلي

 .هدف العولمة المالية الدولية يتمثل في ربط بين مختلف الأسواق المالية  الوطنية و الدولية لتشكيل سوق مالي دولي موحد أكثر شمولية •
، و علتى تفعيتل آليتات الستوق ةالتنظيميتى التحرير المالي و المصرفي و علتى إلغتا، الوستاطة الماليتة و مختلتف الحتواجز ترتكز العولمة المالية عل •

 .وحرية الأنشطة المالية على المستوى الدولي
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 .01-16 ص ،8100 ديسمبر 10 ،11 العدد ،18 المجلد الجزائر، الجلفة، جامعة



                   
 
 

 
 

                                                                                                 V°18 /  N°1 /    Juin 2022دفاتر MECAS  

 

542 
 

لما الماليتة و ثانيتة الفتوا استتقطابساهمت العولمة المالية من تقليص الفجوة التمويلية بين الدول المتطورة و النا ت ة، ستاعدت الأولى علتى  •
 .الاستثماريةراو، الأموال  استقطابعلى 

الحقيقتتي إلى جانتتب الإفتتراط في كتتل متتن التحريتتر المتتالي و الم تتاربة في المشتتتقات الماليتتة، متتع  الاقتصتتادالمتتالي عتتن  الاقتصتتاد انفصتتالأدى  •
المتالي و خلتق العديتد متن الأزمتات الماليتة  الاستقرارلى ضرب ضعف الرقابة و الإ راف في ظل غعود الخطر الأخلاقي و  ياب الشفافية و الإفصاح، إ

 .على المستوى العالمي
 .لنشو، أزمات مالية أخرى إطاراالأزمات المالية توفر  لاحتوا، المتخذةالإجرا،ات  •
يتة المعتاملات، تتميتز بصتعود و اللامركز  الابتكتارساهمت التكنولوجيا المالية في دختول العولمتة الماليتة الدوليتة في مرحلتة جديتدة تعتمتد علتى  •

العمتتتلات الرقميتتتة كبتتتديل  اعتمتتتادختتتدمات و منتجتتتات و  تتتركات تكنولوجيتتتا الماليتتتة علتتتى حستتتاب المؤسستتتات الماليتتتة التقليديتتتة، بالإضتتتافة للتوجتتته نحتتتو 
 .للعملات العادية

لعولمتتة الماليتتة بتقتتارب أقستتام الأستتواق عتتززت التكنولوجيتتا الماليتتة أكثتتر متتن الشتتمولية الماليتتة، و متتن مبتتدأ الستتوق الموحتتد، و عمقتتت متتن ا •
صتتفقات، و الماليتتة، و عريتتر التتتدفقات و المعتتاملات الماليتتة أكثتتر و ربتتط أطرافهتتا بصتتورة مبا تترة دون الحاجتتة لطتترف ثالتتث، إضتتافة إلى تجريتتد مركبتتات ال

 .عييد من تدخل الدولة
ة المعتتاملات و تقليتتل تكاليفهتتا، فيمتتا أن جانتتب الستتلبي فيهتتا أثتترت التكنولوجيتتا الماليتتة بشتتكل إاتتابي فيمتتا يختتص الرفتتع متتن حجتتم و ستترع •

 .المالية على النظام المالي الدولي في خ مها الاضطراباتيتمثل في التخوف من درجة تهثير 
 :قائمة المراجع 

 :الأطروحات
 النقدية، السياسة تعزيز في اانعكاسه و المصرفية الودائع دعم في المالية التكنولوجيا شركات مساهمة الموسوي، خليل علي أمير-

 .8102 العراق، كربلاء، جامعة دكتوراه، أطروحة
:مجلة في مقال  

 الجزائر، ،18 البليدة جامعة الإبداع، مجلة البحرين، تجربة الابتكار و المالي النشاط دعم في المالية التكنولوجيا دور ،أحمد علاش -
 .338 ص ،8100 ديسمبر 10 ،10 العدد ،10 المجلد

 للدراسات الاجتهاد مجلة ناجحة، شركات تجارب ضوء على المالية التكنولوجيا توجهات ،قدور بن أشواق.د الرحيم، عبد وهيبة. د- 
 .01-03 ص ،8102 سبتمبر ،13 العدد ،10 المجلد الجزائر، ست،رالتامن الجامعي المركز الاقتصادية، و القانونية

 جامعة الاقتصادية، العلوم معهد مجلة النمو، و المنافسة تحديات – المالية التكنولوجيا مجال في الناشئة الشركات ،الرحيم عبد وهيبة -
 .010 ص ،8102 جوان 10 ،10 العدد ،80 المجلد الجزائر، ،13 الجزائر

 الجلفة، جامعة مة،العول و الدولي الاقتصاد مجلة الكتل، سلسلة تكنولوجيا ظل في المالية للعولمة الحديث التوجه ،بوعقل مصطفى. د -
 .01-16 ص ،8100 ديسمبر 10 ،11 العدد ،18 المجلد الجزائر،

 دبي ناسداك منصة: "حالة دراسة -الإسلامية المالية الصناعة نمو لتعزيز كآلية المالية التكنولوجيا منصات ،العمراوي حنان. د -
 ،(الأول الجزء) مكرر 13 العدد ،10 المجلد الجزائر، مستغانم، ،سبادي بن الحميد عبد جامعة التنمية، و الإستراتيجية مجلة ،"للمرابحة

 .310-316 ص ،8100
:التقارير  

 .0 ص ،8106 ،تبيرفور أفريقيا، شمال و الأوسط الشرق في المالية التكنولوجيا تقرير ،تبيرفور ومضة، -
 .80-80 ص ،8100 نوفمبر الاستثمار، شركات إتحاد المستقبل، إلى المالي القطاع جسر المالية التكنولوجيا ،ليان حبيب فريد. د -
 أبو المتقدمة، الدراسات و للأبحاث المستقبل الإدارة، و المال عالم في القادمة التكنولوجية الثورة: تشين البلوك خليفة، إيهاب. أ -

 .10 ص ،8102 مارس 81 ،13 العدد المتحدة، العربية الإمارات ،يظب
 للدراسات البحرين مركز الخليج، دول في (Blockchain) البلوكشين تقنية تطبيق اتجاهات: إستراتيجية تدراسا ،السبيعي فاطمة. د -

 .11 ص ، 8100 جويلية الطاقة، و الدولية و الإستراتيجية

 -  Dr. Heba Abdel Monem, Using Block chain In Financial Services, Arab Monetary Fund, 2019, P 

13-21. 
-KPMG, Pulse of Fintech H2’19 : Global analysis of Fintech investments in 2019, 12 February 2020. 

 


