
 : ص  6ص  1-5 7 ة   لتنمي اد ا الاقتص في  ة  كا لمش لة ا نمج و ان لق وا  : لد  لمج 7ا 5 : د  د 7الع ة 0 لس ن 0:ا 7 0 2  
 

61 

 

 

العلاقة بين الشمول المالي، النمو الاقتصادي والتحرير المالي في المغرب العربي  

  الفترة خلال  (2015-2004)

  

The relationship between Financial Inclusion, Economic Growth and financial  

liberalization in  Maghreb countries during the period (2004-2015) 

ً أخمد دخى زػُدة1خظيُت دومت  3وعلي بً اللب 2، ب

   doumahasnia@gmail.com، ،الجصائس جمىػيذ عحن حامعت  1

 daho@outlook.fr-ikram،الجصائس، حامعت جلمظان2                                                                                         
 bendobali4@gmail.com  الجصائس،جمىػيذ، عحن  حامعت 3

 

 2023/يناير/ 31:النشرتاريخ 2023يناير// 16:تاريخ القبول 2023يناير/ / 01:تاريخ الاستلام
 

 

 

يهدؾ الؼمىٌ  االإالي ئلى جىمُت الظىق االإالي و جلدًِم الخدماث االإالُت وحؼخمل الأطىاق التي جدظم : ملخص

 ٌ ً الجهاث الـاعلت االإإزسة في الظىق وهُاول البيُت الخدخُت مً  بالؼمى االإالي على مىظىمت واطعت ومترابطت م

دخل.هره الىزكت حظلط اللىء على خلاٌ  جلدًم الخدماث االإالُت بأمان وهـاءة ئلى العملاء مىخـض ي ال

ٌ االإالي و همى الاكخـادي في س والؼمى خلاٌ هماذج الاهدداز دوٌ االإؼسب العسبي باطخخدام  العلاكت بحن الخدسٍ

ٌ االإؼسب 2015ئلى  4002الـترة  ٌ االإالي في دو س والؼمى . خلـذ الدزاطت ئلى وحىد علاكت ذاث دلالت بحن الخدسٍ

مىً جـظحر ذلً بالخلظُم ػحر العادٌ للدخل ولعىامل أخسي. خلاٌ ؿترة الدزاطت  العسبي  وٍ

س  لكلماث المفخاحيت :ا ػمىٌ مالي، همى اكخـادي، اهدداز خطي، بُاهاث الباهل، دوٌ االإؼسب العسبي، جدسٍ

 مالي، خدماث مـسؿُت

 JEL 8C33, G21, E44جصييف 

Abstract: Financial inclusion aims to develop the financial market and provide 

financial services Financial inclusion markets include a broad and 

interconnected system of market actors and infrastructure structures by 

providing financial services safely and efficiently to low-income clients. This 

paper highlights the relationship between liberalization, financial inclusion, 

and growth Economic in the Maghreb countries using regression models 
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during the period 2004 to 2014. The study concluded that there is a significant 

relationship between liberalization and financial inclusion in the Maghreb 

countries during the study period, and this can be explained by the unfair 

division of income and other factors.   

Keywords: financial inclusion, economic growth, linear regression, panel data 

Maghreb countries, financial liberalization, banking Services 
JEL classification codes: C33, G21, E44 

 
__________________________________________ 

 حسنية دومة :المؤلف المرسل

 

 الملدمت .1

مىه الخيىماث والىوالاث الؤهمائُت الدولُت والأوادًمُىن  أؿبذ الؼمىٌ االإالي أولىٍت عاالإُت زئِظُت،حعلذ

واللطاع الخاؾ أولىٍت أطاطُت .هما حعل البىً الدولي مً الىلىج ئلى الخمىٍل العالمي أخد أهداؿه بدلىٌ 

ً  4040عام  ؼحر ئلى أن أهثر م ٪  30دولت حعمل على وكع خطط وطُاطاث للؼمىٌ االإالي ،مع العلم أن  30وَ

مىً (Financial Access Initiative,2010)لعالم البالؼحن لا ًصاٌ لِع لديهم خظاب  بىييمً طيان ا وٍ

للخيىماث والؼسواث أن جيىن أهثر هـاءة لؼحر مـسؿُحن لإًجاد هىعُت خُاة أؿلل ئذا جم جلدًم االإىخجاث 

 للأمم ٌعخبر  (Amit, Olga, & George, 2012) االإالُت لهم
ً
 في العالم ضخم وؿلا

ً
ً مالُا حجم الظيان االإظدبعدً

االإخددة ، لا ًخمخع خىالي زلازت ملُازاث شخف في حمُع أهداء العالم بالىؿىٌ ئلى الخدماث االإالُت السطمُت  

لت آمىت وؿعالت لخللي االإصاًا  مثل الخظاب االإـسفي والائخمان والخأمحن واالإيان الآمً ئلى جىؿحر االإاٌ وطسٍ

ٌ مإطظت مالُت معخمدة ً خلا على السػم مً أن هره االإؼيلت عاالإُت  ؿان (Chibba, (2008a)) الاحخماعُت  م

ا ًيىن في أػلب الأخُان االإىاطً العادي في بلد هام   ًُ ىظس ئلى الؼمىٌ االإالي في الظُاق  .الشخف االإظدبعد مال ًُ

على أهه وطُلت مهمت الإياؿدت الـلس وعدم االإظاواة وجدلُم الأهداؾ الؤهمائُت  الأوطع للخىمُت الؼاملت ،

ع همى الاكخـاد .(MDGs)للألـُت  طاعد الخدؿم الـعاٌ للأمىاٌ االإىحهت عبر هظام مالي طلُم في حظسَ

(Mckinnon, 1973)  وفي هرا الـدد، ؿان  مُت.االإخلدمت والىا ثالاكخـادًاباليظبت لجمُع حىاهب

ص الىظام االإالي  االإإطظاث االإـسؿُت هي الىططاء االإالُىن االإىظمىن السئِظُىن الرًً ٌظاعدون في حعصٍ

ً ئلى االإلتركحن وجلُُنها للاكخـاد ومع ذلً ،  للاكخـاد.جخمثل  عملُاتهم الـعالت في جىحه أمىاٌ االإظدثمسٍ

ا وول ما ذهس أعلاه كُد عىدما لا ًملً هـف طيان العالم خظابًا م ًـ ى مخخل ا ، ًيىن هرا الظِىازٍ ًُ ـسؿ

الظإاٌ. لِع لديهم أي معسؿت أو الىؿىٌ ئلى الىظم االإالُت أو أي ػيل مً أػياٌ الخدماث االإالُت السطمُت 

ى ًمىً أن ًيىن أطىأ في خالت  الىامُت. ًمىً  ثالاكخـادًاأو ػبه السطمُت لخىؿحر أو اكتراق االإاٌ الظِىازٍ

 لىمى الاكخـاد ي، لأهه ًمُل ئلى ئعاكت بىِخه الخدخُت االإالُت ، التي هي بلا ػً أ
ً
ن ًيىن الؤكـاء االإالي كاجلا
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   (Gurley & Shaw, 1955) (Greenwood & Jovanovic, 1990)مدسن زئِس ي للىمى الاكخـادي

(Goldsmith, 1969)   (Diamond & Dybvig, 1983) (Angadi, 2003) ولهرا الظبب ، ًلعب الؼمىٌ االإالي

ا في بىاء أطاض كىي للبيُت الخدخُت االإالُت للبلد ، مما ٌظهل الىمى ًُ الاكخـادي والخىمُت. بالإكاؿت  دوزًا زئِظ

 .ئلى ذلً، عدم وحىد اػخماٌ مالي ًإدي ئلىالأمُت االإالُت وظهىز كطاع مالي ػحر مىظم

ت أهبر للأطىاق. االإإطظاث الدولُت مثل  س االإالي ، باالإعنى الىاطع ، ئعطاء دوز أهبر وخسٍ ٌعني الخدسٍ

س في IMFؿىدوق الىلد الدولي ) الدظعُيُاث ، عسؿذ هرا االإـطلح بأهه ئشالت ( الري دؿع باججاه الخدسٍ

 ,Pill & Pradhan)اللىابط الخيىمُت على حظعحر الائخمان وجىشَعه ، وهرلً على خسهت زأض االإاٌ الدولُت 

ادة عدم االإظاواة في الدخل داخل البلدان باهخمام متزاًد في الظىىاث الأخحرة(1997 ن معظم وا.، خظُذ شٍ

ث االإخلدمت والىاػئت ؛ ومع ذلً ، ؿان العدًد مً البلدان االإىخـلت الدخل كد الاكخـادًاالترهحز على 

ً أواخس الثماهُيُاث ئلى أوائل  وختى وكذ كسٍب. أػاز االإساكبىن  4000ػهدث أًلًا جـاوجًا متزاًدًا في الدخل م

 ادة الاهـخاح على زأض االإاٌ الأحىبي في هره البلدان ئلى أن ؿتراث عدم االإظاواة االإتزاًدة هره جتزامً مع شٍ

(GOLDIN & KENNETH, 2007)ٌظخلصم جأزحر الخىمُت االإالُت اهخماما خاؿا لأن معظم البلدان  هما

االإىخـلت الدخل ، بــت عامت ، لديها مإطظاث مالُت كعُـت وئمياهُت وؿىٌ ػحر ػاملت ئلى طىق 

س خظاب زأض االإ (Ratna, Martin, Papa, Adolfo, & Srobona, 2015) الائخمان.  اٌ ًمىً أن ، ؿان جدسٍ

 
ً
ادة عدم االإظاواة في الدخل ، بدلا ٌ على الخمىٍل االإِظىز بالـعل ، وبالخالي شٍ ًإدي ئلى جـاكم الخدحز في الخـى

س  .مً الخد مً عدم االإظاواة مً خلاٌ الظماح لخدظحن ججاوع الاطتهلان وجللب أكل ئن ئؿلاخاث جدسٍ

ا دة هبحرة ومظخمسة في عدم االإظاواة في الدخل على االإدي خظاب زأض االإاٌ جسجبط بالخدلُل الؤخـائي ، وهي شٍ

اللـحر والطىٍل و على االإدي االإخىطط، هما أن مظخىي الخىمُت االإالُت ًلعب دوزًا مهمًا في جددًد اطخجابت 

س خظاب زأض االإاٌ على عدم االإظاواة أهبر في البلدان ذاث أطىاق  ٌ جأزحر جدسٍ ً خلا س م عدم االإظاواة للخدسٍ

زهصث معظم البىىن الأحىبُت على المجالاث التي حعخبر ؿيها ؿسؾ ان اللعُـت الخىمُت و الؼمىٌ االإالي.الائخم

ت. هىان دلُل  السبذ المخلُت هي الأهثر أهمُت في جلدًم الخدماث االإالُت للؼسواث الىبحرة في االإىاطم الخلسٍ

 ً ٌ ئلى الائخمان للؼسواث الـؼحرة واالإخىططت كد جدظ ٌ الدخىٌ ئلى على أن الىؿى ً خلا بؼيل ػحر مباػس م

ادة االإىاؿظت مً البىىن الأحىبُت في كطاع الؼسواث مما أحبر البىىن المخلُت على البدث عً  الخازج ، مع شٍ

ً لا ًبدو أن هرا ًمخد لِؼمل الأطس ، ولا  ً كبل ولى أطىاق حدًدة أهثر مما واهذ علُه. زبما لم ًخم جلدًمها م

مً الظيان في هثحر مً الأخُان مددودة للؼاًت في الخـىٌ على الخدماث االإالُت  جصاٌ الؼالبُت الـلحرة

ا للمان كدز أهبر مً الؼمىٌ  ًُ س لِع في خد ذاجه واؿ س. لرلً ًبدو أن الخدسٍ السطمُت ، ختى بعد الخدسٍ

الخلدًم  االإالي.و العلباث التي حعترق طبُل جىطُع ئمياهُت الىؿىٌ ؿهىان العدًد مً الأطباب التي ججعل
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س. ػالبًا ما ًددر مً الدًىن الخيىمُت  السطمي للخدماث االإالُت في البلدان الىامُت مددودًا ختى بعد الخدسٍ

العالُت ومً ؿسؾ الخـىٌ على الائخمان مً كبل الؼسواث الخاؿت والأؿساد ، هما أدي ازجـاع معدلاث 

، ئمداداث الطاكت ُت) على طبُل االإثاٌ اجاالإإطظالخطخم ئلى جثبُط االإدخساث. كعف البيُت الخدخُت االإادًت و 

االإخلطعت ، عدم هـاًت خدماث الاجـالاث الظلىُت واللاطلىُت ، االإإطظاث اللعُـت لخىـُر العلىد ، ئلخ( 

ـُت. في الىكذ هـظه ، لا ًىحد لدي معظم  جيالُف العسق ، وخاؿت باليظبت للمىاطم الـلحرة والسٍ

 .ائخماهُت الأشخاؾ الأهثر ؿلسا كماهاث 

هما أن العدًد مً البلدان لِع لديها مىخب ائخمان ، الأمس الري لا ٌشجع حمُع اللسوق.و االإخطلباث  

الخىظُمُت مثل كىاعد وعي العملاء التي جم جطبُلها الإياؿدت ػظل الأمىاٌ كد ججعل مً الـعب على الـلساء 

الىزائم اللاشمت. على طبُل االإثاٌ ، كد ًيىن  أًلًا ؿخذ خظاب مـسفي لأنهم كد لا ًيىن لديهم هـع االإاٌ و

في الىاكع  هظسًا لأهىاع هثحرة مً .جىطُع هطاق الىؿىٌ ئلى الخدماث االإالُت ػحر مسبذ في هثحر مً الخالاث

ئخـاكاث الظىق االإىحىدة في الخدماث االإالُت ، ؿمً االإسجح أن الظىق حعاوي مً كلت االإعسوق. كعف 

س ، مما طمذ باطخمساز طُاطت االإىاؿظت في بعم ا ص جمامًا ختى بعد الخدسٍ
ّ
لبلدان هخج عىه كطاع مالي مسه

ئلى كعف الخىاؿص لخىطُع الىؿىٌ ئلى كطاعاث حدًدة وػحر مألىؿت ومدـىؿت  يدأهىامؽ مسجـعت ، و 

بالمخاطس في الظىق ، ختى عىدما جيىن مسبدت. وكد أدي الاؿخلاز ئلى معلىماث مــلت خىٌ خـائف هره 

ً الظىق ئلى ؿعىبت جلُُم االإإطظاث االإالُت للخيالُف بؼيل صخُذ والمخاطس االإسجبطت بخىطُع اللط اعاث م

 . (Karen, 2007) الىلىج االإالي مً كبل الأؿساد  

ص الىمى الاكخـادي مً حهت  حعالج هره الىزكت البدثُت ئػيالُت مدي مظاهمت الؼمىٌ االإالي في حعصٍ

ادة ػمىلُت الىظام االإالي  في ول مً االإؼسب ، جىوع و الجصائس  خلاٌ الـترة  س االإالي في شٍ -4002ودوز الخدسٍ

 هره الؤػيالُت على الىدى الخالي8و هـىغ الظإاٌ السئِس ي الإعالجت  4003

س االإالي     ٌ االإالي و الىمى الاكخـادي و الخدسٍ  GDPو الىاجج المخلي هل جىحد علاكت ذاث دلالت بحن أبعاد الؼمى

 ؟

 هـىغ الـسكُاث الخالُت8ا لظإاٌ وللإحابت االإبدئُت عً هر

س االإالي . .1  جىحد علاكت ذاث دلالت بحن أبعاد الؼمىٌ االإالي و الىمى الاكخـادي و الخدسٍ

 . GDP الؤحماليجىحد علاكت طسدًت ذاث دلالت بحن مإػس الؼمىٌ االإالي والىاجج المخلي   .2

س االإالي .   .3  جىحد علاكت عىظُت بحن  مإػس الؼمىٌ االإالي و الخدسٍ
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 أدبياث الدراست  1.1

س االإاليجصاًد اهخمام البىىن المسهصًت بالؼمىٌ المالي  االإبِىت  خاؿت جصامىا مع ظاهسة الخدسٍ

ً ب س الأهظمت االإالُت للدوٌ الىامُت ًإهدان علاللران (Mckinnon & Shaw, 1973)أعماٌ ول م ى كسوزة جدسٍ

   (Maxwell J, 1978) (Cho, 1984)و للد عسؾ هرا الىمىذج دعم ومظاهدة العدًد مً الاكخـادًحن أمثاٌ 

galbis (Vicente, 1977)  مجمىعت مً و االإخلمىت و الرًً كامىا هرلً بخطىٍسه و ئزسائه بأؿياز حدًدة

ً طسؾ الخيىمت لإشالت اللىابط و اللُىد على الىظام االإالي و الري ًمثل هرا  الؤحساءاث الؤؿلاخُت االإعخمدة م

ً الأ  م االإالي ئلى ىاٌ مً وخداث الـائمالأخحر عىـس بالؽ الأهمُت في الاكخـاد ليىهه ًلىم بعملُت جدسٍ

لىم بهره العملُت ئما بىاططت الخدؿلاث االإالُت االإباػسة )الأطىاق االإالُت( أو بىاططت  وخداث العجص االإالي ،وٍ

س  على جدىٍل الهُيل االإالي   الخدؿلاث االإالُت الؼحر االإباػسة )البىىن واالإإطظاث االإالُت( و علُه ؿُعخمد الخدسٍ

 هاؿت واطخخدام ئجاخت المالي بالؼمىٌ ًلـد .الخسكخـاد بؼيل ًخماغ مع الخىحه هدى طُاطت الا

 لمـسؿُت الدظاباث ذلً ؿي بما السطمُت اللىىاث خلاٌ مً المجخمع ؿئاث لمخخلف المالُت الخدماث

 لبعما ء لجى لخـادي الائخمان و الخمىًل خدماث ،الخأمًُ خدماث،  والخدىًل الدؿع خدماث، والخىؿُس

 مما هظبُا الأطعاز ومسجـعتالسطمُت التي لا جخلع للخد أدوى للسكابت و الؤػساؾ  ػُس الىطائل اللىىاث ئلى

ً الخدماث المالُت والمـسؿُت ء لاؤاطخؼلاٌاخخُاحاث ه ءطى لىئ ًإدي ٌ االإالي أولىٍت خُث أم ؿبذ للؼمى

لـاوعي الظُاطاث والهُئاث السكابُت وووالاث الخىمُت على مظخىي العالم و جم جددًده هعامل زئِس ي في 

في الؼمىٌ االإالي ٌعصش مً الاطخلساز االإالي هما ٌظاهم  االإظخدامت و كد جبحن أن الخلدم لخىمُتاأهداؾ جدلُم 

ادة الؤهخاج في االإدي الطىٍل، هما ًمىىىا الؤػازة ئلى . االإظخدامتفي الىمى الاكخـادي   الري ٌعبر عً شٍ

ادةلاكخـادي الخىطع مـهىم مى الاكخـادي  ، الري هى الصٍ الظسؿُت للإهخاج، وبالخالي وظخطُع اللىٌ أن الىُّ

ادة الخاؿلت في الؤهخاج، ؿاهه ًأخر  مى ٌعبر عً الصٍ هى عبازة عً مدطت لخىطع الاكخـاد االإخخالي، وبما أن الىُّ

 وذلً،ة المالُتءالىـائكاؿت ئلى دعم  .بعحن الاعخباز هـِب الـسد مً الىاجج؛ أي معدٌ همى الدخل الـسدي

 العدًد كامذبخدظحن الخالت االإعِؼُت للأؿساد و خاؿت الـلساء منهم .الجاهب الاحخماعي ؿُما ًخعلم  بخلاؾ

كد ػيلذ هره الخطىزاث اللىمُت. ئطتراجُجُتهاههدؾ مً أهداؾ  الدوٌ بادزاج الؼمىٌ المالي مً

هبحرة للجهاث السكابُت االإالُت و جمثلذ ههدؾ اطتراجُجي في الىظس و في االإىاءمت بحن  الؼمىٌ االإالي   جددًاجُت

الجدًد و بحن الأهداؾ الثلازت الأخسي االإخعازؾ عليها و هي الاطخلساز  مالُت الجزاهت االإالُت،الخماًت االإالُت 

العلاكت بحن  أزبدذو علُه ؿخىحد مجمىعت مً البدىر التي  (4003 )ؿىدوق الىلد العسبي، للمظتهلً 

س االإالي هما ًلي 8   الؼمىٌ االإالي و الىمى الاكخـادي في ظل الخدسٍ

http://www.un.org/sustainabledevelopment/sustainable-development-goals/
http://www.un.org/sustainabledevelopment/sustainable-development-goals/
https://www.alukah.net/culture/0/77502
https://www.alukah.net/culture/0/77502
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س االإالي والادخاز والاطدثماز والىمى(Hermes & Lensink, 2000) دزض   . العلاكت اللائمت بحن الخدسٍ

س االإالي للـترة مً  43جم اطخخدام بُاهاث حدًدة عً  . اهدؼـذ 0774-0751دولت هامُت للُاض الخدسٍ

س االإالي ًمازض جأزحرًا ملمىطًا على االإدخساث المخلُت وهرلً على ئحمالي الاطدثماز ؛ على  الدزاطت أن الخدسٍ

س كد ًإدي ئل  مً السػم مً وحىد بعم االإإػساث التي حؼحر ئلى أن الخدسٍ
ً
ى جخـُم االإدخساث المخلُت بدلا

ادتها.  شٍ

س االإالي على عملُت همى   (Fowowe, 2002)دزطذ الباخثت   لُا حىىب  07جأزحر الخدسٍ دولت مً أؿسٍ

لت جدلُل بُاهاث اللىخت. ٌؼحر جلدًس هخائج لىخت البُاهاث ئلى وحىد علاكت كىٍت  بحن الصخساء باطخخدام طسٍ

س االإالي في هره البلدان التي جم الىظس ؿيها  .الىمى والخدسٍ

 

د مً (Galindo, Schiantarell, & Weiss, 2003) ماأ س االإالي ًصٍ ؿلامىا بدزاطت ما ئذا وان الخدسٍ

مظخىي ؿىادًم الاطدثماز المخــت للاطخخداماث المخخلـت ، خُث أوضخىا أهه في معظم الخالاث ، أدي 

ادة بمعدٌ جخـُف أمىاٌ الاطدثماز. بالاعخماد على بُاهاث لىخت زابخت مً  دولت أكل  04الؤؿلاح االإالي ئلى شٍ

.
ً
 جلدما

ا مً خلاٌ همىذج  (Akpan, 2008) كام   س االإالي على الىمى الاكخـادي في هُجحرً بخدلُل جأزحر الخدسٍ

ً  الىمى الداخلي ، س االإالي  4004-0750باطخخدام بُاهاث الظلاطل الصمىُت م ، جىؿلذ الدزاطت ئلى أن الخدسٍ

 .على االإدي الطىٍل ئلى حاهب الهُيل الخىظُمي االإىاطب له جأزحر ئًجابي على الىمى الاكخـادي

 

 ً  0770دولت في الـترة مً  020ػملذ بدزاطت  (LaGarda, Gallagher, & Linares, 2016)كام ول م

س خظاب زأض  4001ئلى  س خظاب زأض االإاٌ. أػاز االإإلـىن ئلى أن جدسٍ ؿُما ًخف الآزاز الخىشَعُت لخدسٍ

ت وزابخت مً الىاخُت الؤخـائُت ، في خحن أن الىخائج  االإاٌ مً المخخمل أن ًدظبب في خدور أشمت مالُت حىهسٍ

 ـادًت.لِظذ واضخت خلاٌ الخىطعاث الاكخ

 

ت (Bumann & Lensink, 2016) كام بخطىٍس همىذج هظسي ًلم الىهلاء ذوي اللدزاث الاطدثمازٍ

س خظاب زأض االإاٌ مً خلاٌ كىاجحن جخـُم مخطلباث الاخخُاطي وؿخذ طىق  المخخلـت لدزاطت آزاز جدسٍ

س االإالي لً ًإدي ئلا ئلى جدظحن جىشَع الدخل جيبأ همىذح.الدًً المخلي أمام الـىادًم الأحىبُت، هم بأن الخدسٍ

د مً عدم االإظاواة في البلدان التي ًيىن العمم االإالي ؿيها مىخـلًا. زم  صٍ في البلدان ذاث العمم االإالي العالي وٍ

س في  بُت حظدىد ئلى مإػساث عدم االإظاواة والخدسٍ ت مً دول 004دعمىا الخيبإ الىمىذجي باحساء دزاطت ججسٍ

 .4006ئلى  0751
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بالعلاكت اللائمت بحن (Uchenna, Odey, Ite, Effiong, & Efefiom, 2017)دزاطت ول مً  اهخمذ 

ا. بالاعخماد على االإىهج اللُاس ي االإعاؿس الري ٌؼمل اخخباز حرز  س االإالي واالإدخساث المخلُت في هُجحرً الخدسٍ

. 4003ئلى  0750واخخباز الخيامل االإؼترن ، وجصخُذ الخطأ لخدلُل بُاهاث الظلاطل الصمىُت مً  الىخدة ،

س االإالي. وهؼـذ الىخائج أن  س االإالي هخدبحر للخدسٍ واطخخدمذ الدزاطت مإػس طعس الـائدة ومعدٌ الخدسٍ

ا بؼيل هبحر ملابل طعس  دخل الـسد وحعمُله االإالي هما العاملان اللران أزسا على االإدخساث المخلُت في هُجحرً

الـائدة الري وان ًىظس ئلُه على هطاق واطع باعخبازه العامل السئِس ي الري ًإزس على حعبئت االإدخساث في أكل 

 البلدان همىا.

 

س (DavideFurceri, 2017) بدث وعدم في الخأزحر الخىشَعي لخظاباث زأض االإاٌ والسبط بحن الخدسٍ

ٌ االإالي في البلدان االإىخـلت الدخل. باطخخدام لىخت بُاهاث لـ  دولت مىخـلت الدخل مً  47االإظاواة والؼمى

 ومظخمسة في  4000ئلى  0750
ً
ادة ملخىظت ئخـائُا س خظاب زأض االإاٌ جسجبط بصٍ ، لاخظىا أن ئؿلاخاث جدسٍ

ً جطىٍس طىق عدم االإظاواة في الدخل في الأحلحن اللـحر واالإخىطط أهبر في  البلدان ذاث االإظخىي االإىخـم م

 الائخمان والؤدماج االإالي.
 

 المؤشزاث الجزئيت للشمول المالي  2.

 حسب المؤشزاث الجزئيت للشمول الماليالعزبيت :جزجيب الدول  (01)الجدول ركم 

تزتيب الدول حسب النسبة  

المئىية للببلغين الذين 

شهز من  11 اقتزضىا في

 مؤسسة مبلية رسمية

جزجيب الدول حسب 

اليسبت المئويت 

للبالغين الذًً كاموا 

شهز  12بالادخار في 

باسخخدام مؤسست 

 ماليت رسميت

جزجيب الدول حسب اليسبت المئويت 

للبالغين الذًً لهم حساب مالي في 

 مؤسست ماليت رسميت

 الإماراث

العزبيت 

 المخحدة

3 2 1 

 2 1 1 البحزيً
 3 3 4 الكويذ

المملكت 

العزبيت 

 السعودًت

6 5 4 

 5 6 13 الجزائز
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والىاجج المحلي الإجمالي في  مؤشز مزكب للشمول المالي وجلدًز العلاكت بين الشمول الماليالمصدر :جلال الدًً رجب ، صىدوق الىلد العزبي ، احدساب 

 باعخماد على بياهاث البىك الدولي7ص2112الدول العزبيت،

 
 

 سىت فأكثر( حسب المىطلت 15:. حساب لدى مؤسست ماليت رسميت )السً (01)ركم الشكل 

 

 
 2111الماليت المصدر: بياهاث مؤشز حعميم الخدماث    

2114،-https://www.findevgateway.org/ar/blo g/2018/04/alshmwlalrby-alalm-fy-almaly 

 

 

 

 

  

 

 6 4 2 لبىان
 7 8 7 جووس
 8 12 5 الاردن

 9 10 10 فلسطين
 10 7 8 موريخاهيا
 11 9 11 السودان

 12 11 9 مصز
 13 13 12 العزاق
 14 14 14 اليمً

https://www.findevgateway.org/ar/blog/2018/04/alshmwl-
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على   االإخاخت مً االإإػس العالمي لخعمُم الخدماث االإالُت (01)في الؼيل زكم  البُاهاث ٌؼحر جدلُل

ت الإظاعدة الـلساء )طُجاب( س مؼترن للمجمىعت الاطدؼازٍ وؿىدوق الىلد العسبي بؼأن  الىدى االإبحن في جلسٍ

ظهس الخدلُل  ى على الخدماث االإالُت. وٍ كُاض حعمُم الخدماث االإالُت في العالم العسبي  ئلى طلب هبحر ػحر ملبَّ

ملُىن شخف( ًـخلسون ئلى ئمياهُت ؿخذ خظاب أطاس ي،  046% مً البالؼحن في االإىطلت )أي خىالي 50أن 

لازب هرا السكم   ممً لا ًمليىن  الخدلُل ًىضح% في البلدان الىامُت في االإىطلت. االإهم أن 60وٍ
ً
 أن هثحرا

ً
أًلا

ً خظب ، وذل
ً
ً اكتراكهم الأمىاٌ  74ئؿادة  خظاباث مـسؿُت مىاطىىن هاػطىن اكخـادًا ملُىن شخف ع

لخلبُت طلب هائل  ئلى أن ملدمي الخدماث االإالُت أمامهم ؿسؿت بؼيل ػحر زطمي. وحؼحر هره الأزكام مجخمعت

 العالم العسبي، بما  في أهداء
ً
 وظبُا

ً
 .في ذلً في البلدان ذاث الأطىاق االإالُت الأهثر وؼاطا

 مىهجيت الدراست   -3

 

 اخخبار علاكت  الىمو الاكخصادي و جحزيز المالي و أبعاد الشمول المالي -1.3

 

س االإالي  ليل  وعمل في هرا اللظم على جلدًس علاكت الىمى الاكخـادي بأبعاد الؼمىٌ االإالي و مإػس جدسٍ

لت  س االإالي لاوعدام بُاهاث الطسٍ مً الجصائس و جىوع ما عدا  االإؼسب هظسا لعدم ئمياهُت خظاب مإػس جدسٍ

سها  االإالي بلُمت  مىر  OMCجـاكُت مع وىنها أملذ  0االإعخمدة في الجصائس وجىوع، خُث جم جلىٍم جدسٍ

لت االإسبعاث الـؼسي باطخخدام هم0772 وؿلا لبُاهاث باهل)خلاٌ ؿترة OLSىذ ج اهدداز خطي مخعدد طسٍ

بي هى هما ًلي4002-40038  ( همىذحىا الخجسٍ

 
                                                    .....(1) 

 

 8خُث

 GDP 8  يي الثابذ )ًمثل هـِب الـسد مً الىاجج المخلي الؤحمالي بالدولاز الأ         (و هى االإخؼحر4003مسٍ

   ،الخابع

 أما االإخؼحراث االإظخللت هي 8

 bbr 8، ت ليل  بالؽ  100.000ًمثل ؿسوع االإـازؾ الخجازٍ

dc 8ج المخلي( الائخمان المخلي لللطاع الخاؾ مً كبل البىىن )٪ مً ئحمالي الىاج 

bac 8  بالؽ  0000عدد خظاباث الىدائع ليل ،ATM  وظمت و  0000عدد أحهصة الـساؾ الآلي ليل  

LIB 8 س االإالي الري جم خظابه طابلا و  (.  الخطأ العؼىائي )مإػس جدسٍ

http://datatopics.worldbank.org/financialinclusion/
http://datatopics.worldbank.org/financialinclusion/


 

ً أخمد دخى زػُدة    علي بً اللب،خظيُت دومت، ب

 

70 

 

 هخائج جلدًز العلاكت بين أبعاد الشمول المالي، الخحزيز المالي والىمو الاكخصادي (02)الجدول ركم 

 

 
 المصدر: مخرجات برنامج ستاتا

 
ذاث معىىٍت ئخـائُت وىن " F" حؼحر هخائج الخلدًس أن كُمت ئخخمالُت ئخـائُت اخخباز ؿِؼس 

ت ،.(R-sauqared )م50%و معامل الخددًد أهثر مً%3كُمتها  أكل مً  وبالخالي  الىمىذج لدًه كدزة جـظحرً

ذاث  %3أكل مً  bac , docمخؼحراث ول مً ٌللt ؿهى  ملبىٌ ئخـائُا هما أن كُمت اخخمالُت ئخـائُت 

وئػازة  GDPمىحب وبالخالي علاكت طسدًت مع االإعامل الخابع bacمعىىٍت ئخـائُت و ئػازة معامل االإخؼحر 

ؿاخخمالُت  atmو bbrو LIBقي االإخؼحراثفي طالبت ؿعلاكخه مع مإػس الخابع عىظُت باليظبت لبا dcاالإعاملت 

 و بالخالي لِع لديهم معىىٍت ئخـائُت .  %00ئخـائُت لديهم أهبر 

 

 الشمول المالي و الىمو اكخصادي و جحزيز المالي لدول المغزب العزبيمؤشز جلدًز علاكت  -2.3

 

س االإالي و الىمى ل   س االإالي و الؼمىٌ االإالي اطخخدمىا مإػس جدسٍ خلدًس علاكت الىمى الاكخـادي و جدسٍ

لت  GDPالاكخـادي االإخمثل في  ليل مً (sarma ,2008)و مإػس الؼمىٌ االإالي الري جم خظابه وؿلا لطسٍ

س االإالي لاوعدام بُاهاث جم جلىٍم االإؼسب  في )االإؼسب و جىوع و الجصائس ( هظسا لعدم ئمياهُت خظاب مإػس جدسٍ

سها  االإالي ب كُم  و هظسا لاوعدام بُاهاث للُاض مإػس 0772مىر  OMCجـاكُت مع وىنها أملذ ا 0مإػس جدسٍ

ىذج  اهدداز خطي مخعدد خلاٌ ول طىىاث الدزاطت و باطخخدام هم0االإالي في االإؼسب جم جلدًسه ب ؿـس 

لت االإسبعاث الـؼسي  بي هى هما ًلي40038-4002باهل)خلاٌ ؿترة وؿلا لبُاهاث OLSطسٍ  ( همىذحىا الخجسٍ
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        .....(2) 

 

 8خُث 

GDP  8( يي الثابذ  (و هى االإخؼحر 4003ًمثل هـِب الـسد مً الىاجج المخلي الؤحمالي بالدولاز الأمسٍ

 الخابع  ،

 8أما االإخؼحراث االإظخللت هي

ifi8 لتمإػس  (Sarma, 2008) الؼمىٌ االإالي االإلاض وؿلا لطسٍ

lib                8 س االإالي المخظىب طابلا  (.  الخطأ العؼىائي )و مإػس الخدسٍ

 

 العلاكت بين مؤشز الشمول المالي، مؤشز الخحزيز المالي والىمو الاكخصاديجلدًز هخائج (03)ركم  الجدول 

 

 
 

 االإـدز8 مخسحاث بسهامج طخاجا

 

 

 

أكل مً  F" ئخـائُت لإخخباز ؿِؼس اخخمالُتحؼحر كُمت   (03)في الجدوٌ زكم  وؿلا لىخائج الخلدًس

ت أي أن R-sauqared  50%و معامل الخددًد أهثر  وحىد دلالت معىىٍت للىمىذج  3% همىذج لدًه كدزة جـظحرً

مخؼحراث االإظخللت مخؼحراث ول مً للt وبالخالي ؿهى  ملبىٌ ئخـائُا هما   هجد أن كُمت اخخمالُت ئخـائُت  ،
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lib  , ifi  ًمىحبت و بالخالي علاكت طسدًت مع ًً أي ذاث معىىٍت ئخـائُت و ئػازة معامل االإخؼحر %3أكل م

 . GDPاالإعامل الخابع 

 

 جحليل الىخائج  -4

س  لدوٌ االإؼسب العسبي )االإؼسب ،جىوع و لخدلُل علاكت ػمىٌ  االإالي و الىمى الاكخـادي و الخدسٍ
لت (جم جلدًس العلاكت باطخخدام اهدداز خطي مخعدد 4003-4002خلاٌ  ؿترة ))الجصائس لبُاهاث باهل طسٍ

ً مظخللحن أما الىمى  الاكخـ س االإالي و الؼمىٌ االإالي همخؼحرً ً الخدسٍ ادي مسبعاث ؿؼسي باطخخدام مإػسٍ
س االإالي و الىمى الاكخـادي   همخؼحر جابع في بداًت كمىا باخخباز باهل مع أبعاد الؼمىٌ االإالي و مإػس الخدسٍ
لت مسبعاث  لدوٌ االإؼسب العسبي و هرلً جلدًس العلاكت  مً خلاٌ اهدداز خطي مخعدد لبُاهاث باهل طسٍ

س االإالي همخ ً الؼمىٌ االإالي و الخدسٍ ً مظخللحن وجلدًس العلاكت هرلً ؿؼسي باطخخدام االإإػسٍ ؼحرً
ً ؿلط لدولخحن الجصائس و جىوع هظسا لاوعدام البُاهاث االإؼسب .أظهسث الىخائج  باطخخدام هـع االإإػساث لى

س االإالي الجصئي في الجصائس و اوعدام بُاهاث وحىد علاكت عىظُت بحن  س و الىمى الاكخـادي هظس ا للخدسٍ الخدسٍ
س في االإؼسب و  علاك ت طسدًت بحن الؼمىٌ االإالي و الىمى اكخـادي هظسا الإظاهمت  الؼمىٌ االإالي في الىاجج جدسٍ

د مً الخدؿلاث االإالُت و االإعاملاث الدولُت باكاؿت ئلى عملُت  حظهُل االإعاملاث  المخلي  و العمالت مما ًصٍ
 المخلُت و الدولُت مما ًدُذ حعبئت االإدخساث  المخلُت.

  الخاجمت  -5

 ٌ ٌ االإؼسب العسبي الجصائس ، جىوع واالإؼسب خـىؿا مً كعف في الؼمىٌ حعاوي دو منى عمىما ودو

االإالي أو ما ٌعسؾ بالاطدبعاد االإالي، لرلً ًيبغي العمل على جطىٍس  اللطاع االإالي بـىزة حظمذ لجمُع ػسائذ 

ادة الى مى الاكخـادي، ئكاؿت المجخمع بالخـىٌ على الخدماث االإالُت بخيلـت أكل مما ٌعمل في الأخحر على شٍ

س االإالي الإا ًىؿسه مً االإىاؿظت بحن االإإطظاث االإالُت على جلدًم الخدماث االإالُت  ً مصاًا الخدسٍ ئلى الاطخـادة م

س االإالي الر ً وجيلـت أكل مع كسوزة جددًد مخاطس الخدسٍ ًإدي في الأخحر ئلى الخللُل مً جيلـت  يبجىدة أخظ

 ُت اللائعت التي حعخبر جيلـت لـسؿت بدًلت. الخمىٍل واطخؼلاٌ االإىازد االإال
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