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 : ملخص
حمبة عملضة عن أسواق الأوراق الممبضة و  ابيحثضة إلى تقديم خلفضة نظركيةنهدف عن خلال هده ابورقة 

عركض و  ،عيمدئ ابشركيية الإسلاعضةو  الإسلاعضة وعنتجمت الهندسة الممبضة المتداوبة فضهم ابقمئمة على أسس
بملإضمفة إلى إبركاز اثرك تداول عنتجمت  ،رائدة ونمجحة على المستوى ابيملم بتجركبة عمبض يم ابذي ييتبر تجركبة 

وتوصلت ابدراسة إلى ضركورة قضمم سوق بلأوراق الممبضة يقوم  ،على هدا ابسوق لاعضةالهندسة الممبضة الإس
 المصداقضة ابشركعضة.تجمع بمبكفمءة الاقتصمدية و  على عيمدئ ابشركيية الإسلاعضة يتوفرك على عنتجمت عذزركة

 لممبض ي.رسملة ابسوق ا ،عضة  الهندسة الممبضة الإسلاعضةابسوق الممبضة الإسلا الكلمات المفتاحية:
   .JEL :Z120 ،Z13تصنيف 

Abstract: 

 The aim of this paper is to provide a theoretical background and practical 

case on the islamic securities markets and the financial engineering 

products traded therein based on the principles of Islamic Sharia. Based on 

this market, the study concluded that a securities market based on the 

principles of Islamic Shari'ah is available. 

Key words: Islamic financial market, Islamic financial engineering, 

Malaysian market capitalization 

JEL classification: Z120 ،Z13 .  
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 :مقدمة.1

ما جمشل الأطىاق االإالُت الؤطلامُت كاغدة زثِظُت و مدسوا للىمى الاكخصادي االإػاصس مً خلاٌ 

ل الإخخلف الأوؼؼت الاكخصادًت خاصت في الدوٌ الؤطلامُت و جؼىزها ٌػخمد  جىفسه هي مً مصادز الخمىٍ

اغخمادا وزُلا غلى مدي جىىع و جؼىز الأدواث االإالُت االإخداولت فيها, فان الأمس ٌظخدعي جىشُف و جيظُم 

س و ابخياز ؤدواث جخىافم مؼ ؤخيام الؼسغُت الؤإ طلامُت بصدازا و جداو و و ال   الجهىد و الػمل غلى جؼىٍ

ػخبر الظىق االإاليزي ججسبت زاثدة و هاجخت  مً ػإنها جفػُل و جيؼُؽ الظىق االإالُت الؤطلامُت, وَ

إحظخدعي الدزاطت.

 الؤشكالية الرئيسية:

إ :ؤن هؼسح بػيالُت الدزاطت في الدظائٌ السثِس   الخالي الخىػئت الظابلت ًمىً مً خلاٌ

 .-2016)2005االإالُت الؤطلامُت في جيؼُؽ الظىق االإالي االإاليزي خلاٌ الفترة ) ما هى ازس الأدواث

 عمىميات حىل الأسىاق االإالية الؤسلامية. 2

 :مفهىم الأسىاق االإالية الؤسلامية 2.2

 طيخؼسق لأهم الخػازٍف ال   جاءث غلى الظىق االإالُت الؤطلامُت

 غسفها الدهخىزإ(Selman SAYED_Ali)   جلىم بجمُؼ وظاثف الأطىاق االإالُت  بإنها الظىق ال

  1. الػادًت و جلصم بػملها بالظىابؽ الؼسغُت الؤطلامُت و الخىشَؼ الػادٌ للمىافؼ

  غسفها الدهخىز)جاطم الفسض( بإنها وجىد اكخصادي و اجخماعي هرلً لها كُمتها ال   حػؼيها

دىمه كُم و مبادت ولُت هبري ملامدها وجىظم بلُه غملها و الىجىد بػامت في االإىظىز الؤطلامي ج

 2. خُد الدسخير الاطخخلاف, الػدالتهي الخىإ

 سفها الدهخىز)اخمد الظػد( بإنها طىق مىظمت ًدبؼ فيها جلاقي بزادة االإخػاكدًً للخػامل بمخخلف غ

الأوزاق االإالُت االإؼسوغت و تهدف بلى حػبئت االإدخساث الىلدًت و جىجيهها هدى االإؼسوغاث االإىخجت 

 3. الخىمُت الاكخصادًت و الاجخماغُتت في جدلُم للمظاهم

ٌ الأدواث االإالُت ال   جخىافم مما طبم وظخيخج بن الظىق االإالُت الؤطلامُت ًخم فيها جداوإ

االإسجػُت الؼسغُت و مىخجاث الهىدطت االإالُت الؤطلامُت بُػا و ػساء و هي الظىق ال   جخم فيها ببسام وإ

ً بغسض جىفير الظُىلت وإاالإخػاملين و الػلىد و الىطاػت االإالُت بين  ص الىفاءة الاكخصادًت االإظدشمسٍ حػصٍ

إللمؼازهين ول هدا مً مىظىز بطلامي.

إ
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 :خصائص الأسىاق االإالية الؤسلامية 2.2

إجخميز الأطىاق االإالُت الؤطلامُت بجملت مً الخصاثص جخمشل ؤطاطا فُما ًلي

 ماث االإظللت ال   جازس في حػدًد ؤطػاز الأوزاقهي طىق خالُت مً الاخخيازاث و السػاوي و االإػلىإ 

 .االإالُت

 ىؼ الؼسعي لىشير مً االإػاملاث وق هلل فيها االإظازبت غلى ؤطػاز الأوزاق االإالُت و دلً بظبب االإ

طبب الظُاطت االإالُت االإػخمدة غلى الصواة, و ال   جفسض غبئا مسجفػا غلى االإخاجسة بالأدواث وإ

ل الأجل للأدواث بدافؼ االإالُت و الػملاث بِىما  جفسض غبئا بظُؼا غلى الامخلان الؼىٍ

 4.الاطدشماز 

وجىد الهُئاث الؼسغُت الخاصت باالإاطظاث الخاصت ال   جلىم بمخابػت ول خؼىة مً خؼىاث 

اليؼاغ االإالي ال   جلىم به ماطظاتهم و جلدًم الؤزػاداث و الخىصُاث لهم للخإهُد مً طيرها خظب 

ػت إ5.ؤخيام الؼسَ

 مبادئ السىق االإالية الؤسلامية 3.2

  الالتزام بالظىابؽ الأخلاكُت و الؼسغُت 

  االإىافظت الخسة و الػادلت 

  6.الاطدشماز الخلُلي و لِع الىهم 

 الؤفصاح 

 ت الاكخصادًت  7.الخسٍ

 ثحديات التي ثىاجه الأسىاق االإالية الؤسلامية 4.2

 ػاث  8.كصىز الدؼسَ

 داثمت للصىاغت الؤطلامُت و الخيظُم فُما بين االإاطظاث ال طػف الخػاون بين االإاطظاث االإالُت

 9.االإالُت الؤطلامُت

 10.الاخخلافاث الفلهُت بين الؼسق الأوطؽ والؼسق الأكص ى 

  ت الخالُت في الدوٌ الؤطلامُت  طألت غسض الأدواث الاطدشمازٍ

  ػت الؤطلامُت  غدم وجىد جلازب بين ؤخيام الؼسَ

 ػت الؤطلامُت غدم وجىد جلازب بين ؤخيام ال  ؼسَ

 الأمس الري ًادي بلى   الىلدًت هلص  الظُىلت بظبب جدفم زئوض ؤمىاٌ هاثلت في الأطىاق

 11.اهخفاض هفاءتها
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 هندسة االإالية الؤسلامية . ال3

  مفهىم  الهندسة االإالية الؤسلامية 2.3

  ًلم: هي جخصص مجمىغت م ابخياز مُم وإالباخشين و االإخمسطين في جصغسفها الدهخىز طامي الظىٍ

 12.ت الػلمُتؤدواث مالُت ججمؼ بين االإصداكُت الؼسغُت و بين الىفاءة الاكخصادً

 س ال   جخظمً غملُاث الخصمُم وإ غسفها فخذ السخمان مدمد صلاح: هي مجمىغت الأوؼؼت الخؼىٍ

الخىفُر ليل مً الأدواث و الػملُاث االإبخىسة بالإطافت بلى صُاغت خلىٌ ببداغُت الإؼاول وإ

ل و ول دلالخم  13.ً في بػاز مىاجهاث الؼسع الخىُفىٍ

 خصائص الهندسة االإالية الؤسلامية   2.3

 ً14.االإصداكُت الؼسغُت: ؤن جيىن االإىخجاث الؤطلامُت مىافلت للؼسع بإهبر كدز ممى 

  الىفاءة الاكخصادًت: بالإطافت بلى االإصداكُت الؼسغُت هىان خاصُت ؤخسي مىاظسة لرلً الري

ت في جخميز بها ال م جىطُؼ الفسص الاطدشمازٍ هىدطت الخللُدًت و هي الىفاءة الاكخصادًت غً ػسٍ

 مؼازهت االإخاػس و جخفُع جيالُف الخصىٌ غلى االإػلىماث 

 ن لِظذ مىػصلخين غً بػظهما الػلاكت بين الىفاءة و االإصداكُت الؼسغُت: خُض ؤن الخاصِخي

 15.البػع

 أهداف الهندسة االإالية الؤسلامية  3.3

إخمشل ؤهداف الهىدطت االإالُت الؤطلامُت  فُما ًلي ج

  جىفير مىخجاث مالُت بطلامُت ذاث جىدة غالُت حػخبر هبدًل ػسعي للمىخجاث االإالُت الخللُدًت

 جمخاش باالإصداكُت الؼسغُت

  االإظاهمت في بوػاغ الاكخصاد و دلً با وطخفادة مً زئوض الأمىاٌ ال   حػسف غً االإؼازهت في

ؼ ال  ا االإؼازَ    جمىٌ زبىٍ

  س ؤطىاق االإاٌ االإدلُت و الػاالإُت مً خلاٌ بًجاد ؤوزاق مالُت بطلامُت  االإظاغدة في جؼىٍ

 ٌإ ل جىفير خلى  16.ػسغُت مبخىسة لإػيالُاث الخمىٍ

 دوات االإالية الؤسلامية . أ4
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: حػسف بإنها ؤوزاق و طىداث مؼسوغت مصممت غلى ؤطع مفهىم الأدوات االإالية الؤسلامية 2.4

ل جصدز مً كبل الؼسواث وإ لامُتبط االإاطظاث االإالُت و الاكخصادًت ؤو مً كبل الخيىمت لخىفير الخمىٍ

إاللاشم و ًخم الخداوٌ و الخػامل بها في الأطىاق االإالُت. 

 خصائص الأدوات االإالية الؤسلامية . 2.4

  ل و اطدشماز جلىم غلى مبدؤ االإظازبت الؼسغُت  هي ؤدواث جمىٍ

 دواث االإالُت كابلت للخداوٌ غلى ؤن هدا الخداوٌ مديىم بظىابؽ ػسغُت غالبا ما جيىن الأإ 

 17.ًيىن الػاثد خصت مً السبذ ًخم جددًدها في وؼسة الؤصداز  

 أنىاع الأدوات الؤسلامية  3.4

ت اللُمت  أ. الصكىك: غسفتها هُئت االإداطبت و االإساجػت للماطظاث االإالُت الؤطلامُت بإنها وزاثم مدظاوٍ

خصص ػاجػت في ملىُت ؤغُان ؤو مىافؼ ؤو خدماث ؤو في مىجىداث مؼسوع مػين ؤو وؼاغ جمشل 

اطدشمازي خاص و دلً بػد جدصُل كُمت الصيىن و كفل باب الاهدظاب و بدء اطخخدامها فُما 

إ18.ؤصدزث مً اجله

ت اللُمت  هما جمشل ٌػسفها مجمؼ الفله الاطلامي الدولي بإنها: وزاثم ؤو ػهاداث مالُت مدظاوٍ

خصصا ػاجػت في ملىُت مىجىداث ) ؤغُان ؤو مىافؼ ؤو خلىق ؤو خلُؽ مً الأغُان واالإىافؼ والىلىد 

إ19والدًىن( كاثمت فػلا ؤو طِخم بوؼائها مً خصُلت الاهخخاب وجصدز غلد ػسعي وجاخر ؤخيامه.

 .أنواع الصكوك الإسلامية :1الشكل 
إ

إ

إ

إ

إ

إ

 
 

 .دار أبي فداء ابيملمضة بلنشرك ،ويل في المصمرف والمؤسسمت الممبضة الإسلاعضةصنمعة ابتم ،سمعرك عظهرك قطفح المصدر: 
 ب. االإشحقات االإالية الؤسلامية 

إ .: مً ؤهم الػلىد ال   اكترخذ لخيىن بدًل غً غلىد الخُازاثالخيارات 2ب.  

 الصكوك

غير قابلة  متداولة
 للتداول

 المشاركة التجارة المصارف المرابحة السلم الاستصناع
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 غب في الخُازاث في بػاز الىغد: بصداز وغد ملصم مالً االإىجىداث بالبُؼ ؤو وغد ملصم مً السا

 د.الخملً بالؼساء دون جدصُص ملابل للىغ

  الخُاز في بػاز خُاز ػسغ: ببسام الػلد غلى الظلؼ هفظها مؼ اػتراغ الخُاز لإزباث خم الفسخ

إٌ   .لأخد الػاكدًً ؤو لىلاهما خلاٌ مدة مػلىمت و خُاز الؼسغ غير كابل للخداو

 ػُىت ًمىً بُػها مؼ دفؼ جصء مً الشمً الخُاز في بػاز بُؼ الػسبىن: ببسام الػلد غلى مىجىداث م

غسبىها غلى ؤن ًيىن للمؼتري خم الفسخ خلاٌ مدة مػُىت هظير اطخدلاق الباجؼ مبلغ الػسبىن 

 في خالت اطخدلاق الباجؼ مبلغ الػسبىن في خاٌ اطخخدام االإؼتري خم الفسخ

 االإسحقبليات و العقىد الآجلة   2ب.

 :و هى الػلد الري ًمىً ؤن ًخإخس فُه حظلُم الشمً و البُؼ  االإظخلبلُاث في بػاز غلد الاطخصىاع

في مجلع الػلد و خاصت في الخا وث ال   ًيىن مدل الاطخصىاع مسجفؼ اللُمت بدُض ًمىً 

ل االإصىؼ مً خلاٌ دفػاث مدددة لآجاٌ مػُىت هما ٌؼترغ ؤن الظلػت  االإؼتري اللُام بخمىٍ

 مً  مػلىمت و بىُفُت مػلىمتمىصىفت وصفا دكُلا غلى ؤن ًخم الدظلُم في شإ

  بُؼ الظلم: ٌػخبر الظلم و الظلف مػنى واخد و هى بُؼ بػاجل و هى الري ًخم بمىجبه حعجُل دفؼ

الشمً مً كبل االإؼتري )البىً( وجلدًمه بلى الباجؼ) االإظلم بلُه( الري ًلتزم بدوزه بدظلُم 

 بظاغت مػُىت مظبىػت بصفاث مدددة بلى اجل مػلىم

 إ20.: هى بُؼ ًخم فُه حظلُم االإشمً و جإخير الشمًالبُؼ الآجل

 ج.  صناديق الاسخثمار الؤسلامية

ت مػُىت   جعريفها: 2ج. إهي وطُلت مً وطاثل حػبئت االإىازد مً الظىق و جىجيهها الإجا وث اطدشمازٍ

  ً ت جرابت بما جلدمه مً مصاًا للمظدشمسٍ إ.و جمشل هده الصىادًم ؤوغُت اطدشمازٍ

 .صناديق الاستثمار الإسلاميأنواع : 2شكل 
 
 
 
 

 عداد الطالبة.المصدر: إ
 ور الأدوات االإالية الؤسلامية في نشاط السىق االإالية الؤسلامية االإاليزية . د5

 ارصناديق الاستثم

 صناديق المرابحة صناديق السلم صناديق التأجير صناديق السلع
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ت  إللُذ الأدواث االإالُت الؤطلامُت زواجا هبيرا في الظىق االإالُت الؤطلامُت االإاليزً

طىداوٌ مػسفت دوز الصيىن  :قتحصادية في ماليزيادور الصكىك الؤسلامية في ثمىيل الحنمية الا 2.5

ل الخىمُت الاكخصادًت مً خلاٌ دزاطت حجم  الؤطلامُت في حػبئت االإدخساث االإالُت اللاشمت لخمىٍ

الصيىن الؤطلامُت ملازهت بذجم طىق الأوزاق االإالُت وحجم طىق الأوزاق االإالُت ملازهت بذجم الىاجج 

ا  االإدلي الؤجمالي في ماليزً

 سملة سىق الصكىك إلى رسملة سىق الأوراق االإالية االإاليزية ر . ؤ

ت ب  2016في طىت   ىجذ  0.661واهذ كُمت الصيىن في طىق الىزاق االإالُت االإاليزً لُىن زٍ جسٍ

ىجذ ماليزي طىت  0.608ماليزي ملازهت ب  لُىن زٍ .والجدوٌ االإىالي  8.72, ؤي ؤنها ازجفػذ ب 2015جسٍ

اًبين لىا جؼىز حجم الصي إىن في ماليزً

- 2005: رسملة سوق الصكوك الإسلامية إلى رسملة سوق الأوراق المالية في ماليزيا خلال الفترة 1جدول 
2016. 

2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005 

رسملة سوق 
الأوراق المالية 

تريليون رينجت )
 (ماليزي

2.84 2.82 2.76 2.75 2.48 2.12 2.04 1.65 1.26 1.67 1.28 1.16 
رسملة سوق 

تريليون )الصكوك 
 (رينجت ماليزي

0.66 0.61 0.58 0.51 0.48 0.35 0.29 0.25 0.21 0.20 0.14 0.13 

نسبة رسملة 
الصكوك إلى رسملة 
سوق الأوراق 
المالية الكلي 

 (نسبة مئوية)

23.24 21.63 21.01 18.68 19.35 16.15 14.22 15.15 16.67 11.98 10.94 11.21 

نسبة رسملة 
الصكوك إلى رسملة 
سوق الأوراق 
المالية الكلي 

 (.نسبة مئوية)
Source : securities commission Malaysia annual report (2005, P 2-19), (2006,P6-47), 

(2007,P6-51), (2009,P6-52), (2011,P6-55), (2012,P1-10), (2013,P18), (2014,P144), (2016,P199). 

: تطور رسملة سوق الصكوك الإسلامية إلى رسملة سوق الأوراق المالية في ماليزيا خلال الفترة 3شكل 
(2005-2016.) 
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 .بالاعتماد على المعلومات الموجودة في الجدول لبةالطا إعداد المصدر:
داز الظىىاث االإاطُت, فد ى هلاخظ مً خلاٌ الؼيل ازجفاع حجم الصيىن الؤطلامُت غلى م

الأشمت االإالُت الػاالإُت لم جمىؼ هدا الازجفاع, هما هلاخظ الجدوٌ ؤن حجم الصيىن الؤطلامُت وان ًمشل 

ا في طىت  ت  2005غؼس طىق الأوزاق االإالُت في ماليزً م, و مؼ ازجفاع حجم طىق الأوزاق االإالُت االإاليزً

ع اهبر مً مػدٌ ازجفاع الظىق, بلى ؤن جصبذ ًمشل زبؼ ازجفؼ حجم طىق الصيىن و لىً بمػدٌ ازجفا

با في طىت  م, و هى ما ٌػن  ؤن حجم الصيىن الؤطلامُت ٌؼغل خيز مػخبر مً حجم  2016الظىق  جلسٍ

ت. إطىق الأوزاق االإالُت االإاليزً

 رسملة سىق الأوراق االإالية إلى حجم الناثج االإحلي الؤجمالي.ب. 

-2005المالية إلى حجم الناتج المحلي الإجمالي في ماليزيا خلال الفترة ): رسملة سوق الأوراق 2جدول 
2016.) 

 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 

حجم الناتج المحلي 
الإجمالي)تريليون 

 رينجت ماليزي(
0.54 

 
0.59 

 
0.66 0.76 0.71 0.82 0.91 0.97 1.01 1.01 1.15 1.23 

سوق الأوراق رسملة 
المالية)تريليون رينجت 

 ماليزي(
1.16 1.28 1.67 1.26 1.65 2.04 1.12 2.48 2.73 2.76 2.82 

 
2.84 

 

نسبة رسملة سوق 
الأوراق المالية إلى حجم 
الناتج المحلي 

 الإجمالي)نسبة مئوية(

214 216 253 165 232 248 232 255 270 250 245 230 
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Source: Securities commission Malaysia annual report (2005, P 2-19), (2006, 

P 6-47), (2007, P 6-51), (2009, P 6-52), (2011, P 6-55), (2012, P 1-10), (2013, P 

18), (2014, P 144), (2016, P 199). 

-department of statistics’ Malaysia, official portal: home statistic time series 

data ‘’ national acorns, p 7 evadible at http://www.dosm.gov  

my/v1/upload/files/3 time20%  services/  Malaysia –time –service 2016/01 

akoum  Negara.pdf , in 23/04/2019 at 11:30. 

 

 

-2005ج المحلي الإجمالي في ماليزيا خلال الفترة ): تطور رسملة سوق الأوراق المالية إلى حجم النات4شكل 
2016). 
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 بالاعتماد على المعلومات الموجودة في الجدول. بةالطال إعداد: المصدر

ا خلاٌ الفترة  هلاخظ مً خلاٌ الؼيل الىمى االإظخمس لدجم الىاجج االإدلي الؤجمالي في ماليزً

م ال   ػهدها فيها اهخفاض ػفُف في حجم الىاجج االإدلي الؤجمالي 2009ىت ( باطخصىاء ط2005-2016)

م, و ال   مظذ اغلب دوٌ الػالم بن لم هلل 2008و هدا بظبب جداغُاث ؤ وشمت االإالُت الػاالإُت لظىت 

ولها هما هلاخظ ؤًظا ؤن حجم طىق الأوزاق االإالُت وان ًمشل داثما ؤهثر مً طػف الىاجج االإدلي 

)باطخصىاء طىت الأشمت( و هى ما ٌػىع هبر حجم هدا الظىق داخل الاكخصاد االإاليزي, و كدزتها الؤجمالي 

ل الخىمُت الاكخصادًت. إالىبيرة غلى حػبئت االإىازد االإالُت لخمىٍ

http://www.dosm.gov/
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ل الخىمُت  و بدلً وظخيخج ؤن للصيىن الؤطلامُت دوز هبير في حػبئت االإىازد االإالُت لخمىٍ

ا هما  ًمىً الاغخماد غليها في ؤوكاث الأشماث ال   جصِب الاكخصاد الىطعي اللاثم الاكخصادًت في ماليزً

ً الباخشين غً اطدشماز  ت, فبالإطافت  وجخرابها لفئت مػُىت مً االإظدشمسٍ بالأطاض غلى الفاثدة السبىٍ

ً في ؤوكاث لي مىاطب ليافت  االإظدشمسٍ ػت الؤطلامُت, فةنها جمشل بدًل جمىٍ  ؤمىالهم وفم ؤخيام الؼسَ

إالأشماث ال   جمس بها طىق الأوزاق االإالُت.

 دور صناديق الاسخثمار الؤسلامية في ثنشيط السىق االإالية الؤسلامية االإاليزية.  2.5

ت, و دلً  جلػب صىادًم الاطدشماز الؤطلامُت دوز هام في جيؼُؽ الظىق االإالُت الؤطلامُت االإاليزً

إطيخؼسق بلُه في هدا االإؼلب.  مً خلاٌ الخإزير في حجم الاطدشمازاث و هدا ما

 
( 2018-2015: حجم صناديق الاستثمار الإسلامية المتداولة في السوق المالية الإسلامية الماليزية ) 3جدول 

 ون )بليون رينجت ماليزي(.
 السنة الشهر الأصول الإسلامية تحت الإدارة الأصول الإسلامية تحت الإدارة الأصول الإسلامية تحت الإدارة %

19.82 132.38 667.81  2015 

21.49 149.64 696.27  2016 

22.01 170.83 776.23  2017 

21.59 171.63 795.11 Jam 2018 2018 

21.40 167.92 784.62 Feb 2018  

Source: securities commission Malaysia, fund management statistics annual 

report, 2017. 

ادة حجم صىادًم الاطدشماز الؤطلامُت و االإخداولت في الظىق االإالُت مً الجدوٌ الظابم هلاخ ظ شٍ

ت في الفترة االإمخدة مً  , خُض بلغ حجم 2018بلى غاًت الشلاسي الأوٌ مً طىت  2015الؤطلامُت االإاليزً

ىجذ ماليزي في خين بلغ حجم هده  132.83م  2015صىادًم الاطدشماز الؤطلامُت طىت  بلُىن زٍ

ت طىت الصىادًم الاإ ادة كازبذ  170.83م  2017طدشمازٍ ىجذ ماليزي بصٍ ىجذ  93بلُىن زٍ بلُىن زٍ

ادة حجم الاطدشمازاث طىاء الداخلُت ؤو الأجىبُت في هده الصىادًم الأمس الري  ماليزي و هدا ًدٌ غلى شٍ

ت و حػظُم بزباخها. إطاهم في جيؼُؽ الظىق االإالُت الؤطلامُت االإاليزً

 :خاثمة
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الإالُت الاطلامُت زهيزة اطاطُت مً زواثص اليؼاغ الاكخصادي وجظؼلؼ بدوز خُىي ومهم حػخبر الظىق ا

ل ،في دفؼ عجلت الىمى الاكخصادي في الدوٌ الاطلامُت خُض بدوز في غاًت الاهمُت في غملُاث الخمىٍ

ت . ؼ الاكخصادًت االإخخلفت االإىخجت و الخُىٍ إاالإالي اللازبىي للمؼازَ

طلامُت دوز هام في جفػُل وجيؼُؽ الظىق االإالُت الاطلامُت  ودلً مً خلاٌ وجلػب الهىدطت االإالُت الاإ

إمالُت مبخىسة ججمؼ بين الىفاءة واالإصداكُت الؼسغُت. بإدواثامدادها 

إمً خلاٌ هده الىزكت ًمىً اطخخلاص الىخاثج الخالُت:

ثع مً ي ًخم مً خلاله هلل الفىارجمشل الظىق االإالُت الاطلامُت الاػاز الؼسعي ال

الىخداث االإدخسة الساغبت في الخىظُف اللازبىي الإدخساتها الى الىخداث االإظدشمسة الباخشت غً  

ػت الاطلامُت. ػها مً خلاٌ اصداز ادواث جخىافم مؼ اخيام الؼسَ ل اللازبىي الإؼازَ إالخمىٍ

ػاث والىصإ ادز اهم الخددًاث ال   جىاجه الاطىاق االإالُت الاطلامُت جخمشل في كصىز الدؼسَ

ت االإىافظت ال   جفسطها الظىق االإالُت الخللُدًت. إالبؼسٍ

ًمً الدوٌ الاطلامُت ال   خؼذ خؼىة مهمت واًجابُت في طبُل اوؼاء طىق  احػد ماليز

إمالُت اطلامُت.

 :قتائمة االإراجع. 6

 Selman SAYED_Ali  " Islamic capital market products-development and 

challenges"(Islamic, development bank, irti) occasion an paper N°9, Jeddah, 

Saudi Arabia, 2005 , P: 5 

 Securities commission Malaysia, fund management statistics annual report, 2017.  

 ,الأزدن, داز مجد  جاطم الفازض, الظىق االإالُت في الاكخصاد الؤطلامي البػد االإػسفي و اللُم , غمان

 81, ص2011 ووي لليؼس و الخىشَؼ, الؼبػت الأولى, 

  د, الأزدن, داز الىخاب الشلافي, -اخمد الظػد, الأطىاق االإالُت االإػاصسة  19,ص2008دزاطت فلهُت, ازٍ

  ا و الظىدان–هظاب زكُت, ملىماث و آلُاث غمل الأطىاق االإالُت الؤطلامُت  -مؼ بػازة لخجسبت ماليزً

 13-12لصىاغت االإالُت الؤطلامُت, االإدزطت الػلُا للخجازة, الجصاثس, ؤًام االإلخلى الدولي الشالض ا

ل,ص  3فسٍ

  ,غمس مدمد بدزَع, االإاٌ و اطخخداماجه بىصفه ؤصلا في بصداز الصيىن في طىق الأوزاق االإالُت, دبي

 142,إ141,  ص ص 2013الؤمازاث الػسبُت االإخددة, جمػُت داز البر, الؼبػت الأولى,

 ل الاكخصاد الجصاثسي, االإلخلى الدولي الشالض ش وػى وػُمت , ؤهمُت الظىق االإالُت الؤطلامُت في جمىٍ

ل  13-12الصىاغت االإالُت الؤطلامُت, االإدزطت الػلُا للخجازة, ؤًام   6,إ5, ص ص 2016ؤفسٍ
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   البىً الؤطلامي للخىمُت, البىىن  34غلي بىغلا, الىظام الاكخصادي الؤطلامي, وكاجؼ هدوة زكم

للبدىر  طلامُت و دوزها في جىمُت اكخصادًاث االإغسب الػسبي, الظػىدًت, االإػهد الؤطلاميالؤإ

ب, مىخبت االإلً فهد الىػىُت وإ  94,إ93ص ص  1990الخدزٍ

  خظان خبابت, دوز ؤطىاق الأوزاق االإالُت بالدوٌ الػسبُت في الخىمُت الاكخصادًت, الجصاثس, مجلت

 14,إ13, ص ص 2014سي الػلىم الؤوظاهُت, جامػت بظىسة, فُف

  ا طلامت غِس ى ػىؼاوي, الآزاز الاكخصادًت لأطىاق الأوزاق االإالُت مً مىظىز الاكخصادي شهسٍ

 234,ص 2009داز الىفاجع لليؼس و الخىشَؼ, الؼبػت الاولى الؤطلامي, غمان, الأزدن,

 مُت و الغسبُت, مهداوي هىد و آخسون, واكؼ و ؤفاق الظىق االإالُت الؤطلامُت, دزاطت ججازب الؤطلاإ

, الاكخصاد الؤطلامي, الىاكؼ و زهاهاث االإظخلبل, جامػت غسداًت, الجصاثس, ؤًام  االإلخلى الدولي الأوٌ

 14فُفسي, ص  24,إ23

  ,  جغسٍف غلي, خلىش فاػمت, ازس الأشماث االإالُت غلى ؤداء الأطىاق االإالُت الؤطلامُت, جدلُل كُاس

إ12الُت الؤطلامُت, االإدزطت الػلُا للخجازة, الجصاثس, ؤًام االإلخلى الدولي الشالض, الصىاغت االإ ,13 

ل, ص   11افسٍ

  ذ, بِذ لم, صىاغت الهىدطت االإالُت, هظساث في االإىهج الؤطلامي  وسخت مىلدت, اليىٍ طامي طىٍ

 3, ص 2004االإؼىزة للخدزٍب,

  ,بىً الظىدان, فخذ السخمً مدمد صالر, ؤدواث طىق الىلد الؤطلامُت, الخسػىم, مجلت االإصسفي

 21,  ص 2002دٌظمبر  26الػد, 

  ل الؤطلامي, دزاطت خالت مخخاز بى هلاب, دوز الهىدطت االإالُت الؤطلامُت في ادازة االإخاػس صُغ الخمىٍ

ت للخىمُت الاكخصادًت, جامػت كاصدي مسباح, وزكلت,   ت, الجصاثس, االإجلت الجصاثسٍ الخسهت الجصاثسٍ

   50, ص 2016دٌظمبر 

 د ؤمين, خىان غلي مىس ى, مىخجاث الهىدطت االإالُت الؤطلامُت, الىاكؼ و الخددًاث و مىاهج خىُىة مدم

س, االإلخلى الدولي الأوٌ للاكخصاد الؤطلامي, الىاكؼ و زهاهاث االإظخلبل, غسداًت, الجصاثس  ,إ23الخؼىٍ

 5, ص 2011فُفسي  24

 الجت الأشماث االإالُت, االإاجمس الػلم  هىاء مدمد هلاٌ الخىُؼي, دوز الهىدطت االإالُت الؤطلامُت في مػ

الدولي, الأشمت االإالُت الاكخصادًت و الػاالإُت االإػاصسة مً مىظىز الاكخصاد الؤطلامي, جامػت الػلىم 

 10,إ9, ص ص 2010دٌظمبر  1-2الؤطلامُت الػاالإُت, غمان, 
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 د, االإػاًير الؼسغُت,  هص وامل للمػاًير الؼسغُت للماطظاث االإالُت , 17الؤطلامُت االإػُاز  مؼسي فسٍ

 ً إ 288, ص 2011البدسٍ

  االإػُاز ،هص وامل للمػاًير الؼسغُت للماطظاث االإالُت الاطلامُت،الؼسغُت االإػاًير

17،ً  288ص،2011،البدسٍ
 تواػيالُتالخؼبُم،غبد السطىٌ الخاكاوي  هىزي داز الُاشوزي ،االإصسفُت الاطلامُت الاطع الىظسٍ

إ237ص،2011الػلمُت لليؼس والخىشَؼ 

مجمىغت دلت البرهت للبدض ،لظػىدًت،جدة ،صىادًم الاطدشماز الاطلامُت،الدًً مدمدخىجتغصإ

س  إ1993،13،الؼبػت الاولى ،والخؼىٍ


