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Abstract:

This paper examines the causal relationship between economic growth and financial
liberalisation in 12 countries of the Middle East and North Africa (MENA countries) during
the period (1980-2014). Where we studied the impact of financial liberalization on economic
growth in the long and short term we employed four different measures of financial
liberalisation and apply the cointegration and vector error-correction (VEC) methodology.
The study concluded that the presence of a significant long-term relationship between
financial liberalization and economic growth in the Middle East and North Africa MENA
countries, and there are short-term causal relationship between broad money supply as a
percentage of GDP and the rate of growth.

Our results strongly support the view that financial liberalization and economic growth
are mutually causal.

Keywords: Financial liberalization, financial Repression, economic stability, economic
growth, the countries of MENA, Panel, Cointegration, Vector error correction model.

JEL classification : E44, N35, F43, C23.

Résumé :

Cet article examine la relation causale entre la croissance économique et la
libéralisation financi¢re dans 12 pays du Moyen-Orient et Afrique du Nord (pays MENA) au
cours de la période (1980-2014). Nous avons étudié l'impact de la libéralisation financicre sur
la croissance économique a long et a court terme. Pour mesurer la libéralisation financicre,
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Nous avons appliqué le test de cointégration et le vecteur de correction d'erreur (VEC).
L'étude a conclu la présence d'une relation a long terme significative entre la libéralisation
financiere et la croissance économique dans les pays du Moyen-Orient et Afrique du Nord
(MENA). Nous avons constaté aussi des relations de cause a effet a court terme entre la masse
monétaire en pourcentage du PIB et le taux de croissance.

Nos résultats confirment que la libéralisation financiére et la croissance économique sont
mutuellement causales.

Mots-clés : libéralisation financiere, la répression financiere, la stabilit¢ économique, la
croissance ¢économique, les pays de la région MENA, Panel, cointégration, modéle a
correction d'erreur.

JEL : E44, N35, F43, C23.
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Hopkins University Press, p 410.
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