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اٌفوق ث١ٓ إٌبكٞ اٌو٠بػٟ اٌٙبٚٞ ٚإٌبكٞ اٌو٠بػٟ  ٠ىّّٓ
اٌّؾزوف، فٟ اٌفوق اٌّٛعٛك ث١ٓ اٌغّؼ١خ ٚاٌشووخ، ئم ٠ّٕغ ػٍٝ الأٌٚٝ 
اٌَؼٟ ٌزؾم١ك اٌوثؼ، فٟ ؽ١ٓ ٠ؼل ٘نا الأف١و ػٕل اٌضب١ٔخ اٌغب٠خ الأٍب١ٍخ 
ّْ اٌٛالغ اٌؼٍّٟ أصجذ اٍزغلاي ثؼغ  اٌزٟ رزأٌٍ لأعٍٗ اٌشووبد. غ١و أ

بد رَزو٘ب ٚهاء اٌشقظ١خ اٌّؼ٠ٕٛخ اٌزٟ ٠ّٕؾٙب ٌٙب اٌمبْٔٛ ثٙنٖ اٌغّؼ١
اٌظفخ ٌٍم١بَ ثأٔشطخ ثمظل رؾم١ك الأهثبػ، كْٚ أْ رقؼغ ٌلاٌزياِبد 
اٌّفوٚػخ ػٍٝ اٌزغبه، لا١ٍّب ف١ّب ٠زؼٍك ثبٌٕظبَ اٌغجبئٟ. ٚثنٌه، ريا٠ل 
ؽغُ ثؼغ اٌغّؼ١بد ٚفبلذ ئ٠واكارٙب ِلاف١ً ؽزٝ ثؼغ اٌشووبد 

 خ، ٚأفند شىـً اٌّإٍَـخ ماد اٌزٕظ١ـُ ا١ٌٙىٍـٟ ٚاٌّبٌـٟ ٚالإكاهٞ.اٌزغبه٠

ظٙو ٘نا اٌظواع اٌمبٟٔٛٔ ثشىً علٞ فٟ ١ِلاْ اٌو٠بػخ، ثؼدل  ٚلل
اٌّىبٔخ اٌزٟ أطجؾذ رؾزٍٙب إٌٛاكٞ اٌو٠بػ١خ ٚكٚه٘ب فٟ الاٍزضّبه اٌّدبٌٟ 
ٚالإشدٙبه ٚرَدد٠ٛك اٌؼلاِدبد اٌزغبه٠ددخ. ٚأِدبَ ٘ددنٖ اٌّؼط١دبد، ٌددُ ٠ىدٓ أِددبَ 

ًّ ِشدوػ١ٓ اٌمدبْٔٛ اٌّمدبهْ، ئلاّ اٌقؼد ٛع اٌّشوع اٌغيائوٞ، ِضٍدٗ ِضدً عد
ٌلأِو اٌٛالغ ثَّب٠وح رٕبِٟ الأٔشطخ اٌزغبه٠خ ٌٍٕٛاكٞ اٌو٠بػد١خ، فأطدجؾذ 
ثّضبثددخ ِإٍَددبد ٌزمددل٠ُ اٌؼددوٚع اٌف١ٕددخ، فَددّؼ ٌٙددب ثبلاٍددزضّبه فددٟ ا١ٌّددلاْ 
اٌزغددبهٞ، ٚمٌدده ػددٓ ؽو٠ددك رأٍدد١ٌ شددووبد رغبه٠ددخ ه٠بػدد١خ. فأطددجؾذ 
 رقؼدددغ ٌمدددٛا١ٔٓ اٌزغدددبه ف١ّدددب ٠قدددض إٌظدددبَ اٌغجدددبئٟ ٚالاٍدددزضّبه اٌّدددبٌٟ
ٚاٍدددزؾلاس اٌضدددوٚح اٌّب١ٌدددخ ٚر١ّٕزٙدددب ؽزدددٝ ثبلاكفدددبه اٌؼٍٕدددٟ ثدددبٌٍغٛء ئٌدددٝ 
اٌغّٙٛه ٚثمبث١ٍدخ رَدؼ١و إٌدبكٞ فدٟ اٌجٛهطدخ ثٕدبء ػٍدٝ ِجدلأ ؽو٠دخ ؽوودخ 

 هؤًٚ الأِٛاي.

ٚرأ١ٍَب ػٍٝ فٍَفخ الالزظبك اٌؾو، أٚطذ اٌٍغٕخ الأٚهث١خ فؤَب 
اٌنٞ وبْ  ثوفغ إٌّغ ِٓ كفٛي اٌجٛهطخ 5002ثزؼل٠ً رشو٠ؼبرٙب فٟ 

ِفوٚػب ػٍٝ إٌٛاكٞ اٌو٠بػ١خ، ٚثؼل رؼل٠ً اٌزشو٠غ اٌو٠بػٟ اٌفؤَٟ 
ؽَت رٛط١بد اٌٍغٕخ الأٚهث١خ ثلأد إٌٛاكٞ اٌو٠بػ١خ الاؽزواف١خ ثزَؼ١و 

 أٍّٙٙب
فٟ اٌجٛهطخ، ٚاٌّمظٛك ٕ٘ب شووبد اٌَّبّ٘خ، فّضلا للَ ٔبكٞ أٌّٚج١ه  



ثأهثؼخ  ١ٌ5002خ للهد فٟ ١ٌْٛ أهثؼخ ِلا١٠ٓ ٍُٙ فٟ اٌجٛهطخ ثم١ّخ ئعّب
ِلا١٠ٓ أٚهٚ

1
. 

 5000غشذ  00اٌّإهؿ فٟ  00-00ٚلل ؽبٚي اٌمبْٔٛ هلُ  
ٚاٌّزؼٍك ثبٌزوث١خ اٌجل١ٔخ ٚاٌو٠بػ١خ

2
، اٌز١١ّي ث١ٓ إٌٛاكٞ اٌو٠بػ١خ 
ثزم١َّٙب ئٌٝ ٔٛاكٞ ه٠بػ١خ ٘ب٠ٚخ ٚٔٛاكٞ ه٠بػ١خ شجٗ ِؾزوفخ ٚٔٛاكٞ 

ه٠بػ١خ ِؾزوفخ
3

اٌّإهؿ  02-01إٌض ثبٌمبْٔٛ هلُ . ث١ل أّٔٗ ٚثاٌغبء ٘نا 
ٚاٌّزؼٍك ثزٕظ١ُ الأٔشطخ اٌجل١ٔخ ٚاٌو٠بػ١خ  ١ٌٛ٠5001ٛ  51فٟ 

ٚرط٠ٛو٘ب
4

، هعغ اٌّشوع ئٌٝ اٌز١١ّي اٌزم١ٍلٞ ث١ٓ اٌغّؼ١خ ٚاٌشووخ، فمَُ 
إٌٛاكٞ اٌو٠بػ١خ ئٌٝ ٔٛػ١ٓ اص١ٕٓ: ٔٛاكٞ ه٠بػ١خ ٘ب٠ٚخ ٌٚٙب ؽبثغ 

ٚفؼٛػٙب  22غ١و اٌّوثؼ فٟ اٌّبكح اٌغّؼ١خ اٌو٠بػ١خ ِإولا ػٍٝ ٔشبؽٙب 
 ٠5005ٕب٠و  05اٌّإهؿ فٟ  00-05ٌمبْٔٛ اٌغّؼ١بد اٌظبكه ثبٌمبْٔٛ هلُ 

 اٌنٞ أول ٘ٛ ا٢فو فٟ ِبكرٗ اٌضب١ٔخ ػٍٝ اٌغوع غ١و اٌّوثؼ ٌٍغّؼ١خ.

ب إٌٛع اٌضبٟٔ، ف١زّضً فٟ إٌبكٞ اٌو٠بػٟ اٌّؾزوف، اٌنٞ ٠أفن   ِّ أ
٠قؼغ لأؽىبَ اٌمبْٔٛ اٌزغبهٞ، ف١ؾك ٌٗ  شىً اٌشووبد اٌزغبه٠خ ٚثبٌزبٌٟ

اٌَؼٟ ٚهاء رؾم١ك اٌوثؼ ٚرٛى٠ؼٗ ث١ٓ اٌشووبء ٚالاٍزضّبه فٟ ١ِلاْ اٌّبي 
 ٚالأػّبي ػٓ ؽو٠ك الأٔشطخ اٌو٠بػ١خ.

ٚثٕبء ػٍٝ ِب ٍجك، رظٙو ػلح ئشىبلاد رزؼٍك ثبٌشووبد اٌزغبه٠خ 
كٞ اٌو٠بػٟ اٌو٠بػ١خ، ئم و١ف ٠ّىٓ اٌزٛف١ك ث١ٓ الأ٘لاف اٌو٠بػ١خ ٌٍٕب

ِٓ عٙخ، ٚالأ٘لاف اٌزغبه٠خ ٌٍشووبد اٌزغبه٠خ ِٓ عٙخ أفوٜ، ٚاٌزٟ 
رزّضً أٍبٍب فٟ اٌجؾش ػٓ اٌوثؼ ٚالاٍزضّبه اٌّبٌٟ ٚالاكفبه ٚاٌّؼبهثخ 
فٟ ؽووخ هؤًٚ الأِٛاي. ٚو١ف ٠زُ ؽً إٌياػبد إٌبعّخ فٟ ٘نا اٌّغبي 

ىع فٟ اٌمبْٔٛ ثؾىُ ٚعٛك ٔظب١ِٓ لب١١ٔٛٔٓ ِقزٍف١ٓ، ِّب ٠ٕغُ ػٕٗ رٕب
اٌٛاعت اٌزطج١ك، ً٘ ٠زُ ؽً إٌياع اٌو٠بػٟ ثٕبء ػٍٝ لٛاػل اٌمبْٔٛ 
اٌزغبهٞ اٌنٞ ٠ؼل لبٔٛٔب فبطب ثبٌزغبه ٠ٚمَٛ ػٍٝ فٍَفخ كػُ اٌزغبهح 
ثبٌزؾف١ي ػٍٝ ؽو٠خ الاٍزضّبه ٚرؾم١ك الأهثبػ ٚثٍٛؽ الأ٘لاف الالزظبك٠خ 

ؾً ٘نٖ إٌياػبد ؽجمب اٌّزفك ػ١ٍٙب ث١ٓ شووبء اٌشووخ اٌزغبه٠خ ؟ أَ ر
لأؽىبَ اٌمبْٔٛ اٌو٠بػـٟ اٌنٞ ٠ٙلف ئٌٝ رطج١ك ا١ٌَبٍخ اٌٛؽ١ٕخ ٌٍو٠بػخ 
فلِخ ٌٍّٕفؼخ اٌؼبِخ فٟ رول١خ اٌظؾخ اٌؼ١ِّٛـخ ٚرلػ١ُ اٌزّبٍه 
الاعزّبػٟ، اٌزشو٠غ اٌنٞ أٌيَ ١٘بوً اٌزٕظ١ُ ٚاٌزٕش١ؾ اٌو٠بػ١١ٓ، ِٚٓ 

٠ٛو اٌجواِظ اٌو٠بػ١ـخ ٚروث١خ ث١ٕٙب إٌٛاكٞ اٌو٠بػ١خ فٟ اٌَّبّ٘خ فٟ رط
 ٚرى٠ٛٓ إٌّقوؽ١ٓ ٚرول١خ اٌّٛاؽٕـخ ٚاٌـوٚػ اٌو٠بػ١ـخ.

                                                           
1
  V. Ph. MERLE, Droit commercial, Sociétés commerciales, Dalloz, 15

ème
 

édition, n° 37 page 62 et J. MESTRE et M.-E. PANCRAZI, Droit commercial, 

LGDJ, 25
ème

 édition, n° 33, page 38. 
2
 .25، اٌؼلك 5000غشذ  01اٌغو٠لح اٌو١ٍّخ اٌظبكهح فٟ   

3
 . 00-00ِٓ اٌمبْٔٛ هلُ  05اٌّبكح   

4
 .13، اٌؼلك ١ٌٛ٠5001ٛ  10اٌغو٠لح اٌو١ٍّخ اٌظبكهح فٟ   



ٔؾبٚي الإعبثخ ػٓ ٘نٖ اٌزَبؤلاد ِٓ فلاي رج١بْ ثلا٠خ إٌظبَ اٌمبٟٔٛٔ 
ٌٍشووبد اٌزغبه٠خ اٌو٠بػ١خ ثزؾل٠ل و١ف١بد رأ١ٍَٙب ٚٔظبَ ئكاهرٙب ٚر١َو٘ب 

د اٌشووخ ٚاٌولبثخ اٌّفوٚػخ ِٓ ٚاٌز١١ّي ث١ٓ اٌولبثخ اٌّّبهٍخ ِٓ ١٘ئب
 ا١ٌٙئبد اٌو٠بػ١خ ٚالإكاهاد اٌؼ١ِّٛخ ٚو١ف١خ ؽً إٌياػبد إٌبعّخ.

 الوبحث الأول: شروط تأسيس الشركت التجبريت الريبضيـت

رزأٌٍ اٌشووخ اٌزغبه٠خ اٌو٠بػ١خ ِٓ ؽوف وً ٔبك ه٠بػٟ ٘بٚٞ 
ِٚٓ وً شقض ِؼٕٛٞ أٚ شقض ؽج١ؼٟ

5
١نٞ ، ٚلل اشزوؽ اٌّوٍَٛ اٌزٕف

اٌنٞ ٠ؼجؾ الأؽىبَ اٌّطجمخ ػٍٝ  5000غشذ  1اٌّإهؿ فٟ  500-00هلُ 
إٌبكٞ اٌو٠بػٟ اٌّؾزوف ٠ٚؾلك اٌمٛا١ٔٓ الأٍب١ٍخ إٌّٛمع١خ ٌٍشووبد 
اٌو٠بػ١خ اٌزغبه٠خ، أْ ٠ىْٛ اٌشقض اٌطج١ؼٟ ِإٌٍ اٌشووخ اٌو٠بػ١خ 

 ِٓ ع١َٕخ عيائو٠خ.

ب ثبٌَٕجخ ٌٍشووبد الأعٕج١خ فمل ٍّؼ ٌٙب اٌّ ِّ  شوع ثبلاشزوانأ
فٟ اٌشووخ اٌو٠بػ١خ ؽجمب ٌٍزشو٠غ اٌّؼّٛي ثٗ، أٞ شو٠طخ اؽزواَ لبػلح  

% ِٓ هأً اٌّبي ٌٍشو٠ه اٌٛؽٕٟ. ٚثبٌَٕجخ  20% ٌٍشو٠ه الأعٕجٟ ٚ 03
ف١ّىٕٗ  02-01ِٓ اٌمبْٔٛ هلُ  15ٌٍٕبكٞ اٌو٠بػٟ اٌٙبٚٞ ٚؽجمب ٌٍّبكح 

ؼزبكح فٟ اٌزظب٘واد رأ١ٌٍ شووخ ه٠بػ١خ رغبه٠خ، ئما وبْ ٠شبهن ثظفخ ِ
أعٛه  و/أو...ٚالأؽلاس اٌو٠بػ١خ اٌّلفٛػخ الأعو ٚاٌنٞ رىْٛ ئ٠واكارٗ 

١ٍِْٛ ك٠ٕبه ثؼٕٛاْ إٌَخ  20اٌّإؽو٠ٓ ٚاٌو٠بػ١١ٓ اٌن٠ٓ ٠شغٍُٙ لل ثٍغذ 
اٌّب١ٌخ إٌّظوِخ

6
. 

ِٓ اٌمبْٔٛ اٌّنوٛه ػٍٝ اٌشووبد اٌو٠بػ١خ  10٘نا، ٚلل فوػذ اٌّبكح 
لجٛي اوززبثبد الأشقبص اٌطج١ؼ١١ٓ أٚ الأشقبص ػٕل ى٠بكح هأٍّبٌٙب 

اٌّؼ١٠ٕٛٓ مٚٞ اٌغ١َٕخ اٌغيائو٠خ أٚ الأعٕج١خ ِٓ غ١و اٌشووبء ٚ٘نا 
ثغوع ى٠بكح ِٛاهك٘ب ٚػّبْ اٍزّواه٠زٙب، ِٚٓ صُ فلا ٠غٛى ؽظو 
الاوززبة ػٍٝ اٌشووبء اٌملاِٝ، ِّب ٠َزٛعت ئٌغبء اٌؾك اٌزفظٍٟ فٟ 

 الاوززبة ثمٛح اٌمبْٔٛ.

أُ٘ شوؽ فوػٗ اٌّشوع ٌزأ١ٌٍ إٌٛاكٞ اٌو٠بػ١خ اٌّؾزوفخ  ٌٚؼً
٘ٛ مٌه اٌشوؽ اٌنٞ ٠فوع رأ١ٍَٙب ػٍٝ شىً اٌشووبد اٌزغبه٠خ ا٢ر١خ: 

 (:02-01ِٓ اٌمبْٔٛ هلُ  21)اٌّبكح 

اٌّإٍَخ ماد اٌشقض اٌٛؽ١ل اٌو٠بػ١خ ماد اٌَّإ١ٌٚخ  -
 اٌّؾلٚكح )َ.م.ُ.ٚ.ه.م.َ.َ(.

 اٌَّإ١ٌٚخ اٌّؾلٚكح )ُ.ه.م.َ.َ.(.اٌشووخ اٌو٠بػ١خ ماد  -

                                                           
5
 .02-01ِٓ اٌمبْٔٛ هلُ  10اٌّبكح  - 

6
٠ٍيَ إٌبكٞ  ، ٠لاؽع ثأْ اٌزشو٠غ اٌو٠بػٟ اٌفو500َٟٔ-00ِٓ اٌّوٍَٛ اٌزٕف١نٞ هلُ  2اٌّبكح  - 

اٌو٠بػٟ اٌٙبٚٞ ثبٌزؾٛي ئٌٝ ٔبكٞ ه٠بػٟ ِؾزوف ٚرأ١ٌٍ شووخ رغبه٠خ فلاي أعً ٍٕخ ِٓ ثٍٛغٗ 

 .€ 100.000أٚ ثٍٛؽ الأعٛه  € 0.500.000ػزجخ الإ٠واكاد اٌّملهح ثـ 



 اٌشووخ اٌو٠بػ١خ ماد الأٍُٙ ٟٚ٘ اٌّؼوٚفخ ثشووخ اٌَّبّ٘خ  -
 فٟ اٌمبْٔٛ اٌزغبهٞ)ُ.ه.م.أ.(.

رقؼغ ٘نٖ اٌشووبد ٌٍمٛا١ٔٓ الأٍب١ٍخ إٌّٛمع١خ اٌّؾلكح 
-01، اٌَبٌف اٌنوو، ٚلأؽىبَ اٌمبْٔٛ هلُ 500-00ثبٌّوٍَٛ اٌزٕف١نٞ هلُ 

هٌٍٞٚمبْٔٛ اٌزغب 02
7
. 

ٚرَّٝ اٌشدووخ اٌو٠بػد١خ ئٌيا١ِدب ثبٍدُ إٌدبكٞ اٌو٠بػدٟ ِزدٝ ودبْ  
، اٌَدبٌف 500-00ِدٓ اٌّوٍدَٛ اٌزٕف١دنٞ هلدُ  02شو٠ىب ف١ٙدب، ؽجمدب ٌٍّدبكح 

اٌددنوو. وّددب رٍزدديَ اٌشددووبد ٚإٌددٛاكٞ اٌو٠بػدد١خ الاؽزواف١ددخ اوززددبة كفزددو 
الأػجدددبء ٚاٌدددنٞ ٠ؼدددل شدددوؽب أ١ٌٚدددب ِدددٓ أعدددً ِشدددبهوزٙب فدددٟ اٌزظدددب٘واد 

ٌّٕبفَددبد اٌو٠بػدد١خ الاؽزواف١ددخ إٌّظّددخ ِددٓ ؽددوف اٌواثطددخ اٌو٠بػدد١خ ٚا
اٌّؾزوفدخ رؾدذ ئشددواف الارؾبك٠دخ اٌو٠بػدد١خ اٌٛؽ١ٕدخ اٌّؼ١ٕددخ ؽجمدب ٌٍّٕددٛمط 

ٚ٘نا رؾذ ؽبئٍدخ اٌؾوِدبْ ِدٓ  5000اٌّؾلك ثبٌمواه اٌّإهؿ فٟ أٚي ١ٌٛ٠ٛ 
ٟٛٔ اٌّشددبهوخ فددٟ اٌجطددٛلاد الاؽزواف١ددخ فددٟ ؽبٌددخ ػددلَ رٛل١ددغ اٌّّضددً اٌمددبٔ

ٌٍٕبكٞ ػٍٝ كفزو الأػجبء أٚ ِقبٌفخ أؽىبِٗ
8
. 

أف١وا، لا رزّزغ اٌشووخ اٌزغبه٠خ اٌو٠بػ١خ ثبٌشقظ١خ اٌّؼ٠ٕٛخ ئلاّ 
ِٓ ربه٠ـ ل١ل٘ب فٟ اٌَغً اٌزغبهٞ ٚئرّبَ ئعواءاد إٌشو ٚالإشٙبه ٚئلاّ 

وبٔذ ثبؽٍـخ
9
. 

 الوبحث الثبني: إدارة الشركبث التجبريت الريبضيت وتسييرهب

اٌز١١ّي ث١ٓ وً ٔٛع ِٓ أٔٛاع اٌشووبد اٌزغبه٠خ اٌزٟ ٠ّىٓ ٠زٛعت  
 أْ رزأٌٍ ػٍٝ شىٍٙب إٌٛاكٞ اٌو٠بػ١خ اٌّؾزوفخ.

 بخصىص الوؤسست راث الشخض الىحيذ الريبضيت راث  -أولا
 الوسؤوليت الوحذودة والشركت الريبضيت راث الوسؤوليت الوحذودة

١َ٠و اٌشووخ أٚ اٌّإٍَخ شقظب ؽج١ؼ١ب أٚ أوضو ٠ؼ١ٓ ثمواه ِٓ 
طبؽت اٌّإٍَخ أٚ اٌغّؼ١خ اٌؼبِخ اٌؼبك٠خ ٌٍشووخ

10
. 

ّْ اٌّوٍَٛ اٌزٕف١نٞ هلُ  ِٕغ ١َِو اٌشووخ  500-00ٚٔش١و ئٌٝ أ
اٌغّغ ث١ٓ ٘نٖ اٌّٙبَ ِغ ِٙبَ ر١١َو إٌبكٞ اٌو٠بػٟ، ِغ ئٌيا١ِخ إٌض 

رفبل١خ اٌزٟ رغّغ إٌبكٞ ثبٌشووخ، وّب لا ٠ّىٓ ػٍٝ ؽبٌخ اٌزٕبف ٘برٗ فٟ الا
١ٌَّو إٌبكٞ اٌو٠بػٟ رمبػٟ أٞ أعوا و١ف ِب وبْ شىٍٗ ِٓ اٌشووخ. وّب 
لا ٠ّىٓ ١ٌٍَّو اٌغّغ ث١ٓ ٚظبئفٗ ٚٚظبئف ١َِو شووخ ه٠بػ١خ أفوٜ ِٓ 

 ٔفٌ الافزظبص.

                                                           
7
 .02-01ِٓ اٌمبْٔٛ هلُ  21اٌّبكح  - 

8
 .500-00ِٓ اٌّوٍَٛ اٌزٕف١نٞ هلُ  05اٌّبكح  - 

9
 ِٓ اٌمبْٔٛ اٌزغبهٞ. 203ٚ 201 اٌّبكر١ٓ - 

10
 ِٓ اٌمبْٔٛ اٌزغبهٞ. 220اٌّبكح  - 



 بخصىص الشركت الريبضيت راث الأسهـن -ثبنيب 

ب ِٓ لجً ِغٌٍ الإكاهح ر١َو اٌشووخ اٌو٠بػ١خ ماد  ِّ  الأٍُٙ ئ
أٚ ِغٌٍ اٌّل٠و٠ٓ رؾذ هلبثخ ِغٌٍ اٌّوالجخ ٚاٌن٠ٓ ٠قؼؼْٛ ٌٕفٌ 

الأؽىبَ إٌّظٛص ػ١ٍٙب فٟ اٌمبْٔٛ اٌزغبهٞ
11
. 

فٟ ؽبٌخ افز١به اٌز١١َو اٌىلا١ٍىٟ أٞ ػٓ ؽو٠ك ِغٌٍ الإكاهح ٠زُ 
 ١ٍٙب أزقبة ِٓ ث١ٓ أػؼبئٗ هئ١َب ٠زٌٛٝ الإكاهح اٌؼبِخ ٌٍشووخ ٚرّض

فٟ ػلالبرٙب ِغ اٌغ١و ٠ٚغٛى ٌّغٌٍ الإكاهح رؼ١١ٓ ِل٠و ٚاؽل أٚ ػلح 
ّْ اٌمبْٔٛ  ِل٠و٠ٓ ػب١ِٓ ٌَّبػلح اٌوئ١ٌ فٟ ِٙبِٗ. ٘نا ٚثبٌوغُ ِٓ أ

 اٌزغبهٞ ٠َّؼ ثزؼ١١ٓ ِل٠و٠ٓ اص١ٕٓ ػٍٝ الأوضو.

ّْ اٌّبكح  ة ِٓ اٌمبْٔٛ الأٍبٍٟ إٌّٛمعٟ ٌٍشووخ  -00ٚرغت اٌّلاؽظخ، أ
اٌو٠بػ١خ ماد الأٍُٙ، اٌزٟ رٕض ػٍٝ أّٔٗ فٟ ؽبٌخ ئرجبع إٌّؾ اٌغل٠ل 
ٌلإكاهح، ٠ّىٓ الافز١به ث١ٓ ِغٌٍ اٌّل٠و٠ٓ أٚ اٌّل٠و اٌؼبَ اٌٛؽ١ل، فٟ ؽ١ٓ 
ٌُ ٠ؼزّل اٌّشوع اٌغيائوٞ ٘نا إٌّؾ الأف١و ِٓ اٌز١١َو فلافب ٌٍّشوع 

 اٌفؤَـٟ.

ّْ اٌّبكح  وّب ِٓ كفزو الأػجبء رٍيَ ١َِو إٌبكٞ اٌو٠بػٟ  2ٔش١و ئٌٝ أ
اٌّؾزوف ثبٌؾظٛي ػٍٝ ئعبىح ١َِو رٍَّٙب الارؾبك٠خ اٌو٠بػ١خ ٚأْ ٠ىْٛ 
ب ا١ٌٙىً اٌزٕظ١ّٟ ٌٍٕبكٞ ٠زىْٛ ِٓ ِل٠و ػبَ  ِّ  َِبّ٘ب أٚ شو٠ىب أٚ أع١وا. أ

خ الإػلاَ أٚ ١َِو ػبَ، ِل٠و ِبٌٟ ِٚؾبٍجٟ، ِل٠و رمٕٟ، َِإٚي ِظٍؾ
ا٢ٌٟ، َِإٚي ِىٍف ثبٌز٠َٛك، َِإٚي ِىٍف ثبلأِٓ، أؽجبء ِٚؼبٌغْٛ... 

 ِٓ كفزو الأػجبء، اٌّنوٛه أػلاٖ. 12ؽجمب ٌٍّبكح 

 الوبحث الثبلث: هيئبث الرقببت في الشركبث التجبريت الريبضيـت

٠زٛعت اٌز١١ّي فٟ ِغبي هلبثخ اٌشووبد اٌزغبه٠خ اٌو٠بػ١خ، ث١ٓ 
 ، ٟٚ٘ اٌّّبهٍخ ِٓ أعٙيح اٌشووخ مارٙب ٚاٌولبثخ اٌقبهع١خ.اٌولبثخ اٌلاف١ٍخ

 الرقببت الذاخليـت: -أولا 

رقزٍف اٌولبثخ ػٍٝ ؽَت اٌغٙبى اٌّىٍف ثٙب، فاْ وبٔذ هلبثخ 
ّْ هلبثخ  اٌشووبء ػٍٝ ػ١ٍّبد ر١١َو اٌشووخ ٚؽَبثبرٙب هلبثخ ٠ٍٕٛخ، فا

 ٕخ اٌّب١ٌخ.ِؾبفع اٌؾَبثبد ِٚغٌٍ اٌّوالجخ ٟ٘ هلبثخ كائّخ ؽ١ٍخ اٌَ

 الرقببت هن قبل الشركـبء: -1

رؼل اٌغّؼ١خ اٌؼبِخ اٌؼبك٠خ ا٠ٌَٕٛخ ٌٍشووبء ا١ٌٙئخ اٌولبث١خ الأٍب١ٍخ، 
ٚاٌزٟ رٕؼمل ٚعٛثب فلاي اٌَزخ أشٙو اٌزب١ٌخ ٌمفً إٌَخ اٌّب١ٌخ اٌّّزلح ث١ٓ 

ك٠َّجو ِٓ وً ٍٕخ. ٚرظبكق اٌغّؼ١خ ػٍٝ اٌؾَبثبد  10أٚي ٠ٕب٠و ئٌٝ 
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)ثقظٛص ِغٌٍ  021ئٌٝ  005)ثقظٛص ِغٌٍ الإكاهح(، ٚاٌّٛاك ِٓ  000ئٌٝ  000اٌّٛاك ِٓ  - 

 اٌّل٠و٠ٓ(.



ووخ اٌّؼلح ِٓ لجً ١٘ئخ اٌز١١َو ٚاٌّّضٍخ فٟ ؽَبة الاٍزغلاي ا٠ٌَٕٛخ ٌٍش
 اٌؼبَ، ؽَبة إٌزبئظ ا١ٌّيا١ٔخ ٚاٌغوك ئػبفخ ئٌٝ اٌزمو٠و إٌَٛٞ ٌٍز١١َو.

رغله الإشبهح ئٌٝ أّٔٗ فٟ اٌّإٍَخ اٌو٠بػ١خ ٠ّبهً اٌشو٠ه اٌٛؽ١ل 
 اٌٍَطبد اٌّقٌٛخ ٌغّؼ١بد اٌشووبء، ِٚٓ صُ ٠قزض ثبرقبم لواه اٌّظبكلخ

ػٍٝ اٌؾَبثبد ا٠ٌَٕٛخ
12
. 

رقظض أهثبػ اٌّإٍَخ ماد  02-01ِٓ اٌمبْٔٛ هلُ  11ٚرطج١مب ٌٍّبكح 
اٌشقض اٌٛؽ١ل اٌو٠بػ١خ ئٌٝ رشى١ً طٕلٚق الاؽز١بؽبد ػٕلِب ٠ّزٍه 

 إٌبكٞ اٌو٠بػٟ اٌٙبٚٞ هأٍّبي اٌّإٍَخ.

ّْ اٌمٛا١ٔٓ الأٍب١ٍخ إٌّٛمع١خ ٌٍّإٍَخ ماد اٌشقض اٌٛؽ١ل  ٚٔش١و ئٌٝ أ
اٌو٠بػ١خ ٚاٌشووخ اٌو٠بػ١خ ماد اٌَّإ١ٌٚخ اٌّؾلٚكح، رٍيَ ئ٠لاع 
اٌؾَبثبد ا٠ٌَٕٛخ ٚاٌٛصبئك الاعزّبػ١خ ٌلٜ وزبثخ ػجؾ اٌّؾىّخ فٟ ؽ١ٓ 

 ٠ٍيَ اٌمبْٔٛ اٌزغبهٞ ثا٠لاػٙب ٌلٜ اٌّووي اٌٛؽٕٟ ٌٍَغً اٌزغبهٞ.

 الرقببت هن قبل هجلس الوراقبت في الشركت الريبضيت راث الأسهن: -1

ِغٌٍ اٌّوالجخ اٌولبثخ اٌلائّخ ٌٍشووخ، ٠ٚزىْٛ ِٓ ٍجؼخ ٠ّبهً 
أػؼبء ػٍٝ الألً ِٚٓ اصٕب ػشو ػؼٛا ػٍٝ الأوضو، ٚاٌن٠ٓ ٠غت أْ 
٠ىٛٔٛا َِب١ّ٘ٓ. ٠ٚؾلك اٌمبْٔٛ الأٍبٍٟ اٌؾل الأكٔٝ ٌؼلك الأٍُٙ اٌٛاعت 

% ِٓ ِغّٛع  50اِزلاوٙب ِٓ وً ػؼٛ، ثشىً ٠غت اِزلان اٌّغٌٍ 
الأٍُٙ

13
. 

لبثخ ِغٌٍ اٌّوالجخ فٟ أّٔٙب هلبثخ كائّخ رزُ ؽ١ٍخ إٌَخ ٚرز١ّي ه
اٌّب١ٌخ. ٌٚنٌه، ٠ٍزيَ ِغٌٍ اٌّل٠و٠ٓ ثزمل٠ُ وً صلاس أشٙو ػٍٝ الألً ٚػٕل 
ٔٙب٠خ وً ٍٕخ ِب١ٌخ رمو٠وا ٌّغٌٍ اٌّوالجخ ؽٛي ر١١َوٖ. وّب ٠غٛى ٌٍمبٔـْٛ 

جـك ِٓ الأٍبٍـٟ ٌٍشووـخ ئفؼبع ئثواَ اٌؼمـٛك اٌزٟ ٠ؾلك٘ـب ٌزوف١ض َِ
ِغٌٍ اٌّوالجـخ

14
. 

 الرقببت هن طرف هحبفظـي الحسبببث:  -2

٠زؼدد١ٓ ػٍددٝ اٌشددووبد اٌزغبه٠ددخ اٌو٠بػدد١خ رؼ١دد١ٓ ِؾددبفع ٌٍؾَددبثبد 
 ػٍٝ الألً ٠ىٍفْٛ ثولبثدخ ِدلٜ أزظدبَ ٚطدؾخ اٌؾَدبثبد اٌَد٠ٕٛخ ٚاٌزؾم١دك

اٌّؼٍِٛددبد اٌددٛاهكح فددٟ رمددبه٠و اٌزَدد١١و اٌّٛعٙددخ ئٌددٝ اٌشددووبء. ٠ٚؼددل  فددٟ 
رمو٠ددو ػددبَ ؽددٛي اٌولبثددخ اٌّب١ٌددخ ٚرمددبه٠و فبطددخ. ٚرؼزجددو هلبثددخ ِؾددبفع 
اٌؾَبثبد فٟ اٌشووبد اٌزغبه٠خ هلبثدخ عدل ِّٙدخ لأٔدّٗ ِٕٙدٟ ِزقظدض فدٟ 

بهٍخ ِغبي اٌّؾبٍجخ ٚاٌولبثخ اٌشوػ١خ ٌٍؾَبثبد، ٚلأّٔٗ ٠ٍزيَ ثبٌؾ١بك فٟ ِّ
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 ِٓ اٌمبْٔٛ اٌزغبهٞ. 210اٌّبكح  - 
13

 ِٓ اٌمبْٔٛ اٌزغبهٞ. 021ئٌٝ  020اٌّٛاك ِٓ  - 
14

 ٓ اٌمبْٔٛ اٌزغبهٞ.ِ 020اٌّبكح  - 



ِٙبِٗ ٚفؼٛػٗ ٌؾبلاد اٌزٕبفٟ اٌمب١ٔٛٔخ، ِّب ٠إٍ٘ٗ ٌٍىشف ػٓ اٌىض١و ِدٓ 
 اٌغوائُ اٌّورىجخ فٟ اٌشووخ، لا١ٍّب ِٓ ؽوف ١َِو٠ٙب.

ٚ٘نا فلافب ٌلأؽىبَ اٌزٟ رؾىُ اٌشووبد ماد اٌَّإ١ٌٚخ اٌّؾلٚكح 
ٚاٌّإٍَخ ماد اٌشقض اٌٛؽ١ل ٚاٌزٟ أطجؾذ لا رٍزيَ ثزؼ١١ٓ ِؾبفع 

 ئما رغبٚى هلُ أػّبٌٙب ػشوح ِلا١٠ٓ ك٠ٕـبه. ٌٍؾَبثبد ئلاّ 

 الرقببت الخبرجيـت  -ثبنيب: 

رٍزيَ إٌٛاكٞ اٌو٠بػ١خ رمل٠ُ ؽظبئٍٙب الأكث١خ ٚاٌّب١ٌخ ٚوً اٌٛصبئك 
اٌّورجطخ ثز١١َو٘ب ػٕل وً ؽٍت ِٓ الإكاهح اٌّىٍفخ ثبٌو٠بػخ. وّب رٍزيَ 

إٌّظّخ ئ١ٌٙب. وّب ٠ّىٓ ثزمل٠ُ اٌٛصبئك اٌّنوٛهح ٌلارؾبك٠خ اٌو٠بػ١خ اٌٛؽ١ٕخ 
ٌٛى٠و اٌو٠بػخ رؼ١١ٓ فجواء ِب١١ٌٓ ٠ىٍفْٛ ثبٌزلل١ك اٌّبٌٟ ٌٍٕٛاكٞ 

اٌو٠بػ١خ اٌَّزف١لح ِٓ َِبػلاد ٚئػبٔبد اٌلٌٚخ ٚاٌغّؼ١بد اٌّؾ١ٍخ
15
. 

اٌنٞ ٠ؾلك كفزو الأػجبء اٌٛاعت اوززبثٗ  5000ٚػ١ٍٗ ٠ٍيَ لواه أٚي ١ٌٛ٠ٛ 
اٌّؾزوفخ، إٌبكٞ اٌو٠بػٟ ِٓ ؽوف اٌشووبد ٚإٌٛاكٞ اٌو٠بػ١خ 

اٌّؾزوف ثزمل٠ُ ٌّل٠و٠خ اٌّوالجخ ٚاٌز١١َو اٌّبٌٟ ٌلارؾبك٠خ اٌو٠بػ١خ 
اٌٛؽ١ٕخ ٌٍٚواثطخ اٌٛؽ١ٕخ اٌو٠بػ١خ اٌّؾزوفخ ٌّٚل٠و٠خ اٌشجبة ٚاٌو٠بػخ 

 اٌٛصبئك اٌّؾبٍج١خ ٚاٌّب١ٌخ ٚعلٚي الأعٛه اٌّلفٛػخ شٙو٠ب.

 ختـبهـب:

 ١و فٍَفخ اٌؾ١بح اٌو٠بػ١خ ٠ّىٓ اٍزقلاص، ِّب ٍجك مووٖ، رغ١
، ٠ٚظٙو مٌه ع١ٍب ِٓ 02-01فٟ اٌغيائو، لا١ٍّب ثؼل طلٚه اٌمبْٔٛ هلُ 

عٛاى رأ١ٌٍ إٌٛاكٞ اٌو٠بػ١خ ػٍٝ شىً شووبد رغبه٠خ ؽظو٘ب اٌّشوع 
 -ثً رشغ١غ  -فٟ شووبد الأِٛاي، ِّب ٠لي ػٍٝ ١ٔخ اٌّشوع فٟ اٌَّبػ 

اٌزغبهٞ ٚاٌّبٌٟ ٚرؾم١ك الأهثبػ إٌٛاكٞ اٌو٠بػ١خ ثلفٛي ١ِلاْ الاٍزضّبه 
لأػؼبء اٌشووخ ٚرؾ١َٓ ِٛاهكُ٘ ٚائزّبُٔٙ اٌزغبهٞ، ٚطٛلا ئٌٝ رَؼ١و 

 أٍُٙ َِبّٟ٘ اٌشووبد اٌو٠بػ١خ ماد الأٍُٙ فٟ اٌجٛهطخ.

ٌٚىٓ، لا ٠زّزغ شووبء إٌبكٞ اٌو٠بػٟ اٌّؾزوف ثٕفٌ اٌؾو٠خ اٌّؼزوف 
ٞ، ثً فوع لبْٔٛ ثٙب ٌشووبء اٌشووبد اٌزغبه٠خ فٟ اٌمبْٔٛ اٌزغبه

اٌو٠بػخ ػلح ل١ٛك ٚئعواءاد هلبث١خ ٌّزبثؼخ ِلٜ اٌزياَ إٌبكٞ اٌو٠بػٟ 
اٌّؾزوف ثزؾم١ك الأ٘لاف اٌو٠بػ١خ اٌزٟ عبء ثٙب اٌمبْٔٛ، ٚ٘نا أِو ِمجٛي 

 ِزٝ رٍمٝ إٌبكٞ ئػبٔبد ِب١ٌخ ِٚبك٠خ ِٓ اٌٍَطبد ٚا١ٌٙئبد اٌؼ١ِّٛخ.
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