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Résumé : Cette étude a pour 1’objet de construire un modele quantitatif contribue a la
prédiction précoce de la défaillance financiére et la distinction entre les entreprises saines et
celles qui sont atteintes du virus de détresse ou de la défaillance financiére d’un échantillon
composé de 36 entreprises de petites et moyennes entreprises (PME) en Algérie en utilisant
les modeles statistiques de [’analyse statistique multi-variée et plus particulierement
I’analyse factorielle discriminante (AFD), et d’apres les résultats obtenus on a conclu qu’il y
a uniquement trois ratios financiers discriminant entre les entreprises saines et celles qui sont
défaillantes parmi les 23 ratios retenus a 1’étude.

Mots clés: Ratios financiers, Analyse discriminante, Fonction de discrimination, Détresse
financiére, Défaillance financiére

Abstract: This study has been to build a quantitative model contributes to the early
prediction of financial failure and the distinction between healthy companies and those
suffering from distress virus or the financial failure of a sample of 36 companies of small and
medium enterprises (SMEs) in Algeria using statistical models of multivariate statistical
analysis and more particularly discriminant analysis (AFD), and from the results it was
concluded that it has only three financial ratios discriminating between healthy companies
and those failing among the 23 ratios used in the study.

Keywords: Financial ratios, discriminant analysis, discrimination function, financial
distress, financial failure
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Failure is defined as the inability of a firm to pay its financial obligations as they mature.,

Operationally, a firm is said to have failed when of the following events have occurred :

bankruptcy, bond detault, an overdrawn bank account, or nonpayment of a preterred stock
dividend.
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v Le terme de défaillance est souvent utilis¢ dans les analyses économiques, tandis que le vocable de faillite est
préféré par les juristes. Il s’agit d’une lecture différente d’'une méme réalité. Dans la suite de cette recherche, nous
accorderons notre préférence au terme de défaillance méme si, de temps a ’autre, le terme de faillite fera son
apparition de fagon délibéré.
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2 Yousif H.M. Ashour and Majed El-Farra, (2002), “Business Faillure in the Gaza Strip Bankers and Business
Experts’ Viewpoint”, journal of the Islamic University of Gaza, Vol. 10, N° 1. p. 5

(www.iugaza.edu.ps/ara/research/articles/volume. 10.pdf).
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« La défaillance d’une entreprise, c’est la défaillance d’une gestion. Des conditions
économiques difficiles, un repositionnement des marchés, une compétition accrue, un
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désastre ou une fraude ne sont pas des causes de faillite, de faibles qualités de gestion elles
le sont »*°.
« FARVOLDEN (1992), P. 109 »
« La principale cause de déclin d’une entreprise se sont ses dirigeants».59
BRIBEAULT (1982), P. 25
« Seuls les plus sages d’entre les sages et les plus sots d’entre les sots ne changent jamais »
Confucius, (Analectes)
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¥ ANDRE Nepton, (1993) ; «Idem », P : 31
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GASKILL, L.R., H.E. Van Auken & R.A. Manning (1993) ; « A factor analytic studay of perceived causes of Small

business failure », journal of small Business Management, vol. 31, n°® 4 (octobre) ; PP : 18-31
! Tvars Avots, (1969), « Ibid », p. 79
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Source : Philippe du Jardin ; (2007) ; « Prévision de la défaillance et réseaux de neurones : I’apport des méthodes
numériques de sélection de variables », universit¢é de Nice-Sophia-Antipolis, institut d’administration des
entreprises, P.25
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F-ficher :\,.ubaa\j Wilk’s Lambda ke @‘m :(04) aéJ Jsaad)

Lambda de Wilks F ddi1 DdI2 Signification
S; 0,996 0,137 1 34 0,714
S, 0,880 4,616 1 34 0,039
S3 0,996 0,138 1 34 0,713
Ss 0,977 0,789 1 34 0,381
R1 0,974 0,917 1 34 0,345
R, 0,977 0,787 1 34 0,381
Rs 0,974 0,908 1 34 0,347
Ry 0,972 0,989 1 34 0,327
Rs 0,993 0,236 1 34 0,630
P, 0,895 3,970 1 34 0,054
P, 0,972 0,977 1 34 0,330
P; 0,972 0,987 1 34 0,328
P, 0,972 0,989 1 34 0,327
Ps 0,969 1,078 1 34 0,306
E; 0,943 2,074 1 34 0,159
E, 0,995 0,183 1 34 0,671
Es 0,961 1,364 1 34 0,251
E, 0,997 0,116 1 34 0,735
Ly 0,854 5,792 1 34 0,022
L, 0,958 1,501 1 34 0,229
Ls 0,963 1,301 1 34 0,262
L, 0,983 0,603 1 34 0,443
Ls 0,970 1,048 1 34 0,313
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Box M L8 il ;(o5) a8y J ganl)

:ﬁ\icj\ O\é}é..a.ﬁ gfj\md BoxM o>l 2

Déterminants Log

D Rang Déterminant Log
Défaillante 3 -13,970
Saine 3 -7,869
Intra-groupes combinés 3 -9,164

Les rangs et logarithmes naturels des déterminants imprimés sont ceux des matrices de

covariance du groupe

Résultat du test

M de Box 47,481
Approximativement 7,136
ddi1 6
F
ddi2 7271,569
Signification 0,000

Tests I’hypothese nulle d’égalité de matrices de covariance des populations

SPSS V.20.0 ol il s o o] Cpalll Hag ] (a7 jdcaad)

(Sl Slaldl) b Bghae (3 Wls BSlas| Bab 39y man Box MLl 5 e 2Ly
AV Syt o B3 smy 00,000 (Soloy 0 3] AN 5e IV o U3y (s garmal)
3 dfde paie 23 Gw o b dzie Ole OO dseg Rang dges iy LS 0,05 dezall
Sl eVl 3 0=y ~ Logblogl Jo aillaze Bl U uesad! OF s Juy L ciul)ll
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Blaallall g da jaal) &l jitall 1(06) ad Jg2ad)

- - . i< abod
Variables introduites/éliminées™™*

Lambda de Wilks
pas | introduite

Statistique | ddl; | ddl, | ddl; | Statistique | ddl, | ddl, | Signification

1 L 0,854 1 1 34 5,792 1 34 0,022
2 E; 0,572 2 1 34 12,364 2 33 0,000
3 S, 0,473 3 1 34 11,907 3 32 0,000

A chaque pas, la variable qui minimise le Lambda de Wilks global est introduite.

Le nombre maximum de pas est 46

Le nombre maximum du F pour introduire est 0,05.

La signification maximum du F pour éliminer est 0,10.

/e o e

Seuil du F, tolérance ou VIN insuffisant pour la poursuite du calcul

SPSS V.20.0 gabin cila i o ol cpfalal) dlae) (a2 ydaal)

Gy FaclamVl Gomy slan 46 52 Sllasil] a3V) el OF iz eodlel Joudd (s
535 Sy, By Ly i eedl e B8 o 5 ) (3 el ol ol ad Wy
eldll (8 gie Bpane 23 G e Wl adey ST WNS @I wlpad) ol AL Olelax)

sl Gy el Lo 35S0 5l Wb Lk olpane M glas

(Pas a pas) 5 95 3 ghad (gl Jlaxtindy Julail) &) e +(07) B J 93

, Signification du F Lambda de
Pas Tolérance e . .

pour éliminer Wilks

1 L, 1,000 0,022
2 L, 0,501 0,000 0,943
E; 0,501 0,000 0,854
L, 0,501 0,001 0,692
3 E, 0,407 0,000 0,821
S; 0,674 0,014 0,572

SPSS V.20.0 gl <l e o alia cpfialil) alae) ¢ 1 juaal)
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St pldal LamS Em Gl e B)08 o Olpaally lsbadl (s oSlel Jaudl oy
MY U oslsy o Ly padd slazel LoY1 3ladl (3 & i 500l e Spil) cLaBY F Y
e J s 0,05 e 510,022 (s5luy FJ &5 (St 3 cingae (Lambda wilks) .S
LoV Aoyl 5905 (2 Gesadtl) AsWl p.oip Il g (1 assedtl) Bl p. oip G e 393 O
) Bl e Spiie BLo) & a5l S5kl 3y (UsoY) /1 305) Wl dd )
J 2l 0,854 Ly (4] 20l 0,943 1) oSy 1Y e iyl (B (Us0Y) Jlal/ 0
B Bpiie BLO| ¢ ) S5kl (3 5 (0,05 pa J3T) Redaie F L ANS (3550 23S 4 (E
0,692 ) E; 5L, J Lambda Wilks &ed co2df) o (Sy) (s Llalfp o) &I aCAl
tlyy 0,014 F J al¥s (yien 9 0,572 Lambda Wilks Zed cdmed S2 LT (i) e 0,821
(32Y Jalfogll Jlaly Bl 2w 5 (Jgo¥) Jlal/1.305) &gl 2 OB 5 s
AL g B Wl o op Il eeil) 818 855 5,08 (oY1 /g o) W ASKA 2
PGP peedd) AN A1 A90Y 0l

A oAl Satl) ANV 450N addl) . og) ad ) J gand)

Valeurs propres

. % de la ) Corrélation
Fonction Valeur propre . % cumulé .
variance canonique
1 1,116 100,0 100,0 0,726

a. Les | premiéres fonctions discriminantes canoniques ont été utilisées pour
I’analyse.

SPSS V.20.0 Zabix <l e e Jalia) Gfialal) 21ae ) (e ;)
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Lambda de Wilks

Test de la ou des fonctions Lambda de Wilks Khi-deux | ddl Signification

1 0,473 24,364 3 0,000

SPSS V.20.0 gl p <ila A o 1l ofialil) dlae) (a1 jlaal)

3 il pf Ll JuEl 25 g8y Lambda de Wilks jlae lsdsiael el @y jlasY
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D OF g L 0,000 Y5 (G52t (24,364) dais,s Khi-deux ied gl LoV @il ool
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G AE 2y Ged) gl (Bra 5550 bl e Blall AL GV Jpud s
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Fonction
1
S, 0,698
E, 1,406
L, -1,095
Coefficients des fonctions discriminantes canoniques standardisées

SPSS V.20.0 gl p il A o 13l ofialal) dlas) (a1 juaal)

P ) o el Al 2l LS oDl ST Jgadl e

F=0,698S, + 1,406E, — 1,095L,
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Coefficients des fonctions discriminantes canoniques
Fonction
1
S, 1,650
E, 7,199
Ly -5,141
(Constante) -2,497
Coefficients non standardisés

SPSS V.20.0 gl ila A e i) cpfall) dlas) (a2 jdanal)

P Sl e ) £ i a5 gl e Wls SMalas Jgdr e
F=-2,497 +1,650S, + 7,199E, - 5,141L,
P Jod) IS e W11 0 Akl Assastl B e dis saad)l W15 el 35

cile ganall J& S) o die Guail) A3 1 (12) B ) J gand)

Groupes (D) Fonction
1
Défaillante -1,148
Saine 0,918
Fonctions discriminantes canoniques non standardisées
évaluées aux moyennes des groupes

SPSS V.20.0 gl Cila i Ao ol cpfall) dlas) (a3 jhaal)
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Fonction
1

Ly -0,391
Rs’ 0,354
S 0,349
R’ -0,332
P, -0,326
R, -0,326
[ -0,325
P, -0,324
Ps’ -0,319
R’ -0,283
P, -0,259
Ly’ -0,255
L, 0,245
E; 0,234
R -0,185
Es 0,127
S, -0,089
S5 0,088
E5° -0,083
S, -0,077
E,’ -0,030
Ly -0,017
L 0,001

Les corrélations intra-groupes combinées entre variables discriminantes et les variables

des fonctions discriminantes canoniques standardisées sont ordonnées par tailles

absolues des corrélations a I'intérieur de la fonction.

a. Cette variable n’est pas utilisée dans 1’analyse.

SPSS V.20.0 gl Cila A e ol cpfall) dlas) (a2 )
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Classe (s) d’affectation
prévue (s) Total
D Défaillante Saine
Original Effectif Défaillante 16 0 16
Saine 6 14 20
% Défaillante 100,0 0,00 100,0
Saine 30,0 70,0 100,0
Validé-croisé”  Effectif  Défaillante 16 0 16
Saine 6 14 20
% Défaillante 100,0 0,00 100,0
Saine 30,0 70,0 100,0
a. 83,3% des observations originales classées correctement.
b. La validation croisée n’est effectuée que pour les observations de 1’analyse. Dans
la validation croisée, chaque observation est classée per les fonctions dérivées de
toutes les autres observations.
c. 83,3% des observations validées classées correctement.

SPSS V.20.0 gabi: cila i Ao ol fialal) dlae) (a1 jduaal)
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Coefficients des fonctions de classement
D

Défaillante Saine

S2 6,362 9,771

E1l 23,459 38,334

L1 7,934 -2,689
(constante) -12,796 -17,719

Fonctions discriminantes linéaires de Ficher

SPSS V.20.0 gl g ila A e ol cpfall) dlas) (a2 jdaal)
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