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 لظوذج توظيف تم الغرض لذذا الجزائر، في الصرف أسعار لتقلبات الحقيقي الدصدر معرفة البحثية الورقة ىذه خلبل من سنحاولملخص: 
 في للتحقيق( 1989) (Blanchard and Quah) طرف من الدطور( SVAR) الطويل الددى على الدقيد الذيكلي الذاتي الالضدار
 . 2121 إلى 1991 سنة من والاسمية الحقيقية الصرف أسعار في التغنًات
 نتائج جاءت حيث الاسمية، والصدمات الحقيقية الصدمات: الصرف سعر بتحركات الدتعلقة الصدمات من نوعنٌ ىناك أن الدراسة تفرض

 ىي الحقيقية الصدمات أن حيث من وأيضا والحقيقي الاسمي الصرف سعر استجابة درجة ناحية من الدراسة أدبيات لنتائج لشاثلة الدراسة
 .والاسمية الحقيقية الصرف أسعار تقلبات دفع في الأساسي العنصر

 ، الجزائر.الطويل الددى على الدقيد( SVAR) الاسمي،، سعر الصرف الحقيقي الصرف سعر: يةالمفتاحلكلمات ا
     JEL:C130 ,E52 تصنيف

 
Abstract : This paper examines the source of exchange rate fluctuations in algeria. We 

employed a structural vector auto-regression (SVAR) model with the long-run neutrality 

restriction of (Blanchard and Quah) (1989) to investigate the changes in real and nominal 

exchange rates from 1990  to 2020. 

In this paper, we assume that there are two types of shocks which related to exchange rate 

movements: real shocks and nominal shocks. The empirical analysis indicates that real shocks 

are the fundamental component in driving real and nominal exchange rate fluctuations. 
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 : مقدّمة
 وعلى بل الخارجي، القطاع على تأثنً من لؽارسو ما ضوء في فقط ليس الاقتصادية، السياسة أدوات أىم أحد عامة بصفة الصرف سعر يعتبر

 عناصر سوق النقود، سوق والخدمات، السلع سوق) الوطني للبقتصاد الدكونة الأسواق بنٌ الدتبادل التأثنً ظل في ذلك أيضا، الداخلي القطاع
 صرف سعر استقرار ضمان إلى تهدف سياسات انتهاج الى الحكومات معظم تسعى لذلك الداخلي، القطاعنٌ بنٌ الدتبادل التأثنً و( الإنتاج

 معظم لأن الجزائر مثل النامية الدول في الدور ىذا كذلك ويتعاظم لأخرى، فترة من العملبت بها تدر التي الحادة التقلبات دولذا لتجنب عمولاتها
 لشا الخارجية، والدشاكل للبزمات عرضة لغعلها لشا الددفوعات، ميزان في أكبر عجز ومن كبنً بشكل اقتصاديا انفتاح من تعاني الدول ىذه

 .المحلي استقرارىا درجة على سلبا ينعكس
 أدوات من وكأداة العملة قيمة تطور عن كمؤشر وحده النقدية السلطات فيو تتحكم أن لؽكن الذي الاسمي الصرف سعر على الاعتماد إن

 مدى عن معلومات تعطي أن لؽكن لا الاسمي الصرف سعر تغنًات لأن الاقتصادية، الناحية من لزدودة دلالة ذو أمرا يعتبر النقدية السياسة
 التطور تظهر اخرى بمؤشرات فالاستعانة ثم ومن. الدستقبل في الاخرى النقدية والدتغنًات نفسو الاسمي الصرف سعر على أحدثتو الذي التأثنً

 والسياسة خاصة بصفة الصرف سعر لسياسة أكبر فعالية أجل من الألعية بالغ أمرا يعد التجارينٌ، بشركائو مقارنة ما بلد عملة قيمة في الحقيقي
 .عامة بصفة النقدية

 التطور إبراز من لؽكن إذ النقدية، السلطات حوزة في الاقتصادي الضبط وسائل من ىامة وسيلة الحقيقي الصرف سعر يعتبر الإطار ىذا وفي
 لديزان الجاري الحساب لرصيد الذامة المحددات أحد وبالتالي للبقتصاد التنافسية للقدرة مقياس أنو كما للعملة، الخارجية القيمة في الحقيقي

 .الددفوعات
 :الاشكالية

 :البحث ىذا اشكالية طرح لؽكن سبق ما خلبل من
 للدينار والحقيقي الاسمي الصرف لسعر الذيكلية للتقلبات الحقيقي الدصدر ىو ما الحقيقية والصدمات الاسمية الصدمات بنٌ من 

 الجزائري؟
 :الفرضيات
 الجزائري للدينار والحقيقي الاسمي صرف سعر لتقلبات الحقيقي الدصدر الحقيقية الصدمات تعتبر. 
 الجزائري للدينار والحقيقي الاسمي الصرف سعر على الاسمية للصدمات تأثنً يوجد لا. 

 اهداف الدراسة
 الجزائري مقابل الدولار الامريكي روسعر الصرف الاسمي للديناالحقيقي  الصرف تطور سعر بدراسة الاىتمام. 
  الجزائري للدينار الاسمي الصرف وسعر الحقيقي الصرف الحقيقية والاسمية على سعر تأثنً الصدمات توضيح درجة. 
  الصرف أسعار تأثر نسبة بنٌ التمييز خلبل من الكلية، الاقتصادية الدتغنًات تقلبات بتدنية يسمح الذي الدثالي الصرف نظام تحديد 

  الحقيقية والصدمات الاسمية بالصدمات
 :الدراسة أهمية
 على بالغة ألعية ذا لعملبتالاسمية والحقيقية ل صرف أسعار في التقلباتمعرفة اسباب  تعد حيث ،الدراسة عنوان من ألعيتو الدوضوع يستمد

 واسع أثر لو الصرف فسعر ذلك إلى بالإضافة معاملبتها، لحجم ىاما ومقياسا الدولية، الاقتصاديات بنٌ ربط حلقة باعتباره الدول، اقتصاديات
 معدل، التضخم معدل في أساسا الدتمثلة الكلية، الاقتصادية بالدؤشرات الدباشرة وغنً الدباشرة علبقتو خلبل من الكلي، الاقتصاد توازن على

 .الددفوعات ميزان ورصيد النمو،
 :البحث في المستخدمة الأدواتالمنهج و 

 :الاقتصادي للتحليل اعنوأ ثلبثة على منهجيا سةرالدا تعتمد
 العلمية والرسائل الدلتقيات وكذا والأجنبية، العربية والدصادر الدراجع لستلف على والاطلبع الدكتبي الدسح خلبل من" النظرية الدراسة: "الأول

 بالدوضوع؛ الدتعلقة الانترنيت، ومواقع والمجلبت
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 من لكذ يتم فسوو ،الحقيقة والاسمية الصرف أسعار في حادثة تطورات تتبع فبهد لكوذ" لزمنا عبر رنلمقاا لكميا لتحليلا: "والثاني
 العالدي؛ والبنك الدولي النقد صندوقفي موقع  رةلمنشوا تلبياناا على الاعتماد لخلب

سعر الصرف  تأثر بدراسة تسمح سةرالد الدلبئمة القياسية الأساليب امستخدا يتم حيث" لقياسيا بالتحليل" لثالثا علنوا يتعلق: اخيروأ
 «.Eviews» برنامج باستعمالالدقيد على الددى الطويل  ( SVAR) لظاذج بالذكر ولطص ،الاسمي والحقيقي بالصدمات الاسمية والحقيقية

 : الدراسة أدبيات
 والحقيقية، الاسمية الصدمات ناحية من خاصة الباحثنٌ من العديد تساؤلات الصرف سعر لتقلبات الحقيقي الدصدر معرفة موضوع طرح لقد
 :مايلي نذكر الدراسة لذذه كأدبيات نعتمدىا أن لؽكن التي الدراسات ىذه أىم ومن

 دراسة (anders وlee) (1997 )لظوذج استخدامها في الاولى الدراسة ىذه تعتبر (Svar With Long Run Restriction)، 
 ىذه نتائج ومن ،(والدانيا اليابان كندا،) في والدتمثلة متقدمة دول لثلبث الصرف اسعار تقلبات مصدر بدراسة الباحثنٌ قام حيث

 وأن الامريكي، الدولار مقابل المحلية للعملبت والحقيقي الاسمي الصرف سعر تقلبات على أثر لذا ليس الاسمية الصدمات أن الدراسة
 .الدول ىذه صرف سعر تحديد في ومهم كبنً دور لذا الحقيقية الصدمات

 دراسة lastrapes)( )1999 )الولايات) في والدتمثلة متقدمة دول( 6) لـ الصرف سعر تقلبات مصدر بدراسة الباحث قام حيث 
 تحديد في ومهم كبنً دور لذا الحقيقية الصدمات أن الدراسة ىذه نتائج جاءت وقد ،(وكندا ايطاليا اليابان، بريطانيا، الدانيا، الدتحدة،

 .الدول ىذه صرف سعر
 دراسة (hamori وtanizaki( )2115 )في والدتمثلة افريقيا من دول( 6) لـ الصرف سعر تقلبات مصدر بدراسة الباحثنٌ قام 

 ومهم كبنً دور لذا الحقيقية الصدمات ان الدراسة ىذه نتائج جاءت وقد ،(افريقيا وجنوب نيجريا، ملبوي، ليسوتو، غانا، بورندي،)
 التي الدراسات لنتائج لسالفة تكن لم النتائج فإن نامية، دول تعتبر الدول ىذه نأ من وبرغم الدول، ىذه صرف سعر تحديد في

 (.lastrapes) و( lee و anders) التقدمة الدول على أجريت
 
 .الجزائر في وتطورها الدراسة بمتغيرات التعريف. 1

 :الاسمي الصرف سعر .1.1
 أن ولؽكن ،(11 صفحة ،2119 قانة،) المحلية العملة من وحدات بدلالة أجنبية عملة سعر أنو على( Pn) الاسمي الصرف سعر يعرف

 يأخذ لا الذي الجاري العملة سعر ىو التعريف بهذا والدقصود الأجنبية، العملة من وحدات بدلالة المحلية العملة لحساب التعريف ىذا يعكس
 .البلدين بنٌ ما وخدمات سلع من الشرائية قوتها الاعتبار بعنٌ
 أما الأجنبية للعملة بالنسبة المحلية العملة سعر ارتفاع يعني التحسن تحسنا، أو تدىورا تسمى التغنًات وىذه يوميا الاسمي الصرف سعر يتغنً

 سعر أن كما الاسمي، الصرف سعر ارتفاع يعني والتدىور الصرف سعر الطفاض يعني التحسن فإن ومنو المحلية العملة سعر الطفاض فهو التدىور
 .الدوازية الأسواق في بو والدعمول موازي، صرف وسعر الرسمية الجارية الدبادلات في بو الدعمول أي رسمي، صرف سعر إلى ينقسم الصرف

 :الحقيقي الصرف سعر .2.1
 على المحلية بالعملة المحلي الاقتصاد في السلعة سعر نسبة لؽثل والذي( Pr)حقيقي صرف بسعر العالدي والسوق المحلي السوق بنٌ العلبقة تعرف
 من الوحدات عدد: "بأنو حقيقي الصرف سعر يعرف وبالتالي ،(114 صفحة ،2113 قدي،) الأجنبية بالعملة العالدية السوق في السلعة سعر

 معدلات وتباين الاسمي الصرف سعر كل بنٌ لغمع الذي الدؤشر ذلك أنو أي"  المحلية السلع من واحدة وحدة لشراء اللبزمة الأجنبية السلع
 التضخم معدل يقيس وبذلك المحلية الأسعار بمستوى وربطها الأجنبية الأسعار على تطرأ التي التقلبات الاعتبار في يأخذ انو باعتبار التضخم،

 يقيس فهو وبالتالي منخفض تضخم معدل على ذلك دل قليل الاسمي الصرف وسعر الحقيقي الصرف سعر بنٌ الفرق كان فكلما البلد، في
 . قراراتهم اتخاذ في الاقتصادينٌ الدتعاملنٌ يفيد وىو الدنافسة على القدرة
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 الدستهلكنٌ لأسعار القياسي رقم بنٌ بالعلبقة معدلا الاسمي الصرف السعر عن عبارة ىو الحقيقي الصرف سعر يصبح سبق ما خلبل من     
 للدينار الحقيقي الصرف سعر فمثلب ،(CPIUSA) الاجنبية العملة دولة في الدستهلكنٌ لأسعار القياسي ورقم( CPIALG) الوطنية العملة دولة في

 (:Dohni & Hainaut, 2004, p. 16) يساوي الامريكي الدولار مقابل الجزائري

      (
      

      
⁄ ). 

 :الصرف أسعار صدمات. 3.1
 النقدية وخاصة الاقتصادية الدتغنًات من الكثنً وعلى نفسها الصرف أسعار على كبنً تأثنً الصرف أسعار لصدمات: الصرف أسعار صدمات

 لقيمة متوقعة غنً تغنً حالة لوصف يستخدم مصطلح ىو الصرف أسعار صدمات أن حيث والاسعار، الفائدة وأسعار التضخم مثل منها
 استجابات تعكس الصرف أسعار في التغنًات كل أن الكثنً يعتقد حيث للغاية، قصنًة زمنية فترة في أخرى عملة إلى بالنسبة العملبت إحدى
 وغنً مقصودة غنً التغنًات ىذه من كبنً فجزء ذلك عكس إلى يشنً الواقع أن إلا الاقتصاد، وضعية في للتغنً بالنسبة النقدية السياسة صانعي
 لدكافحتها، لاحقة نقدية سياسات تنفيذ لغب لذا بسهولة، فهمها لؽكن لا والتي الصرف لأسعار العشوائية بالصدمات إليها يشار التي متوقعة

 .الحقيقي العالم في لػدث ما مع دائمًا تتوافق لا الاقتصادية النظرية لأن
 الصدمات بنٌ التمييز خلبل من الدثالية الصرف أنظمة باختيار الخاصة الأبحاث في الصدمات بطبيعة الاقتصادية الدراسات أغلبية اىتمت     

 الدوجودة العلبقة على قائمة اقتراحات ثلبثة في إجمالذا لؽكن والتي الاقتصاد تواجو التي والدشاكل الصعوبات لستلف و الحقيقية والصدمات الاسمية
 (:214 صفحة ،2118 آخرون، و جديدن) الدثالي الصرف نظام واختيار الصدمة طبيعة بنٌ

 السلبية للآثار والفعالة السريعة الدقاومة على للبقتصاد القدرة التي الخارجية الاسمية الصدمات حالة في التعويم مثالية إلى يستند: الأول الاقتراح
 حالة عكس الدتسربة الصدمات مقدار تخفيض و التجارية الدبادلات حركة تضمن العائم الصرف نظام في للمتغنًات الآلية فالتسوية الخارجية

 والأسعار؛ الأجور من كل وصلببة الثابت الصرف نظام
 للؤسعار، العام الدستوى على أثره لؽارس النقود على فالطلب الاسمية المحلية الصدمات حالة في الثابتة الصرف أسعار مثالية: الثاني الاقتراح
 في فائض بتحقيق يسمح الذي الأسعار الطفاض إلى يؤدي النقود عرض ثبات مع السيولة على الطلب في زيادة فأي ثابتة صرف أسعار وبوجود

 وارتفاع النقدي العرض زيادة على تعمل التي الأجنبية الأموال رؤوس ودخول المحلية للسلع التنافسية القدرة بزيادة الجاري الحساب ميزان
 الصرف، سوق في فيهم الدرغوب غنً الدتدخلنٌ قبل من النقود على الطلب في التغنًات لرمل في تتحكم السلطات ذلك اجل ومن الأسعار،

 شراء و الأجنبية العملبت ببيع لتدعيمها الدركزي البنك وتدخل العملة ثبات نتيجة الجاري الحساب ميزان باختلبل فيفسر النقدي التوسع أما
  الدبدئية، الوضعية إلى النقود عرض لإعادة المحلية العملة

 إنتاجية الطفاض وأن النسبية، الأسعار على أثرىا تدارس التي الحقيقية الصدمات حالة في التعويم أفضلية إلى الاقتراح ىذا ستند: الثالث الاقتراح
 وتكلفة مدة تكون ثابت نظام تتبنى الدولة كانت إذا أما العائم، الصرف نظام في المحلية العملة بالطفاض وتدعيمها تعويضها لؽكن العوامل
 لدندل التقليدي النموذج لنا يعرف ىنا ومن الإنتاجية، الطفاض لتعويض الحقيقية والأجور المحلية الأسعار تخفيض الحكومة وعلى مرتفعة التسوية
 الصدمات تأتي عندما وبالتتابع اللحظة نفس في يبنٌ الذي و الصدمات طبيعة لتغنًات تبعا الصرف نظام تعديل العقلبنية من انو فليمنغ

 صرف بنظام الشامل النمو ىذا مساعدة وضرورة الناشئة للبقتصاديات الزائد الدالي والتكامل الأموال رؤوس حركة قوة نتيجة متكررة الحقيقية
 .مرونة أكثر
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 .الجزائر في الصرف أسعار تطور. 4.1
 : تمثيل بياني لتطور سعر الصرف الاسمي والحقيقي)1(شكل ال
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A_PN A_PR2 
 (.Eviewsبرنامج )و  موقع البنك الدوليالدصدر: من إعداد الباحثنٌ بالاعتماد على بيانات 

 

إثر  الاقتصاديالجزائري في أزمة حادة نتج عنو تباطؤ خطنً في النشاط  الاقتصادإلى دخول  6891أدى التدىور الدفاجئ لسعر البترول سنة 
الذي ظل تابعا في ىذا المجال للسوق العالدية، وقد أدى ىذا الوضع إلى لزاولة  الإنتاجيالتي لػتاجها الجهاز  الددخلبتتدني الواردات لدختلف 

 قابلبأي التوجو إلى اقتصاد توجهو آليات السوق الحرة و بعد ذلك أصبح الدينار الجزائري  المجالات جذرية في لستلف إصلبحات إدخال
قامت الجزائر بتخفيضات متتالية للعملة الوطنية، استنادا إلى شروط صندوق النقد  6898وفي سنة  الخارجالجارية مع  الدعاملبتللتحويل في 

لتليو عدة اتفاقات  ،6898،حيث تم عقد أول اتفاق استعداد ائتماني مع الصندوق في ماي  6891الدولي الذي تم اللجوء إليو عقب أزمة 
قدية متشددة في تلك الفترة ىذا ما أدى إلى تحسن في الدوازنة العامة، لكن التدىور في احتياطي أخرى، وقد عملت الجزائر على تطبيق سياسة ن

 ؛ 6883دج سنة  36.92الواحد يعادل الدولارالعملة الصعبة قد استمر، واستمر معو التخفيض في قيمة العملة حيث أصبح 
عقد جلسات يومية لتحديد سعر الصرف تحت إدارة بنك الجزائر،  لخلبالصرف وذلك من  لإدارةاتبعت سياسة مرنة  6881سنة ابتداء من 

يوميا بناءا على العروض الدقدمة من قبل البنوك التجارية في بداية كل جلسة، وأيضا في ضوء  الدعاملبتحيث يتم تحديد سعر الصرف لجميع 
أمريكي  دولاردج لكل  32.21 ا كبنًا من قيمتو بحيث انتقل منفترة التصحيح الذيكلي فقد الدينار الجزائري جزء وخلبل، الأجنبيةتوفر العملة 

 .6888في سنة  دولاردج لكل  11.66إلى  6882في سنة 
من إعادة تقويم مؤشرات اقتصادىا نهاء ىذه الفترة في وضعية خارجية مرلػة،  3261و  3222الفترة الدمتدة ما بنٌ سنة  خلبلتدكنت الجزائر 

عتبر سعر الصرف ي الاقتصادية، وكجزء من السياسة الاقتصادية الكليةوالتفتت إلى تنظيم سياساتها  الجزائروبتالي أزيح ثقل الدديونية عن كاىل 
 .دج(92.66-دج 66.36بنٌ )كنت من استقرار طوال ىذه الددة حيث تد من أىم العناصر التي أولت لذا الجزائر ألعية كبنً

عمدت إلى إجراء خفض الدينار الى اعادة خلط اوراق السلطات النقدية في الجزائر، حيث  3261أدت ازمة الطفاض اسعار البترول نهاية سنة 
بنسبة   (3232-3261فترة ) ث تراجعت قيمة الدينار فيبغية رفع حصيلة مداخيل النفط الدقومة بالدولار الأمريكي عند تحويلها للدينار، حي

 .دج(631.66دج الى  92.66من ) 62%

( وأن سعر الصرف الحقيقي 3262-6882نلبحظ كذلك من الشكل أن العلبقة بنٌ سعر الصرف الاسمي والحقيقي كانت متقاربة في الفترة )
نلبحظ أن العلبقة  3262التحكم في معدلات التضخم، بعد سنة أقل من سعر الصرف الاسمي ما يترجم جهود السلطات النقدية في 

وىذا راجو لارتفاع معدلات التضخم من جهة وفقدان  كبر من سعر الصرف الاسميأاصبحت قيمة سعر الصرف الحقيقي  اصبحت متباعدة و
 الدينار الجزائري قوتو التنافسية مقارنة بالدولار الامريكي من جهة اخرى.

 .الدراسة اتوأدو  الطريقة. 2
و الحقيقية التي تؤثر في اسعار صرف الدينار أمن أجل الاجابة على اشكالية الدراسة والدتمثلة في البحث على أي من الصدمات الاسمية 

في لظوذج الدقيد على الددى الطويل، في ىذا الصدد، سنعتمد ( SVAR) الجزائري، سنتبنى مقاربة لظاذج الدتجهات ذات الالضدار الذاتي الذيكلية
 الجزائري الاسمي سعر الصرف الدينار الدراسة على متغنًين، تعمل مباشرة على تقييم آثار الصدمات الاسمية والحقيقية ويتعلق الأمر بمعدل تغنً

(PN) والحقيقي (PR ).مقابل الدولار الأمريكي 
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فيو الدتغنًات دالة لقيمتها الداضية والقيم الداضية  بأنو النظام الذي تكون (VAR) يعتبر شعاع الالضدار الذاتي(: VAR) نموذج .1.2
ر ذاتي لباقي الدتغنًات الأخرى الدكونة لشعاع الالضدار الذاتي، بإضافة الحدود العشوائية، ولتبسيط ىذا التعريف لؽكن كتابة مثال شعاع الضدا

 (Hamilton, 1994, p. 258) :على الشكل التالي( x1t ,x2t) مكون من متغنًتنٌ
 

{
       ∑         

 ∑         
    

 
   

 
   

       ∑         
 ∑         

    
 
   

 
   

      . 

 
 
 
 
 

 :حيث
 (x1t ,x2t ) ادخال اللوغاريتم واجراء الفروق الاولىبعد تدثل متغنًات الدراسة (dlPRt ,dlPNt) 
  (p) عدد التأخرات. 
  (       ) العشوائية والتي تتميز بتشكيلها تشويش ابيض.( 2) والاسمية( 1) الصدمات الحقيقية 

 باستخدام الدصفوفات على الشكل التالي:( 1) العلبقة وبذلك لؽكن كتابة
𝛽       ∑        

    
 
         . 

 :حيث

β  (
  
  

)      (
   

   
) ,  φ

 
 (

  

  
),  φ

 
 (

      
      

)   ,       (
     

     
) 

,    (
   
   

). 
نستطيع القول أن كل لظوذج من الشكل متجهة : (VAR) لنماذج متجهة الانحدار الذاتي( VMA) المسار المتوسط المتحرك .2.2

الالضدار الذاتي لؽكن كتابتو على شكل متجهة مسار متوسط متحرك، لشا يسمح لنا بقياس الاثر على التغنًات الددروسة لكل تغنً عشوائي 
  (.   ،     ))صدمة( في

 (Chukunyere, 2019, p. 49) :التالي( VAR) ليكن لدينا لظوذج
(
   

   
)  (

  

  
)  (

    

    
) (

     

     
)  (

   
   

). 
 

 :على النحو التالي( VMA) لؽكن تحويل ىذا النموذج إلى مسار متوسط متحرك

(
   

   
)  (

  

  
)  ∑ (

    

    
)
 

 
    (

     

     
). 

 : حيث

(
  

  
 مصفوفة الأمل الرياضي لنموذج الالضدار الذاتي التي تحسب على النحو التالي: (

        (
  

  
)  *(

  
  

)  (
    

    
)+

  

 (
  

  
)  (

       

       
)
  

 (
  

  
). 

 :من الشكل( VAR) لأي لظوذج (VMA) بشكل عام لؽكن كتابة الدسار الدتوسط الدتحرك
      ∑          

 
   . 

 : الشكل التالي على

 المتغيرات

 الثوابت

القيم الماضية 
 للمتغيرات

القيم الماضية 
للمتغيرات 

الصدمات  الاخرى
 العشوائية
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     ∑       
 
   . 

لوحدةا )         :حيث مصفوفة  (مصفوفة معاملبت النموذج  
  

 .مصفوفة الثوابت  
   ∑  φ

 
     

         
                            . 

 ومنو تكتب الصدمات العشوائية للمتغنًات عبر الزمن على النحو التالي:

[
    

    
]  [

          
          

] *
   
   

+  [  ] *
   
   

+ 

لذذه الأخنًة مضاعفا للصدمة، بمعنى آخر من خلبل ( i  ) تعتبر الدصفوفة بعد تحويل لظاذج متجهة الالضدار الذاتي إلى الدسار الدتوسط الدتحرك،
ىذه الدصفوفة لؽكن ارتداد الصدمة على طول فترة الدراسة، وبذلك لؽكن قياس تأثنً الصدمة وتحليلها في كل فترة من ىذه الفترات إلى أن 

 يتلبشى تأثنًىا مع مرور الوقت. 
ولتبسيط  تحليل الصدمات قياس تأثنً التغنً العشوائي على باقي الدتغنًات، يتطلب: تحليل الصدمات العشوائية والاستجابة الفورية .3.2

 (bourbonnais, 2015, p. 285)  :فهم كيفية قياس ىذا التأثنً نستعنٌ بالنموذج السابق
{
                          
                          

. 

 :يكون كمايلي(    ،    ) فإن الأثر على الدتغنًات الدراسة(،   )حدوث صدمة بوحدة واحدة في الدتغنً العشوائي( t) نفرض في اللحظة

]:    الصدمة الابتدائية  tاللحظة
    

    
]  *

    

    
+
 

*
 
 
+  *

 
 
+ 

]    :t+1 اللحظة
      

      
]  *

    

    
+
 

*
 
 
+  *
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]    :t+2 اللحظة
      

      
]  *

    

    
+
 

*
 
 
+   

]:  t+nوىكذا اللحظة 
      

      
]  *

    

    
+
 

*
 
 
+ 

 :x2t ونفس الطريقة عند حدوث صدمة في الدتغنً العشوائي
]:    الصدمة الابتدائية  tاللحظة

    

    
]  *

 
 
+ 

]    :t+1 اللحظة
      

      
]  *

    

    
+
 

*
 
 
+   

]    :t+2 اللحظة
      

      
]  *

    

    
+
 

*
 
 
+   

]:  t+n وىكذا اللحظة
      

      
]  *

    

    
+
 

*
 
 
+ 

 Fonction De" تشكل لنا ما يسمى بإحداثيات منحنى الاستجابة الدفعية، t القيم المحسوبة حسب ىذه الطريقة في كل لحظة
Réponse Impulsionnelle "لكل تجديده "Innovation "في التغنًات العشوائية. 

لغب  وبما أن ىذا الشرط نادرا جدا ما يتحقق،(،   و    ) الدشكل في الطريقة السابقة أنها تشترط عدم وجود ارتباط بنٌ التغنًات العشوائية
 .وبذلك تصبح مستقلة" orthogonale" علينا القيام بتحويلبت لجعل الأخطاء العشوائية متعامدة

             = حساب معامل ارتباط الأخطاء )إن 

       

" corrélation(، لؽكننا من قياس العلبقة الارتباطية "  و    بنٌ )( 
بالاستعانة  لذلك لغب علينا عمل فرضيات إضافية تبنٌ لنا اتجاه العلبقة بنٌ الدتغنًات"، causalité" دون أن يدلنا على العلبقة السببية بينهما

 .(SVAR) بالنظرية الاقتصادية او اختبار السببية بنٌ الدتغنًات وىذا ماتدكننا لظاذج
 ( كان في اعمالsvar) أول تطوير لنماذج: المقيد على المدى الطويل( SVAR)نماذج الانحدار الذاتي الهيكلي . 4.2

(Blanchard and Quah) (1989 ،) البواقي( القانونية )أو تدثل حدود الخطأ العشوائيحيث (canonical 
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innovations/resudials )الناتجة عن الدتجهات ذات الالضدار الذاتي (VAR )القانونية دوافع (impulsion ) تترجم تقلبات النظام
صل عليها بالصدمات الديناميكي الددروس )مقاربة إحصائية لا تعتمد على فرضيات اقتصادية(، لذلك لا لؽكن تشبيو البواقي القانونية الدتح

على ىذا  خلية،الذيكلية لأنها تدثل فقط الجزء غنً الدتوقع الذي يأخذ بعنٌ الاعتبار الدعلومات الدتأتية من الحقائق الداضية لدتغنًات النموذج الدا
)الاعتماد  ىا اقتصادياإلى صدمات ىيكلية لؽكن تفسنً ( VAR) من الانتقال من بواقي قانونية لنموذج( SVAR) النحو، ستمكننا النماذج

ن على فرضيات اقتصادية(، ىذا ومع ضرورة استقلبلية البواقي القانونية بشكل يسمح لنا بالحصول على دوافع غنً مرتبطة عند كل فترة وذلك م
بالإضافة إلى قيود  البواقي القانونية، مع تعريف وتحديد صدمات ىيكلية مفسرة اقتصاديا، إذ أنو لتباين" cholesky" خلبل استخدام تقسيم

 .(12، صفحة 2111)شيبي و آخرون،  الاستقلبلية الاعتيادية لغب تصميم لظوذج بقيود أخرى تعكس السلوكيات الاقتصادية.
الدقيد على الددى الطويل، بفرض ( svar) أول من بحث في موضوع الدراسة بتوظف لظوذج (Enders and Lee) يعتبر الباحثنٌ      

 :Fiاقتصاديا أن الصدمات الاسمية ليس لذا أثر على سعر الصرف الحقيق للمدى الطويل، من أجل ذلك سيتم استخدام مصفوفة الانتقال 
[
    

    
]  [

          

          
] *

   
   

+  [  ] *
   
   

+. 

 :(anders & lee, 1997, pp. 233-254) لتصبح مصفوفة الانتقال على النحو التالي       للمعامل( 1) حيث يتم اعطاء القيمة

[
    

    
]  [

      
          

] *
   
   

+. 

 :يساوي( F) فترة( يصبح الاثر الكلي m) وعند جمع الاثر لكل فترة على الددى الطويل لـ

  [
      
          

]
 

 [
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 [
      
          

]
 

   [
      
          

]
 

. 

 .ومناقشتها الدراسة نتائج.3
( 1) عند الدستوى( A_L_PR( و)A_L_PN) ( نلبحظ عدم استقرار السلبسل1من الجدول رقم )استقرار السلاسل الزمنية: .1.3
نفس الاختبار  ءما يدفعنا للئجرا(، %5) أي(  1.15) كلها أكبر من PPو  ADF لاختبار( *Prop) جاءت نتائج الاحتمال حيث

 (، حيث جاءت نتائج احتمال1( عكس نتائج الجدول رقم )2الاولى لدتغنًات الدراسة والتي جاءت نتائجو لشثلة في الجدول رقم ) للفروق
(Prop* )لاختبار ADF  وPP (. 1.15) كلها أصغر من 

 (.1) عند المستوى( A_L_PR) والسلسة( A_L_PN) للسلسلة PP و ADF (: اختيار1) جدول رقم
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 (.Eviews) وبرنامج الدولي البنك موقع بيانات على بالاعتماد الباحثنٌ إعداد من: الدصدر
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 (.1) عند المستوى( A_L_PR) والسلسة( A_L_PN) للسلسلة PP و ADF (: اختيار2جدول رقم )
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 (.Eviews) وبرنامج الدولي البنك موقع بيانات على بالاعتماد الباحثنٌ إعداد من: الدصدر
ترات إبطاء لشكنة، لغب اختبار ف 5لـ ذاتي اللضدار لاامن لظوذج فترة الإبطاء الدلبئمة لكل متغنً  للحصول على: درجة الابطاء المثلى. 2.3

  .LR- AIC-FPE-SC-QH معاينًلل قيمة الحصول على النموذج الذي لػقق أفضلالأخرى لحنٌ  واحدة تلوالفترات 
 :التالية الحصول على نتائج وتمبإجراء ىذه المحاكاة ( Eviews) يسمح لنا برنامج

 (: اختيار درجة الابطاء المثلى3جدول رقم )

 
 (.Eviews) وبرنامج الدولي البنك موقع بيانات على بالاعتماد الباحثنٌ إعداد من: الدصدر

الدستخدم ىي فترة ابطاء ( VAR) نلبحظ من الجدول أعلبه أن علبمة )*( لكل الدعاينً الدعتمدة تدل على أن فترة الابطاء الدثلى لنموذج
 (.1واحدة )

 .المقيد على المدى الطويل( SVAR) لنموذج(F)  ومصفوفة الانتقال( VAR) .تقدير نموذج3.3
التي تسمح لنا بتمثيل دوال الاستجابة الدفعية ( F) ( الذي تم اعتماده لحساب مصفوفةVAR) تقدير لظوذج نلبحظ من الجدول اسفلو

 الدقيد على الددى الطويل:( SVAR) لنموذج الذيكلية
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 .المقيد على المدى الطويل( SVAR) لنموذج( F) الانتقالومصفوفة ( VAR) تقدير نموذج(: 4جدول رقم )
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 (.Eviews) وبرنامج الدولي البنك موقع بيانات على بالاعتماد الباحثنٌ إعداد من: الدصدر
 

 .دوال الاستجابة الدفعية الهيكلية .4.3
 .تمثيل دوال الاستجابة(: 2) شكلال

 
 (.Eviews) وبرنامج الدولي البنك موقع بيانات على بالاعتماد الباحثنٌ إعداد من: الدصدر

( استجابة كل من سعر الصرف الحقيقي )الجزء الاعلى( وسعر الصرف الاسمي 2الدفعية الذيكلية في الشكل رقم )تدثل لنا دوال الاستجابة 
 جاءت نتائج الاستجابة على النحو التالي: )الجزء الاسفل( لنوعنٌ من الصدمات الذيكلية )أسمية وحقيقية( حيث

 ( نلبحظ استجابة فورية لسعر ا2من الجزء العلوي للشكل رقم ) لصرف الحقيقي للصدمات الاسمية والحقيقية بمقدار الاستجابة
( على التوالي، غنً أن تقييد النموذج وفرضية أن سعر الصرف الحقيقي لا يتأثر على الددى البعيد بالصدمات %1.1( )1.4%متفاوتة )

لتوازن بعد مرور أقل من سنة، وىذا ما توصلت اليو الاسمية، أدى برجوع الدنحنى استجابة سعر الصرف الحقيقي بالصدمات الاسمية الى وضعية ا
أما بالنسبة لاستجابة سعر الصرف الحقيقي للصدمة ىيكلية حقيقية (، Enders and Lee) معظم الدراسات السابقة وخاصة دراسة

 اتها على الددى الطويل.  دج( الى غاية ثب e3.5الى e1.1على الددى الدتوسط، فقد كانت الاستجابة طردية ودائمة، بنسبة معتبرة )من 
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 ( جاءت النتائج الدراسة متفقة مع نتائج ادبيات الدراسة من ناحية ان الصدمات الذيكلية 2بالنسبة للجزء السفلي للشكل رقم )
الدراسات الاسمية والحقيقية لذا اثر فوري على سعر الصرف الاسمي، وكذلك من ناحية درجة الاستجابة فقد جاءت نتائج الدراسة مثل نتائج 

 السابقة، حيث نلبحظ الاستجابة الدعتبرة لسعر الصرف الاسمي للصدمات الحقيقية.
 .التباينتحليل  .5.3

)اسمية أو حقيقية( في تباين )او تغاير( كل من سعر الصرف الاسمي وسعر الصرف الحقيقي،   يعكس تحليل التباين درجة مسالعة كل صدمة 
من تقلبات اسعار الصرف الحقيقية على الددى القصنً  %92( ان الصدمات الحقيقة تساىم بأكثر من 5حيث نلبحظ من الجدول رقم )

فإن الصدمات الحقيقية تلعب دور الاىم والاكبر في تحديدىا خاصة على والدتوسط والطويل، أما في ما لؼص تقلبات اسعار الصرف الاسمية، 
(، بدون إلعال دور الصدمات الاسمية في تحديد اسعار الصرف الاسمية، حيث تتراوح نسبة مسالعتها %77.67الددى الطويل بنسبة )اكثر من 

                                                                                                                                                                                                                              الددى والقصنً والدتوسط والطويل.( على %2236و %27بنٌ )
 جدول تحليل التباين (: 5جدول رقم )

 
 (.Eviews) وبرنامج الدولي البنك موقع بيانات على بالاعتماد الباحثنٌ إعداد من: الدصدر

من النتائج السابقة نستنتج أن الصدمات الذيكلية الحقيقية والدرتبطة أساسا بالقدرة الشرائية للعملة : لنتائج الدراسة الاقتصادي التفسير. 6.3
على سعر الصرف ونسبة عالية  والدولية لذا تأثنً مباشر وطويل الددى بنسبة قليلة على سعر الصرف الحقيقيالمحلية وبأسعار الاستهلبك المحلية 

وىذا راجع لاستجابة صناع القرار السياسة النقدية لزيادات غنً الدتوقعة لدعدل التضخم المحلي والعالدي ولزاولة تحديد سعر الصرف  الاسمي
 لبات. الاسمي الدناسب لدواكبة ىذه التق

لا  صرفسعر  تحديدوالتي تنجم عن تدخل البنك الدركزي ب الصرف الاسميوىي التذبذبات والتقلبات في من جهة اخرى الصدمات الاسمية 
صرف مدعم غنً معتمد للقانون العرض وضع سعر  البنك الدركزي علىينسجم مع الحالة الاقتصادية السائدة، والذي يعود أحياناً إلى اعتماد 

يؤدي إلى نتائج عكسية لا الامر الذي لا يتسم بالدقة،  صرفتباع سعر لإ والناتجوأيضا العشوائية في تحديد نسب التضخم ب للعملة، والطل
 الطلب على النقود بتخفيضالطفاضاً لشا تحدده قوى العرض والطلب سيقوم الأفراد  أقل صرفسعر  تحديدترغب السلطات النقديةّ بها، فعند 

الاستهلبك والاستثمار وزيادة الطلب على  الحد من، الذي يؤدي إلى سعر الصرفالتي يصدرىا البنك الدركزي، ويسمى ىذا التدىور في  المحلية
 الاجنبية، لشا يؤدي الى الطفاض العملة أكثر فاكثر الى غاية الاستقرار في سعر التوازن الذي تحدده قوى العرض والطلب. النقود
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 .الخاتمة
الذي لػدث في القدرة التنافسية الدولية للبلد موضع  يعطي صورة كاملة عن مدى التغينًلا في سعر الصرف الاسمي، قد  أن حدوث تغينً

قياسا إلى الوضع في دولة  الأسعار، إذا حدث الطفاض في القيمة الاسمية للعملة بمعدل أقل من نسبة ارتفاع مستوى الدثالعلى سبيل  ،الاىتمام
قد تديل إلى الالطفاض بالرغم من حدوث الطفاض في سعر الصرف الاسمي، لذذا يعتبر مفهوم  الدعنيةن القدرة التنافسية للدولة إأخرى، لذلك ف

ازي مع سعر الصرف لسعر الصرف، والذي لغب اعتماده في الدراسات الاستشرافية بالتو  الدوافقة الدفاىيمسعر الصرف الحقيقي من أحسن 
 الاسمي. 

  نتائج الدراسة
( 1.4الصرف الحقيقي للصدمات الاسمية والحقيقية بمقدار الاستجابة متفاوتة )% استجابة فورية لسعر من بنٌ نتائج الدراسة لاحظنا

%( على التوالي، غنً أن تقييد النموذج وفرضية أن سعر الصرف الحقيقي لا يتأثر على الددى البعيد بالصدمات الاسمية، أدى برجوع 1.1)
التوازن بعد مرور أقل من سنة، وىذا ما توصلت اليو معظم الدراسات  الدنحنى استجابة سعر الصرف الحقيقي بالصدمات الاسمية الى وضعية

أما بالنسبة لاستجابة سعر الصرف الحقيقي للصدمة ىيكلية حقيقية على الددى الدتوسط، (، Enders and Lee) السابقة وخاصة دراسة
 ثباتها على الددى الطويل.  دج( الى غاية  e3.5الى e1.1فقد كانت الاستجابة طردية ودائمة، بنسبة معتبرة )من 

 متفقة مع نتائج ادبيات الدراسة من ناحية ان الصدمات الذيكلية الاسمية والحقيقية لذا اثر فوري على كذلك   جاءت النتائج الدراسة
الاستجابة سعر الصرف الاسمي، وكذلك من ناحية درجة الاستجابة فقد جاءت نتائج الدراسة مثل نتائج الدراسات السابقة، حيث نلبحظ 

 الدعتبرة لسعر الصرف الاسمي للصدمات الحقيقية.
 اقتراحات

حسب التقدير حيث  ،الصدمات الدتعلقة بتحركات سعر الصرف: الصدمات الحقيقية والصدمات الاسمية نوعنٌ منأن ىناك  تفرض الدراسة
(SVAR )ىي العنصر الأساسي في دفع تقلبات أسعار الصرف الحقيقية  الصدمات الحقيقية الى أنتوصلنا  ،الدقيد على الددى الطويل

الطفاض إنتاجية العوامل لؽكن  حيث أنالتي تدارس أثرىا على الأسعار النسبية، منو اقتراح تعويم العملة من الصع الاستراتيجيات و ، والاسمية
نت الدولة تتبنى نظام ثابت تكون مدة وتكلفة التسوية مرتفعة تعويضها وتدعيمها بالطفاض العملة المحلية في نظام الصرف العائم، أما إذا كا

  .وعلى الحكومة تخفيض الأسعار المحلية والأجور الحقيقية لتعويض الطفاض الإنتاجية
 قائمة المراجع

 المراجع باللغة الاجنبية 
1-Amenan Christiane Chukunyere ( .3268 .) Les Modéles (Var) .consulted on 07/08/20121. universite 

LAVAL: https://corpus.ulaval.ca/jspui/bitstream/20.500.11794/35696/1/35344.pdf 

2- D.J. Hamilton ( .6881 .) Time Series Analysis .U K: Princton University Press. 
3- larbi Dohni, carol Hainaut ( .3221 .) les taux de changes .bruxelle: boek. 
4- rogis bourbonnais ( .3266 .) econometrie cours et excercice corriges .paris france: dunod. 
5- walter anders, bong-soo lee ( .6886 .) Accounting for real and nominal exchange rate movements in the 

post-Bretton Woods period .Journal of International Money and Finance vol 16  322-361.  
 المراجع باللغة العربية 
 (. اقتصاديات صرف النقود والعملبت. الجزائر: دار الخلود.3228الطاىر قانة. ) -1
دراسة تطبيقية. لرلة منتدى البحوث الاقتصادية، (. الآثار الاقتصادية الكلية لصدمات السياسة الدالية بالجزائر: 3262عبد الرحيم شيبي، و آخرون. ) -6

63. 
 (. الددخل إلى السياسات الاقتصادية الكلية. الجزائر: ديوان الدطبوعات الجامعية.3222عبد المجيد قدي. ) -9
ر. لرلة الحقيقة للعلوم (. إشكالية التصنيف ومثالية أنظمة سعر الصرف في الدول النامية دراسة حالة الجزائ3269لحسن جديدن، و آخرون. ) -8

 .321(، 23)28الانسانية والاجتماعية، 
 


