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The impact of exchange risk on the characteristics of the investment portfolio - building an
international stock portfolio in the Saudi market using quadratic programming
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Abstract :

We aim through this research paper to study the impact of the exchange risk on the characteristics
(return and risk) of the investment portfolio, as international stock portfolios were built in the Saudi
market from January 2005 to December 2020 with a focus on the international financial markets of the
United States of America, Bahrain, and Egypt And Tunisia in the two cases of coverage against the risk
of exchange and in the absence of coverage and based on the method of quadratic programming in the
Excel program. It was concluded that the portfolio formed under the hedge against the exchange risk
achieves better advantages in terms of return and risk compared to its theory in the absence of hedge.
Keywords :exchange risk, Investment portfolio return and risk, Quadratic programming, , Saudi financial market

Jel Classification Codes : G23. G15. G11. F31

o Y

LdodRe

Lot alae I B 3 L) Ogpmm ol petied) Olle 305 ol e by loia¥1 el yghat 3ylazza) aladd) e
Ly 2l witgall ST e Jpad gm ayylatea V1 alaaskl S5 o attl) s OF LS iz bl s 2650 JyY1 b
by W) cn Bl e Jall 89,0 B lanad dlaie ST die Lo L B b Sl

065 O il o Il Cpall o Hlin bl sd (u ey blis da 0555 adall of @l clou )Lz ¥ dlaid) OF LS
ki) blzy e Je ohe of glgl T4

W S b Se g

Capogndl G (3 ASED RIp ¥ Ao ailas o 3ol o g S
W e ) Al s ) 5Ll e S

Jropah Cidgul’”

146 P-ISSN: 2437-0630 / E-ISSN: 2543-3695 / Legal Deposit N°4435-2015




(166146). 0.5 Mg A8 Aagl plodiiaoky Agagacadl (hgus b Al ool Ladlowa pliy— Dy ballit) At yaibuade (oAe il ylad- (31 cpis Aty

$00 .l 2 spaill L —
Oag laina Yl Alaid) Ll2y wley spaill L —
Saglazza ) akad| 1Sa5 Jo 55 JeoV) op LY iy o -

U Sl Al F ae ) ey ) S5l e RV ok 1L 4l
Ble e Jn Oaw S 0V Labl 055 lias alid) 1S5 3 Al AW JeoV) LY bl OSTLIST -

¢ daias) bl
pe a1l gl ST 055 Gpall et do alard) Al 3 aT g gl abid) aflax o Ol by -
el

e bl 2505 3 paly ol 3 e ol Lol 2ol ayleinaV) Alaid) 6SS O 858 2l ll tdljull doad

Ailax e ST 0 cdlly Bl ls e e lg s ey dlaid) U o OF S gl blsd JUI O3 ctgde Atlse

pdgaedl B 3 Ap5 agel Bl (SCan Ll Y1 s 2yl L abid

Bomys Aulys 1Sy ¢ leka) 2hadl b2y wle Jo Cpall b ST misg 4] Aeldll sds O e Bud Al Gua

Caglaza) abadl [(Sas e gl iy JeoY) o BLY)

ot JSS akall B bl all) (3 ol BT s G Lloudly Caogl sl IS e bl ) el slezel ¢ taaedl mgael!

el Bow (3 adel) sl | San aold) Joladl LIS IV e glan Lol 80T LT ¢ Ol asty dg)lazza ) alaidd

Al Sty

I Blam¥) 0 A garal Lildes Aulyd W) Badoal) jailas Jo Jolll aypdl T cohe BIE (pmp ylsp -1
Byl oda IV e iU Oy 2013 (1350l (g drelr E L) dhons & D 2013-2010 0 52t IS
Bl el B 3ady bkl 1505 O e B Dabloeedd Al 315V1 (3 Lol gl Abls (ko s 1] Bl
3 eV s e Begest pr el s ) Fy (Bl bl e D) (B (3wt B3l B ey bl
Jrban o SO0 ) ol g ctliam V1 el o Aogat plisianl @5 2013 a0 1) 2010 Ol 3230 2JU1 B1s )
gl alidl aflas e @ Relel Olsaz Coall bl s bsdly Lo o) Ol LY

iy ol (ARDL #3505 altsuialy dwld dulys 23U LW B1gY) Jo Opall jlawl OUEs ST Bpa) fgps -2
e DU 2y L amg LY eda PN e iU Bud (2020-2019 () aghe (olaly (S dmalr (01583
B e SR 3 GV 25 R LU Ll Bgm 3 e Y ) 251 e ) oty al
B SV 3T Ll slad¥l gl e degez plsaaly ARDL 2348 sl ¢y 2019 jeys-2013
L s 2 3y Bl oSl iz e ST Sus g jdor ety VAR 23Uy Uad) moeas 23Ug staidly Lo
o ALt AN 93 T asg &l U Lol &9 a0 31531 3 Jaladl 3 32 53l ) 505 Sl ae 3 LY OIS
el Bt ¥ el Gl L) s o el B IV el WIS ases (W) k)l 2l e
Pl Jaglly Coall e (nKe) Bl Be Al OF folall sl Lol il Ll gl W Ggudd plal 25k 3,001
(gl Gyl

Sag 2004 03suat Wbyg daslr CoUl U b Wl (Wbl 5 LgusSS dyyletna) dadeal (JWS pipe 0 -3
Slgadly a1 OUE o Leodas 1357 gy Lazza ) Lasld) oSG Ol 1) Gl 1] disd) 33,91 ods SN 0 L)
bl wle Sy abiz ol by wle OF U] Jogd) @y ayloma¥) alaadl bley wlal i 248 1) Blol ki)
LSS Ul Wilge oy BLEWY domys 23 3 oy OF WY adaiz SUsS g o) Lol e (b 5,80 5ol g gust

2022 {niss 01 30kl 08 ol (JEF) irsttly sluaza¥h nboma

141 P-ISSN: 2437-0630 / E-ISSN: 2543-3695 / Legal Deposit N°4435-2015



(166146). 0.5 Mg A8 Aagl plodiiaoky Agagacadl (hgus b Al ool Ladlowa pliy— Dy ballit) At yaibuade (oAe il ylad- (31 cpis Aty

s Blele o LY Al al) 1S Bl L) e (IS 2k U 25 gl bl Gy syl DLV olas o5
oY) A
gladl iolr Bylil ae el dyleza¥) daiedl wlow (B dag Al D) plsial (JW JU e el 4
Cagr 2008 (2sualt dgylaYlg bstadyl aglall JLYI dnelr Aome B Dl I By Bl Ggw B Bjladdl
SR RCEM PP VN[ EURNOREE S W WO I E5 RSN O -3 S R S LY (PR VN b PPN
IOt B B1gwdU Glall B @ Bplal) o el g1 el e 3l 2 28 SUL e ST Uy (3 SOlVEr
D) pde s AW 1S BLall Gam Lo 8 Sls ) AW blsedd s T U] Josdl @9 <2005 1996 5
UG Go 3 pettnell ) dl2is by Bag 7l A1 2308 plasnid (gl e O (s5lan Yy bl
5SS BdS gl Slelzs W e s oy Sl e e pane ) G5 L s e Lo @ @) ol O
Laals Wl ahidl jaflas Jo Jg g Jolsad) dl c3ler ol olulsg dmnll 220 pliscaal Laclyy Bjlaza V) Ladls
32 plisiial Ass gl L2 cly M e B3y Bylamal dlaid) el e ofT 5 Ol b o aedl colis
2020 jrownss— 2015 sl 35l I3 2 )

Dl jasg djletnny) Aadoeall Jgm Grlul goalia. 1
dplozial dai2 oS5 b Jlogll ods ool ey gy ezl &30 Wy BJW BLHY1 3 sl Jloy sl s
LS bl o ke (St g Wlsall 18T 332 2t S0 e A5 ) 5o Lgae Bdly Bl ooVl e a5y
el L Gl Jgbwie AU L Gpall o L oo bl ) asll Bols aaidl (3 LVl ple Sy jlana¥ o mn
2ol e dlaidl Je delnY)
el e i Laina Y alaidl (o)l sias gyleiin) dadoeadt Ciyps. 1.1
2009 s S 5T ol akol e I 3 008 WY gally CS LoVl gl sl s gLz ¥1 alaisd) 1 Jg¥1 Ciyad
204 =i
e gy gl ady o) Wnpy B B3y Bl Uyles) o degll BVl r AlSas o ylema V) dladd! @ G Ly ad)
(03 i 2012 058y Juze o iy (S e 55T 538 ot (T s
Bdrall SVsdl) collind) (e YT AL Slgsl s Bylama ¥l sl e By e Sle b Rlaie) Abasd) (EIW) Ly padl
(185 amis 2009 (Olgle Clyiuid) Oslally oS i <lesl o Bl 03
o & aeibly B JeoV ety (s lly alata V1 laimeal) monf pogie s OF jalsernd 25L Gylad) IS e
s I S0 s Vg i) aasnll asedl) Of
90 (52 ly Ty AT ) alaad) Ol sy s 1 ploiin) dadoeadl Bliai. 2.1
120 i 2009 (el alainn) dlaisal) Gy s s gy Slial
bl L e wle ol 5ad -
AUl gl iy -
o &) B Wl 5w 2ylan Mg JUWI W) ezl b JoY1 Oadl 322 0T 3] Cpylaze (bddl e sy
gl o i badity le 1S i (U G Gbed) et Ul ga AA) Ll OF 8 caplal) Ol dearles
220101 amie 2010 ¢ )17 amie 2010 (s JT L) b b el Joes tdypt Oluaal -0
:(233-232 oimin) 2006
t gV W ) e alailti-

2022 {niss 01 30kl 08 ol (JEF) irsttly sluaza¥h nboma

148 P-ISSN: 2437-0630 / E-ISSN: 2543-3695 / Legal Deposit N°4435-2015



(166146). 0.5 Mg A8 Aagl plodiiaoky Agagacadl (hgus b Al ool Ladlowa pliy— Dy ballit) At yaibuade (oAe il ylad- (31 cpis Aty

il A —
CRUNETRURg P
P BV ) s -
g ) i) Sl oo 2l -
Lai Loz V113 Lee dazny &) V1 ol e bolsilly ) joms gl B b dpyloa) dadonal) by e 3.1
Lse bl el Jgd 0B G bl wols)) jlazma¥l e wdell Wlall 31l LSS clagiy aLs LL3 35
b pan bl ol4) aSol
Lyl dadseadl Wle i
Wl s ) Lty by oty callgad sylatinl plai dtes ade Jouadly il o (sl WAL pa aolal) 1 i) iy —
¢ e Jpad) jemdd s ) WY1 B ga o140 amio (1998 ¢ ) SOUT aaiy w59 B3y s s
(77 2is 2000 csize 5 #308) ol w31 (3 dr b gl o adE Ui L)
Wlgald 1 15 Gy o) o Lotz Wilge o1l —
hrs (09 Bmio (03 G pmpr Olshe ) Lindl (3 e Jpadl el mdsn Ul WL ga tadgadl W @
K Laurent VIVIANI, 2001, p. 68)aJul s,
Rp = z RiPx
i=1

Keoudi s Jual Py K oadi Sgas dl (3 ade Jsadl 235 1) R cadsdd 8 Rp
Wlga) 05U e b Lo sill g i) wile OF o ISS alaioesdd ikl tilally ool IS a3gell dlall Jns Gy el 2
il 25U U J oY)
:(Ghassan, 1996, p. 180yl tauall alaisd) wle Jany DU odn (3 1 pketl o 854800 Aladoes Bl _
Rp =R;W; +R,(1—W,)
JoV @ el sy 8 aes T W gl LS sl asladi iRy (s 1S il asladt (R cabid) e :Rp
S LY 3 sl (1 — W5l
= (205 i (2005 2l sy L LS Dslall e 1 Jlo oo yo 855 dlaionad) Dl _
Re = Z WiR, 1Y @ et 5 s W 1o w8t iR ealaas) wite (R
23 g1 oV B o &) bl (goies mn pedn U ade padd (3 aiadl (i Sl sa o glaall Wl .
Cub)aI BN Jangy . Jdteold S SNV oy 3Lkl Jod e cgingad Ogeinadd adley Wl 357 say jlezzaY)
100 1mnis (653 G e (Dsle
8 bleadl 0 gud\ W) Jues _ 8 gud!) dadonad Wlall Juae Jaguo)+8,blnad! oo g\\ah S Jidee=C sholl Ll Jure
by JalaaX(
o O05Say sleza V) gl a 35T (Y wnn o VY B Vb el it )l WL ga i( Jadll)Bhall LW @
g el sl OF o (3 el o AL Sl (K0 3 0SS L Wlgal OF e el aslgally 2L slsall
(A9 B 053 G e Olle U)W SVl mag s ae i BN
tigylew ) Aol blbue —o

2022 {niss 01 30kl 08 ol (JEF) irsttly sluaza¥h nboma

14 P-ISSN: 2437-0630 / E-ISSN: 2543-3695 / Legal Deposit N°4435-2015



(166146). 0.5 Mg A8 Aagl plodiiaoky Agagacadl (hgus b Al ool Ladlowa pliy— Dy ballit) At yaibuade (oAe il ylad- (31 cpis Aty

2011 (Ol ety hain 5 ol o2 jf o b Spd B 2y Bl 2l o LA o bledl Ly
.(Bertrand & Burno, 1976, p. 28) Lzl 3 saslses QU LoV aad 2o Il aST pie 25 a5 (28 amior
Rt b sl b bl U] lea¥) bl s Ss bl glgi-
e slaae Jo ol wm jlemal o Ll sy Vg ple Koy Bl 3550 ilse oo 2ald) bl s cdebal) bl @
B el U 55 bt sda 0F LS. (28 Bmis (055 G pomps (Ont (i o) G bt Lol L 3llay SIS
BB Bale Dol baydas BY by by LelasVly 2olas¥l Gy bl e s gl ol bydas 0555 LW 31553
(423 i 2011 cihe yusdt i ol Lo absd) il Jo G
o2 Lede llay S e sy dimey 35000 Ukae 0,0 @) RIS bl o b1 G o cdebinal) 2 bl @
ol (3 oldly Al SLLeYl sleall lemg bl e gl e L Assll alsall ey ol bl
W53 Gon o i)l s G o8 T e il o Bl e gl s e sl oSoy colasidl
(221 hs (653 o e 0358 S 9 Ly (423 i
psde IVt or 3 ianyy s Sy Lol o ) el e SN e tpleta) dladonal) bl S 3 b —
o Gy dalazl) bd) LTSI bt uld) s ol (g lall OBUENY Ll jtmsy cilgall pllas] oo gn gl bl
L alee b e el o3 S5 G5l e
(Sl Bl g uldl @
Wlse BUAI ey S izl b gf Ralanll clp S Bl ol pns G i) sl e (lald SNl il e
(g9t s )R B oy ¢ lad) Lebawy o ol LA Sl g gat 6L Ll Gy Gl Loy e jlezaY)
:(19 1 2013

n
6 = z Pi(Ri - ﬁ)Z

i=1
Jls V1t P (gl Loyl el 1 R Glesmadl o W 1 Ry el 188
a =V S:gb_ LS amsy bl amal S0d1 54 (5)leabl LAV U

ol ) (Sl 4N d G
(vernimimcn, 2000, p. 407U Sualy ol dam . otbe skl e W95 Baist Tl 3 @

SP = lealz + (1 - Wl)zazz + 2W1(1 - Wl)alaz

(177 imio 2010 (s Veii )il iYL _Laws (g)Lall 2L4Y1 U

1= 51y jsaz 055 LLEYI Lobas 52 :P
:(Gurrib & Alshahrni, 2012, p. 447) & WS@8N1 Jaws ( Jbo Joinl 10 85980 daios Y- 5 @

VI WP 3F + SISl WW P 0104 [SI, WPOP + By Koy WOMCOVGry 0y =
Sl P kLo (3 5l 3080 2 s W 1o (3 8end) 8980 2 - W il L) (gLl 12N : 01l
RSN UETCU NS WAV s WA 9 W VRSO U TP N[, s I W U WSS (PN MY 9% BRGNP A
¥ e o Srall L) :COV(rry,

2022 {niss 01 30kl 08 ol (JEF) irsttly sluaza¥h nboma

150 P-ISSN: 2437-0630 / E-ISSN: 2543-3695 / Legal Deposit N°4435-2015



(166146). 0.5 Mg A8 Aagl plodiiaoky Agagacadl (hgus b Al ool Ladlowa pliy— Dy ballit) At yaibuade (oAe il ylad- (31 cpis Aty

LAV (ssley OF (e gt Jasil] lieS ()bl VLAY a3 JSTal) oy el Of (S i BN Jolas @
Sy ek ol 21 e ST LRI Wigall G12Y el e OF all w35l gyl Sy ol kol (gLl
Sk oo VN il Ol o L lall GLAVY o Y lasil] WLaeS” OV fales szl o AlSCall o (o
Bods (053 G ompe et JT L)L) ) e anlsS” Sy il i) Gladd) b gl e ()lall BIAY 2as
v =294
aadgrdl il gledt Lol R (el 12N 0 (D) et CV s
ez V1 dlsad Andll 2 (ol pe Wl (3 B3le psiiy DY) fales OB LU
Spall s ageie 4.1
1) i Y o el Llae 2l alaally Sandd BJWI BV jlend pladl aaled) bl 6l Capw Ko 1 padl s iy i
i el Bl U w5 g ezl Sl a5y pal) ) Sl Ala W 3Lkl bl s o (21T i (s
.Norbert, 2001, pp. 420-421 )i ol 105 dhaey il Lo dhes o B2pual) 315
Pl il b Oyl hr—o
Boby AW 2lidl S5 (3 Al W JoVl W o ms Gl pall a o L e el B ez Lol L) O
i) aleally Sandl AU GV el UL 1) (oo5 bl s OF o Gamad) 13 of dsgal) 8510 58 g 3l
if el 5130 alaad) Jeol jlas) e 2ol bk 5, S el lae) agl) o) s Lo g 1 s ) o el s
e e Bl e Lly 2o Y1 aleally blis dhad aibgl) dhea)) cOSTI3) Gall S0 e Lagt Ul sgp )l b
Ménouer, ilxdl i of a5 of Al adorn L) 05 il s s Of G 2kl dlanl) 388 > (3 (5l 30
e A 2T ) b 2 gy g Y1 Ohlemad dlalS 3keis 53 e J511988 Wy 5202003, pp. 75-76)
Al o alS alard) Of e et fishall ol e Jedll ais ¥ Gl b 0l adasdl pae 1993045 -8 Ll
gl aladstl Bngs e by ol g5 e S5 gkl
0T by ¢ %050 Wy W) abaist Jpo¥ el adaiil) #8) o) piled) Gl o el 1995 grztSTa s of LS
S aosdl o aaadl pde gomliiol pr Willan o § 393 1) ond Jo doz g 2laidl Bdard) i) 02000 o)L,
V) JsoW) 0 %010 e s9of it adlly Opall bt
tlow M)l o lial) seie Jo Cpall el OUE b dbad ipad) Sl dew 1Bl s el Ol —
REANERURA NSRS R
Ainl) x> s Loy ol o Jalae 3556 ol & Rebdnadl s gaally:dbiand) 3gdall alusily Syl b ibi e
(@Y 3y 8y 342 ey 3302 Ales xy ol ol
G B dassl) dailne fidl 3 Opo dmdy U o) dgle o i) Gl 3 Opall b wo akis O
QW el I3 e el LS eyl g
kel Bgud) B Jolazol] dwdly Bl ag 11 03y Jaund)

b 2o by jhae - oS By Ansy 3y Wl
Mettns Aanlly 38} 335 o) V) dhoally Bsim danll Il 3505 o) B V) Ahealy O g
lonll dad _plagl bl ilonl) 20 gLl 2 bl
il i AT s4ke o)
oam W) agiall (3 GaS o )l 0L SN A 3 | o oY) i) (3 332 I OB dedal) dad g L) Al 3

2022 {niss 01 30kl 08 ol (JEF) irsttly sluaza¥h nboma

151 P-ISSN: 2437-0630 / E-ISSN: 2543-3695 / Legal Deposit N°4435-2015



(166146). 0.5 Mg A8 Aagl plodiiaoky Agagacadl (hgus b Al ool Ladlowa pliy— Dy ballit) At yaibuade (oAe il ylad- (31 cpis Aty

reee Sl ol 3 Al sl e SHly 3ol 5L

cisly Al oyl Al dalal (ki g3 A §10Y) (Ul el (3 s (ol o WU 10
469 - 2011 (o5, coles
Goedl (3 g 1S lan By ol M3y W1 Gt (3 22221 AL bl AT (3 dhezd) G aigan 3yl ods e
o Y OSenl) 2l Lol
S gt g b o s 5 Bl b LA ssde) 1 OVeall e S plasaals Bl o Aai @
05y cheloll g Bl rr oy 202 ey Bl Bl n 8o m o o8 AW ey G L srad sy O
Joi F sl el ALG 12 590l odng 39l ey WU 1) iRl (St anidy W Jolie ims G 378 SO

(40ds o danll
AUl Gl 3 petinll Sl e Uiy Sl e Sl U] egmllls Byl o a5 15 O
<Y cs W] eha (3 ohes G LU Aes e 0eall WLyl Al plutsiaaly YO0 [ 0 R
o @ lly (oY1 )y AL e st a3 sl LoV B3] i Bl By clagae JST Y1 ) ol e
(@) Bl 21731y Y e sl Sl o Gl bl e sy
2l e Aslag OMeall Wsles Gy ool 0 Bt OVl Gl (3 dhextl UL b2 ddais ) gdall ods B
it o el Wslon Lol cilsdl) J3ls g5 Lo )l ol b by Sl o b Cpall Gy 3 o5 12l Aslis OF 2t
61 LS Blimzn ) ey il gl wis ol Lol Yala OF g o laall alale 3 cplaze o lal) OF 58 35W) lew) dlslas
.(Dohni & Hainaut, 2004, p. 207y} Jslz
L3gandl Ggu B @iV gs dladoes Jolowig sty .1
eyl fam do adardll (b 3 Rgend) Ga (3 Ays Wi LS5 anw Waid) b2y le e Bl s ST A
top sbottom up e cuslel e slaxeVWU Elss ((aadl Cpall noy bl lox wi ddaadl pie (b 3y (ot 3yl
tok bl V) il (SCas ol 1005, 2020 s 28 12015 sl 0 35300 JSdoOWN
soes BlE Q] 2015 8l e g S Besdl 251 Slen ¥ e slezeWU Dadlel) el ool s I Ol
oL Bghan ol (il LSas 3 A e V) Gy BLEYY Bgdens ol (e IS 039341 Jums 51212020
b2y le Olam o @ ¢ ST maliy 3 Bl 3200 28y Al O W) ad ) 12 g1 IS Bl ol
) e do adardl ade o aeadl Al (3 slse 39l alaidd)
TN IPRY CUR WSN W TUNE WA PSSyl [ SEYPOUN T Oy WY PR KW SR PSRN [ R I I [PV [ S B
o ket @ B OISl gl O LS Wilam Layss egin ASCal) adgul) Labll fad Ly ¢ igiy pae copmdl 2SI Sl
P Jgdd) IV e gl WS WbLis Sl ST e ey Lellad Laygss degie 23S BlsnYl 0
idgull Bdowalt | SCa5 b AWl DS gl g AL Blgm¥t s 2 By Jguond)

gl 5o oSl WT WJW Gl
I Oegadyadll ST oy BR P
QW 0 slas¥l sleas DARED Sl skl OISVl
CRNW Y] STC d3gnnd) SYLYI A3 a3 )
Slezze ¥l oleds SBIC Lol Oleliall B3 sncd) 33000
Gy Laad) Jleshasla) SARC a3gmad) Ayl 3lall aSs

2022 {niss 01 30kl 08 ol (JEF) irsttly sluaza¥h nboma

152 P-ISSN: 2437-0630 / E-ISSN: 2543-3695 / Legal Deposit N°4435-2015



(166146). 0.5 Mg A8 Aagl plodiiaoky Agagacadl (hgus b Al ool Ladlowa pliy— Dy ballit) At yaibuade (oAe il ylad- (31 cpis Aty

Lo o) Sl AAPL BAR-
(B 34y lead AMZN asS > VgLl 1S5
(sl Lo oSyl ) MSFT iy Sls 5402t 1SN sl LY
Sl Sl FB No s
ol Ladly ol minas TSLA s 4534
(FeoelsN) B lya Ul 052 AUBB el sl LY el
U o5 SALAM ) P s
G ST $60)0482)) BBKB CasSly el By
N c . |
£9 541 Blaw W >l 2ozt 3555 )
i) el by S ) DUTY S B S e ot 855
I\J‘J',zd\
Sl YL ) 5 S
SV Sl BTEL ol 35
R
EISEN IR RN ISR IR COMI Lol (glomsll Sl
(S YNz isY adlee JUFO AW olelall g
Llally lawd asla Sl sl SKPC SlsleaSyidl S s
ja,éa‘
oYlaV olads ETEL YL &2l
o) Lol oS iea)l dyle ) 5l wleliald 4ol 4 L1
5> JJ}“Q‘) 2 PHAR J g 22l
(:\g.}byb }gﬂf‘J
I 0g5)) BIAT Lol )l s ol
(oS ety L) 1l ICF S5l 5L teliall T
(SLloly Eolg)aldl STAR ool i gl a7l
CAIURTTEA /W NG e | BS Syl Sl
I ¥adzlly daseidl ol .
) SAH fg Al bl S

(Sl

WWW.Sa.investing.com s3:h s sleze¥i 22Ul sliel oa - ybaaoll

153

2022 {niss 01 30kl 08 ol (JEF) irsttly sluaza¥h nboma

P-ISSN: 2437-0630 / E-ISSN: 2543-3695 / Legal Deposit N°4435-2015




2022 iws 01 auadi 08 osti /(JEF) Aty abeaii| Abowe

Eadga) g B a1 s 1 pldsianly o g Ags Lablos [ S25 2.2
Spall o wo ihidl ae b B vgW Lol daimalt | S25
Zé\.ﬂ\ Jodd! Mo oo glay Lo i s J}&% gé)\,;mj\ J\J’d‘ﬂ\j i.pj:}d\ Y dme—

Opall o wp ihadl ads Jb B dgnndl g B Aol dlaimol) Ui vgw 251 blinally 3930l ¥udas 13 o3y Jguon!

aapl amzn msft TSLA FB CoMmI jufo Skpc ETEL PHAR AUBB SALAM
! bl | 0,02497885 | 0,03513999 | 0,02605494 | 0,0550738 | 0,02842701 | 0,00091256 | -1,83754E-05 |0,04491005 | -0,00404039 | -0,01160249 |0,00754009 | -0,00226712
Gl S | 0,08373669 | 0,08429876 | 0,05997953 | 0,18104827 | 0,15215025 | 0,09377805 | 0,213200695 | 0,5727223 | 0,11749781 | 0,09179485 |0,06501253 | 0,08699783
Sy Jolas 3,35230371 | 2,39894064 | 2,30204061 | 3,28737579 | 5,35231211 | 102,764112 | -11602,4828 |12,7526532 |-29,0808303 | -7,91165125 | 8,6222546 | -38,373667

BBKB Duty BTEL BR DARED stc SBIC SARC BIAT ICF STAR BS SAH

0,00426514 | 0,00019348 | 0,00973267 | 0,01196264 | 0,00587943 | 0,00715045 | 0,00618772 | 0,01974839 | 7,37077E-06 | 0,01569808 | -0,00421936 | -0,0005997 | 0,0047154
0,05260601 | 0,0452056 |0,05038207 | 0,0683426 | 0,13014418 | 0,1176664 | 0,11041209 | 0,18379404 |0,057577552|0,15347515| 0,08861668 | 0,07029875| 0,064023
12,3339452 | 233,645398 | 5,17659309 | 5,71300448 | 22,1355087 | 16,455801 | 17,8437535 | 9,30678808 |7811,610154|9,77668326 | -21,0023947 | -117,22094 | 13,5774158
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Aapl 4,47% Duty 4,13%
Amzn 4,02% BTEL 4,06%
Msft 4,06% BR 4,02%
TSLA 3,79% | DARED 3,97%
FB 4,08% Stc 3,97%
coMml 3,99% SBIC 3,93%
Jufo 3,88% SARC 3,90%
Skpc 3,20% BIAT 4,08%
ETEL 4,01% ICF 4,05%
PHAR 4,08% STAR 4,06%
AUBB 4,05% BS 4,07%
SALAM 4,01% SAH 4,04%
BBKB 4,08%
¢ gomal 100,00%
(bl Jagiol) 0,2858306
Sybrall B o) 0,04506566
Oy folas 0,15766561

EXCELgy 3 solver aisl e sbaze¥U 2=l sl o 2yl

Apsgnndl) 2l g3 vgnl Cp o vgm 25 o w8y Bl Gow 3 AUSEN Aoll) dait) O LS5 Jodl SN
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- 4,50% b12528 58% 6,05 wile (Cpall ext s ddardl s Wl () rdll Bl aey LasY)
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HAAPL ®WAMZN mMSFT ®mTSLA m®FB mCOMI mJUFO mSKPC mETEL
mPHAR mWAUBB mSALAM mBBKB m®mDUTY mBTEL mBR m DARED m STC
mSBIC  mSARC BIAT mICF STAR BS SAH

4 3y o e slazeVU Ul slae) o ybeaal)

Sall s do idaidl b 3 v gt dadmat [ Sa5-0
Z‘}\:J\ Joddl Mot e glay Lo Vs s J}&% é)‘::&o-“ J\f:ﬁ’ﬂ\} Iq:,:)d\ Ve —
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(166146).0.30 Mgt Aasgd) phidiiioky Agpncadl (gus b Al sl Ladbona pliy— Dy ballice) Aldiat! aibiad (ohe il ylad 31 cpis Angsy

Opall s wo ihadl b 3 b3sgad) Gaw b idgult dladoeel) USi) vgw 250 blially 4355 0l SYume 15 0By Jgund]

aapl amzn msft TSLA FB COMI jufo skpc ETEL PHAR AUBB SALAM

) i giall | 0,02497885 | 0,03513999 | 0,02605494 |0,0550738 | 0,02842701 | 0,01114095 | 0,01397746 | 0,05523439 | 0,00421771 |-0,0017982 |0,00754635 |-0,00226917

s Jeal) Qi) ;2N | 0,08373669 | 0,08429876 | 0,05997953 |0,18104827 | 0,15215025 | 0,08772825 | 0,24554315 | 0,58155666 | 0,09732035 |0,08222242 | 0,06509637 | 0,0869543
<aMidY) Jalxa | 3,35230371 | 2,39894064 | 2,30204061 | 3,28737579 | 5,35231211 | 7,874399 17,5670828 | 10,5288865 |23,0742013 | -45,7248013 | 8,62621007 |-38,3198285

stc SBIC SARC BIAT ICF STAR BS SAH

0,00428898 | 0,00019316 | 0,00973321 | 0,01196264 | 0,00587943 | 0,00715045 | 0,00618772 | 0,01974839 | 0,00456654 | 0,02137297 | 0,00048119 | 0,00412172 | 0,00923807
0,0530511 | 0,04516985 | 0,05036226 | 0,0683426 | 0,13014418 | 0,1176664 | 0,11041209| 0,18379404 | 0,04988186 | 0,15840232 | 0,08597704 | 0,06672503 | 0,05610747
12,3691631| 233,85163 |5,17426962 | 5,71300448 | 22,1355087 | 16,455801 | 17,8437535| 9,30678808 | 10,923342 |7,41133867 | 178,677587 | 16,188635 | 6,0735075

BBKB Duty BTEL BR DARED
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Aapl 5,82% Duty 4.21%
Amzn 403% | BTEL 4,11%
Msft 4,09% BR 3,98%
TSLA 360% | DARED | 3,89%
FB 4,15% Stc 3,89%
COMI 392% | SBIC 3,79%
Jufo 360% | SARC 3,65%
Skpc 240% | BIAT 4,17%
ETEL 4,00% ICF 4,08%
PHAR 410% | STAR 4,13%
AUBB 4,07% BS 4,15%
SALAM 3,99% SAH 4,08%
BBKB 4,12%
g somal! 100,00%
ol gl 0,36264853
Eslaad! oY) 0,04356719
YY1 falas 0,12013614

EXCELgy 3solver st e sbae¥U 2=l slael o 2yl
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m SBIC

EAAPL EAMZN mMsft ETSLA ®EFB

m SARC BIAT mICF
4,15%

4,13%

mCOM|I mJUFO mSKPC mETEL

STAR BS
%

mPHAR mWAUBB mSALAM mBBKB mDUTY mBTEL mBR

SAH

m DARED m STC
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aapl amzn msft TSLA FB comli Jufo skpc ETEL PHAR AUBB SALAM BBKB Duty BTEL BR DARED Stc SBIC SARC BIAT ICF STAR BS SAH
aapl 1
amzn 0,46 1
msft 0,587 0,673 1
TSLA 0,491 0,291 0,323 1
FB 0,23 0,091 | 0,065 01 1
COMI 0,247 | 0,162 | 0,203 0,229 0,044 1
jufo -0,12 0,188 -0,1 0,153 0,013 0,278 1
skpc 0,208 | 0172 -0,01 0,153 0,083 0,072 0,071 1
ETEL 0,191 0,17 0,253 0,247 -0 0,626 0,088 0,036 1
PHAR -0,02 -0,1 -0,02 -0,02 -0,11 0,452 0,104 -0,02 0,427 1
AUBB 0,273 | 0,014 | 0,094 0,24 0,047 0,212 -0,04 0,058 0,067 0,203 1
SALAM 0,115 | 0,002 | 0,129 0,234 -0,14 0,177 0,026 0,105 0,016 0,207 0,284 1
BBKB 0,168 -0,02 | 0,251 0,269 0,082 0,147 -0,14 -0,15 0,008 -0,03 0,291 0,386 1
Duty -0,2 -0,22 -0,17 -0,18 -0,13 -0,1 0,029 -0,1 -0,15 0,106 0,214 -0,02 0,14 1
BTEL 0,105 | 0,066 | 0,051 0,257 -0,13 0,181 0,113 0,092 0,144 0,014 0,234 0,313 0,316 0,037 1
BR 0,11 0,264 | 0,191 0,285 -0,22 0,142 0,292 0,069 0,002 -0,14 0,271 0,272 -0 -0,1 0,271 1
DARED 0,011 -0,03 0,05 0,07 -0,22 0,156 0,195 0,052 0,006 0,154 0,083 0,253 0,154 0,169 0,068 0,28 1
stc 0,114 | 0,176 | 0,124 0,33 -0,18 0,165 0,195 0,031 0,107 -0,06 0,143 0,211 0,081 -0,02 0,17 0,436 0,471 1
SBIC 0,164 | 0,143 | 0,158 0,444 -0,34 0,168 0,281 0,081 0,068 0,006 0,361 0,395 0,201 0,16 0,266 0,602 0,492 0,576 1
SARC 0,303 | 0,143 | 0,236 0,491 -0,13 0,006 7TE-04 -0,1 -0,07 -0,23 0,275 0,245 0,206 0,036 0,174 0,43 0,339 0,332 | 0,563 1
BIAT 0,104 | 0,004 | 0,038 -0,003 -0,02 0,236 4E-05 -0,06 0,157 0,271 0,182 0,224 0,178 -0,05 0,057 0,168 0,081 -0,04 0,119 0,101 1
ICF -0,02 -0,06 | 0,142 -0,05 -0,07 0,082 0,019 -0,11 0,068 -0,04 0,072 -0,02 0,255 0,079 0,185 0,141 -0 -0,06 0,065 0,05 0,096 1
STAR -0,01 -0,05 | 0,007 0,166 4E-04 0,054 0,119 -0,03 0,141 -0,05 -0,06 -0,01 0,054 -0,07 0,298 0,257 0,059 0,203 0,18 0,064 0,161 0,148 1
BS 0,285 | 0,169 | 0,215 0,073 0,202 0,118 -0,02 -0,01 0,009 0,047 0,098 0,182 0,192 -0,16 0,11 0,261 -0,1 -0,11 -0,04 0,004 0,64 0,209 -0,05 1
SAH 0,171 -0,07 | 0,104 0,278 0,118 0,157 0,198 0,08 0,078 0,206 0,179 0,323 0,159 -0,09 0,096 0,179 0,113 0,064 | 0,234 0,177 0,521 0,206 0,224 0,381 1
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Aapl amzn msft TSLA B comi jufo skpc ETEL PHAR AuBB SALAM BBKB Duty BTEL BR DARED Stc SBIC SARC BIAT ICF STAR BS SAH

aapl 0,0070 0,0033 0,0029 0,0074 0,0029 0,0019 -0,0021 0,0100 0,0019 -0,0001 0,0015 0,0008 0,0007 -0,0008 0,0004 0,0006 0,0001 0,0011 0,0015 0,0047 0,0005 -0,0003 -0,0001 0,0017 0,0009
amzn 0,0033 0,0071 0,0034 0,0044 0,0012 0,0013 0,0034 0,0083 0,0017 -0,0007 0,0001 0,0000 -0,0001 -0,0009 0,0003 0,0015 -0,0003 0,0017 0,0013 0,0022 0,0000 -0,0007 -0,0004 0,0010 -0,0004
msft 0,0029 0,0034 0,0036 0,0035 0,0006 0,0011 -0,0012 -0,0004 0,0018 -0,0001 0,0004 0,0007 0,0008 -0,0004 0,0002 0,0008 0,0004 0,0009 0,0010 0,0026 0,0001 0,0013 0,0000 0,0009 0,0004
TSLA 0,0074 0,0044 0,0035 0,0328 0,0028 0,0039 0,0059 0,0159 0,0053 -0,0004 0,0028 0,0037 0,0026 -0,0015 0,0023 0,0036 0,0017 0,0070 0,0089 0,0164 -0,0000 -0,0013 0,0027 0,0009 0,0032
B 0,0029 0,0012 0,0006 0,0028 0,0231 0,0006 0,0004 0,0072 -0,0001 -0,0016 0,0005 -0,0019 0,0007 -0,0009 -0,0010 -0,0023 -0,0044 -0,0032 -0,0057 -0,0037 -0,0001 -0,0016 0,0000 0,0022 0,0012
comi 0,0019 0,0013 0,0011 0,0039 0,0006 0,0088 0,0056 0,0039 0,0069 0,0039 0,0013 0,0014 0,0007 -0,0004 0,0009 0,0009 0,0019 0,0018 0,0017 0,0001 0,0013 0,0012 0,0004 0,0008 0,0009
jufo -0,0021 0,0034 -0,0012 0,0059 0,0004 0,0056 0,0455 0,0086 0,0022 0,0020 -0,0005 0,0005 -0,0016 0,0003 0,0012 0,0043 0,0054 0,0049 0,0066 0,0000 0,0000 0,0006 0,0023 -0,0003 0,0027
skpc 0,0100 0,0083 -0,0004 0,0159 0,0072 0,0039 0,0086 0,3280 0,0024 -0,0009 0,0022 0,0052 -0,0047 -0,0027 0,0026 0,0027 0,0039 0,0021 0,0051 -0,0105 -0,0021 -0,0097 -0,0015 -0,0004 0,0029
ETEL 0,0019 0,0017 0,0018 0,0053 -0,0001 0,0069 0,0022 0,0024 0,0138 0,0046 0,0005 0,0002 0,0001 -0,0008 0,0009 0,0000 0,0001 0,0015 0,0009 -0,0016 0,0011 0,0012 0,0015 0,0001 0,0006
PHAR -0,0001 -0,0007 -0,0001 -0,0004 -0,0016 0,0039 0,0020 -0,0009 0,0046 0,0084 0,0012 0,0017 -0,0001 0,0004 0,0001 -0,0009 0,0018 -0,0007 0,0001 -0,0039 0,0014 -0,0006 -0,0004 0,0003 0,0012
AUBB 0,0015 0,0001 0,0004 0,0028 0,0005 0,0013 -0,0005 0,0022 0,0005 0,0012 0,0042 0,0016 0,0010 0,0006 0,0008 0,0012 0,0007 0,0011 0,0026 0,0033 0,0007 0,0007 -0,0003 0,0004 0,0007
SALAM 0,0008 0,0000 0,0007 0,0037 -0,0019 0,0014 0,0005 0,0052 0,0002 0,0017 0,0016 0,0076 0,0018 -0,0001 0,0014 0,0016 0,0029 0,0022 0,0038 0,0039 0,0011 -0,0003 -0,0001 0,0011 0,0018
BBKB 0,0007 -0,0001 0,0008 0,0026 0,0007 0,0007 -0,0016 -0,0047 0,0001 -0,0001 0,0010 0,0018 0,0028 0,0003 0,0008 -0,0000 0,0011 0,0005 0,0012 0,0020 0,0005 0,0021 0,0003 0,0007 0,0005
Duty -0,0008 -0,0009 -0,0004 -0,0015 -0,0009 -0,0004 0,0003 -0,0027 -0,0008 0,0004 0,0006 -0,0001 0,0003 0,0020 0,0001 -0,0003 0,0010 -0,0001 0,0008 0,0003 -0,0001 0,0005 -0,0003 -0,0005 -0,0003
BTEL 0,0004 0,0003 0,0002 0,0023 -0,0010 0,0009 0,0012 0,0026 0,0009 0,0001 0,0008 0,0014 0,0008 0,0001 0,0025 0,0009 0,0004 0,0010 0,0015 0,0016 0,0002 0,0014 0,0013 0,0004 0,0003
BR 0,0006 0,0015 0,0008 0,0036 -0,0023 0,0009 0,0043 0,0027 0,0000 -0,0009 0,0012 0,0016 -0,0000 -0,0003 0,0009 0,0047 0,0025 0,0035 0,0046 0,0054 0,0007 0,0015 0,0016 0,0013 0,0008
DARED 0,0001 -0,0003 0,0004 0,0017 -0,0044 0,0019 0,0054 0,0039 0,0001 0,0018 0,0007 0,0029 0,0011 0,0010 0,0004 0,0025 0,0169 0,0072 0,0071 0,0081 0,0006 -0,0000 0,0007 -0,0009 0,0009
stc 0,0011 0,0017 0,0009 0,0070 -0,0032 0,0018 0,0049 0,0021 0,0015 -0,0007 0,0011 0,0022 0,0005 -0,0001 0,0010 0,0035 0,0072 0,0138 0,0075 0,0072 -0,0003 -0,0012 0,0021 -0,0009 0,0005
SBIC 0,0015 0,0013 0,0010 0,0089 -0,0057 0,0017 0,0066 0,0051 0,0009 0,0001 0,0026 0,0038 0,0012 0,0008 0,0015 0,0046 0,0071 0,0075 0,0122 0,014 0,0008 0,0011 0,0018 -0,0003 0,0017
SARC 0,0047 0,0022 0,0026 0,0164 -0,0037 0,0001 0,0000 -0,0105 -0,0016 -0,0039 0,0033 0,0039 0,0020 0,0003 0,0016 0,0054 0,0081 0,0072 0,0114 0,0338 0,0011 0,0014 0,0010 0,0000 0,0021
BIAT 0,0005 0,0000 0,0001 -0,0000 -0,0001 0,0013 0,0000 -0,0021 0,0011 0,0014 0,0007 0,0011 0,0005 -0,0001 0,0002 0,0007 0,0006 -0,0003 0,0008 0,0011 0,0033 0,0008 0,0008 0,0026 0,0019
ICF -0,0003 -0,0007 0,0013 -0,0013 -0,0016 0,0012 0,0006 -0,0097 0,0012 -0,0006 0,0007 -0,0003 0,0021 0,0005 0,0014 0,0015 -0,0000 -0,0012 0,0011 0,0014 0,0008 0,0236 0,0020 0,0023 0,0020
STAR -0,0001 -0,0004 0,0000 0,0027 0,0000 0,0004 0,0023 -0,0015 0,0015 -0,0004 -0,0003 -0,0001 0,0003 -0,0003 0,0013 0,0016 0,0007 0,0021 0,0018 0,0010 0,0008 0,0020 0,0079 -0,0003 0,0013
BS 0,0017 0,0010 0,0009 0,0009 0,0022 0,0008 -0,0003 -0,0004 0,0001 0,0003 0,0004 0,0011 0,0007 -0,0005 0,0004 0,0013 -0,0009 -0,0009 -0,0003 0,0000 0,0026 0,0023 -0,0003 0,0049 0,0017
SAH 0,0009 -0,0004 0,0004 0,0032 0,0012 0,0009 0,0027 0,0029 0,0006 0,0012 0,0007 0,0018 0,0005 -0,0003 0,0003 0,0008 0,0009 0,0005 0,0017 0,0021 0,0019 0,0020 0,0013 0,0017 0,0041
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aapl | amzn msft TSLA FB COoOMI | jufo skpc ETEL | PHAR | AUBB | SALAM | BBKB | Duty BTEL BR DARED | Stc SBIC | SARC | BIAT ICF STAR BS SAH
aapl 1
amzn | 0,4605 1
msft 0,5868 | 0,6733 1
TSLA 0,4912 0,2915 0,3234 1
FB 0,2297 0,0910 0,0651 0,1001 1
comi 0,1540 0,1261 0,1547 0,1979 | -0,0372 1
jufo -0,1650 | 0,1503 | -0,1281 | 0,1142 | -0,0224 | 0,3999 1
skpc 0,1946 | 0,1673 | -0,0182 | 0,1491 | 0,0721 | 0,0448 | 0,0709 1
ETEL 0,1480 | 0,1735 | 0,2624 | 02631 | -0,0675 | 0,4550 | 0,0764 | -0,0080 1
PHAR | -0,1325 | -0,1530 | -0,0856 | -0,0741 | -0,2087 | 0,3435 | 02178 | -0,0588 | 10,1755 1
AUBB | 02713 | 00141 | 00959 | 02391 | 00466 | 0,2256 | -0,0383 | 0,0584 | 0,0862 | 0,2282 1
SALAM | 01144 | 00023 | 0,1310 | 02338 | -0,1447 | 0,2819 | 00630 | 0,1163 | 0,0947 | 03267 | 0,2836 1
BBKB | 0,1650 | -0,0217 | 02541 | 0,2689 | 0,0821 | 02720 | -0,0900 | -0,1411 | 0,1038 | 0,0896 | 0,2919 0,3860 1
Duty | -0,2014 | -0,2249 | -0,1632 | -0,1849 | -0,1336 | -0,0045 | 0,0746 | -0,0934 | -0,1055 | 02288 | 0,2144 | -0,0217 | 0,1390 1
BTEL 0,1030 | 0,0667 | 0,0542 | 02571 | -0,1281 | 0,1021 | 00632 | 0,0776 | 0,062 | -0,0770 | 0,2351 0,3119 0,3167 | 0,0348 1
BR 0,1105 | 0,2639 | 0,1914 | 02851 | -0,2208 | 0,3984 | 03721 | 0,032 | 0,1938 | 0,0898 | 0,2695 02712 | -0,0007 | -0,1012 | 0,2707 1
DARED | 0,0109 | -0,0295 | 0,0499 | 0,704 | -0,2224 | 03211 | 0,2379 | 0,0717 | 0,1247 | 0,3319 | 0,0860 0,2554 0,1574 | 0,1731 | 0,0711 | 0,2796 1
stc 0,1140 | 0,1763 | 0,1236 | 03301 | -0,1778 | 0,3178 | 02287 | 0,0498 | 0,2393 | 00774 | 0,1443 0,2126 0,0837 | -0,0170 | 0,1724 | 0,4360 | 0,4711 1
SBIC 0,1645 | 0,1425 | 0,1583 | 0,4436 | -0,3400 | 0,4246 | 03557 | 0,1135 | 02721 | 02572 | 0,3601 0,3951 02014 | 0,1598 | 0,2664 | 06022 | 0,4917 | 0,5759 1
SARC | 03026 | 0,432 | 02358 | 0,4914 | -0,1328 | 04265 | 0,1728 | -0,0417 | 0,2305 | 0,1649 | 0,2737 0,2446 02050 | 00342 | 01725 | 04305 | 0,3388 | 0,3324 | 0,5630 1
BIAT 0,0409 | 0,0062 | 00441 | -0,0822 | -0,0207 | 0,2189 | -0,0667 | -0,1419 | 0,1802 | 02089 | 0,1647 0,1643 0,1503 | -0,0508 | -0,0189 | 0,1280 | 0,0510 | -0,0962 | 0,0513 | 0,0601 1
ICF -0,0476 | -0,0548 | 0,1348 | -0,0699 | -0,0713 | 0,1197 | 0,0157 | -0,1220 | 0,1143 | -0,0290 | 0,0556 | -0,0497 | 0,2298 | 0,744 | 0,1487 | 0,1161 | -0,0146 | -0,0774 | 0,0355 | 0,0330 | 0,1375 1
STAR | -0,0559 | -0,0553 | 0,0051 | 0,1266 | -0,0025 | 0,0114 | 0,0656 | -0,0713 | 0,1516 | -0,1419 | -0,0823 | -0,0592 | 0,0294 | -0,0716 | 0,2625 | 0,2253 | 0,0354 | 0,1826 | 0,1344 | 0,0327 | 0,0399 | 0,1758 1
BS 02401 | 0,1799 | 0,2260 | 00178 | 0,209 | 0,1149 | -0,0589 | -0,0573 | 0,0147 | -0,0136 | 0,0670 0,1206 0,1597 | -0,1653 | 0,0530 | 02268 | -0,1409 | -0,1538 | -0,1131 | -0,0395 | 0,5734 | 0,2472 | -0,1421 1
SAH 0,1216 | -0,0840 | 0,1176 | 02416 | 0,1310 | 0,2404 | 0,1970 | 0,0434 | 0,1602 | 02576 | 0,1627 0,2870 0,1366 | -0,1033 | 0,0324 | 0,1434 | 0,0898 | 0,0313 | 0,1900 | 0,1498 | 0,3681 | 0,2450 | 0,1093 | 0,2623 1
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(166146). 0.5 Mgt A8 Aasgl pludiiiaoky Agagacadl (hgus b Al ool Ladloma pli— By el At yaibuade (oAe il ylad (31 cpis Ay

Spall o wo ihadl b 3 ids daisol) Ui 0gw 25 ) pladly ool Bgias 104 (3, skl

aapl | amzn | msft| TSLA| FB|COMI jufo | skpc | ETEL | PHAR | AUBB | SALAM | BBKB | Duty | BTEL | BR|DARED| stc|SBIC|SARC |BIAT| ICF|STAR| BS|SAH

aap | 0,0070 0,0033 0,0029 0,0074 0,0029 0,0011 -0,0034 0,0095 0,0012 -0,0009 0,0015 0,0008 0,0007 -0,0008 0,0004 0,0006 0,0001 0,0011 0,0015 0,0047 0,0002 -0,0006 -0,0004 0,0013 0,0006
amzn 0,0033 0,0071 0,0034 0,0044 0,0012 0,0009 0,0031 0,0082 0,0014 -0,0011 0,0001 0,0000 -0,0001 -0,0009 0,0003 0,0015 -0,0003 0,0017 0,0013 0,0022 0,0000 -0,0007 -0,0004 0,0010 -0,0004
msft 0,0029 0,0034 0,0036 0,0035 0,0006 0,0008 -0,0019 -0,0006 0,0015 -0,0004 0,0004 0,0007 0,0008 -0,0004 0,0002 0,0008 0,0004 0,0009 0,0010 0,0026 0,0001 0,0013 0,0000 0,0009 0,0004
TSLA 0,0074 0,0044 0,0035 0,0328 0,0028 0,0031 0,0051 0,0157 0,0046 -0,0011 0,0028 0,0037 0,0026 -0,0015 0,0023 0,0036 0,0017 0,0070 0,0089 0,0164 -0,0007 -0,0020 0,0020 0,0002 0,0025
FB 0,0029 0,0012 0,0006 0,0028 0,0231 -0,0005 -0,0008 0,0064 -0,0010 -0,0026 0,0005 -0,0019 0,0007 -0,0009 -0,0010 -0,0023 -0,0044 -0,0032 -0,0057 -0,0037 -0,0002 -0,0017 0,0000 0,0021 0,0011
(@)Y 0,0011 0,0009 0,0008 0,0031 -0,0005 0,0077 0,0086 0,0023 0,0039 0,0025 0,0013 0,0022 0,0013 0,0000 0,0005 0,0024 0,0037 0,0033 0,0041 0,0069 0,0010 0,0017 0,0001 0,0007 0,0012
j ufo -0,0034 0,0031 -0,0019 0,0051 -0,0008 0,0086 0,0603 0,0101 0,0018 0,0044 -0,0006 0,0013 -0,0012 0,0008 0,0008 0,0063 0,0076 0,0066 0,009 0,0078 -0,0008 0,0006 0,0014 -0,0010 0,0027

S kp c 0,0095 0,0082 -0,0006 0,0157 0,0064 0,0023 0,0101 0,3382 -0,0005 -0,0028 0,0022 0,0059 -0,0043 -0,0025 0,0023 0,0041 0,0054 0,0034 0,0073 -0,0045 -0,0041 -0,0112 -0,0036 -0,0022 0,0014
ETEL 0,0012 0,0014 0,0015 0,0046 -0,0010 0,0039 0,0018 -0,0005 0,0095 0,0014 0,0005 0,0008 0,0005 -0,0005 0,0005 0,0013 0,0016 0,0027 0,0029 0,0041 0,0009 0,0018 0,0013 0,0001 0,0009
PHAR -0,0009 -0,0011 -0,0004 -0,0011 -0,0026 0,0025 0,0044 -0,0028 0,0014 0,0068 0,0012 0,0023 0,0004 0,0008 -0,0003 0,0005 0,0036 0,0007 0,0023 0,0025 0,0009 -0,0004 -0,0010 -0,0001 0,0012
AUBB 0,0015 0,0001 0,0004 0,0028 0,0005 0,0013 -0,0006 0,0022 0,0005 0,0012 0,0042 0,0016 0,0010 0,0006 0,0008 0,0012 0,0007 0,0011 0,0026 0,0033 0,0005 0,0006 -0,0005 0,0003 0,0006
SALAM | o000 0,0000 0,0007 0,0037 -0,0019 0,0022 0,0013 0,0059 0,0008 0,0023 0,0016 0,0076 0,0018 -0,0001 0,0014 0,0016 0,0029 0,0022 0,0038 0,0039 0,0007 -0,0007 -0,0004 0,0007 0,0014
BBKB 0,0007 -0,0001 0,0008 0,0026 0,0007 0,0013 -0,0012 -0,0043 0,0005 0,0004 0,0010 0,0018 0,0028 0,0003 0,0008 0,0000 0,0011 0,0005 0,0012 0,0020 0,0004 0,0019 0,0001 0,0006 0,0004
D uty -0,0008 -0,0009 -0,0004 -0,0015 -0,0009 0,0000 0,0008 -0,0025 -0,0005 0,0008 0,0006 -0,0001 0,0003 0,0020 0,0001 -0,0003 0,0010 -0,0001 0,0008 0,0003 -0,0001 0,0005 -0,0003 -0,0005 -0,0003
BTEL 0,0004 0,0003 0,0002 0,0023 -0,0010 0,0005 0,0008 0,0023 0,0005 -0,0003 0,0008 0,0014 0,0008 0,0001 0,0025 0,0009 0,0005 0,0010 0,0015 0,0016 0,0000 0,0012 0,0011 0,0002 0,0001
BR 0,0006 0,0015 0,0008 0,0036 -0,0023 0,0024 0,0063 0,0041 0,0013 0,0005 0,0012 0,0016 0,0000 -0,0003 0,0009 0,0048 0,0025 0,0035 0,0046 0,0054 0,0004 0,0013 0,0013 0,0010 0,0006
DARED | o.0001 -0,0003 0,0004 0,0017 -0,0044 0,0037 0,0076 0,0054 0,0016 0,0036 0,0007 0,0029 0,0011 0,0010 0,0005 0,0025 0,0169 0,0072 0,0071 0,0081 0,0003 -0,0003 0,0004 -0,0012 0,0007
stc 0,0011 0,0017 0,0009 0,0070 -0,0032 0,0033 0,0066 0,0034 0,0027 0,0007 0,0011 0,0022 0,0005 -0,0001 0,0010 0,0035 0,0072 0,0138 0,0075 0,0072 -0,0006 -0,0014 0,0018 -0,0012 0,0002
SABIC 0,0015 0,0013 0,0010 0,0089 -0,0057 0,0041 0,009 0,0073 0,0029 0,0023 0,0026 0,0038 0,0012 0,0008 0,0015 0,0046 0,0071 0,0075 0,0122 0,0114 0,0003 0,0006 0,0013 -0,0008 0,0012
SARC 0,0047 0,0022 0,0026 0,0164 -0,0037 0,0069 0,0078 -0,0045 0,0041 0,0025 0,0033 0,0039 0,0020 0,0003 0,0016 0,0054 0,0081 0,0072 0,014 0,0338 0,0006 0,0010 0,0005 -0,0005 0,0015
BIAT 0,0002 0,0000 0,0001 -0,0007 -0,0002 0,0010 -0,0008 -0,0041 0,0009 0,0009 0,0005 0,0007 0,0004 -0,0001 0,0000 0,0004 0,0003 -0,0006 0,0003 0,0006 0,0025 0,0011 0,0002 0,0019 0,0010
ICF -0,0006 -0,0007 0,0013 -0,0020 -0,0017 0,0017 0,0006 -0,0112 0,0018 -0,0004 0,0006 -0,0007 0,0019 0,0005 0,0012 0,0013 -0,0003 -0,0014 0,0006 0,0010 0,0011 0,0251 0,0024 0,0026 0,0022
STAR -0,0004 -0,0004 0,0000 0,0020 0,0000 0,0001 0,0014 -0,0036 0,0013 -0,0010 -0,0005 -0,0004 0,0001 -0,0003 0,0011 0,0013 0,0004 0,0018 0,0013 0,0005 0,0002 0,0024 0,0074 -0,0008 0,0005
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