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 :الموخص

 ـ حطائَة تين فارق الاكذياء ولٍوؿة ام لى مدى مـرفة امـلاكة والدلالة الا  ياصر والحسابات امتي جشكل املوائم المامَة تهدف ُذٍ الدراسة ا 

لى ُذٍ اميدِجة تم اخذَار ؾَية من امشركات المدرخة في سوق بارٌس ملأوراق المامَة وخطوضا امشركات المشكلة  نوشركات، ونوخوضل ا 

حطائَة  ، وتم الاؾتماد ؿلى دراسة كِاس َة مخحلِق ُذٍ املاًة وملد أأػِرت هخائج الدراسة0400مس ية  CAC40نومؤشر  ؿلى وحود دلالة ا 

ة تين فارق الاكذياء والمخليرات المس خللة مما ًدل ؿلى أأهمَة ُذا امـيصر في املوائم المامَة نوشركات.  ومـيوً

 

 

 فارق الاكذياء، الأضول، ثلِيم المؤسسات، اهدماج امشركات.امكللٌت المفذاحِة: 

 

Abstract : 

The objective of this study is to know the relationship and statistical significance between the 

goodwill and the group of elements and accounts that constitute the financial statements of 

companies, and in order to achieve this result, a sample of the companies listed on the Paris Stock 

Exchange was selected, especially the CAC40 companies for the year 2014, The results of the 

study were based on the existence of a statistical and moral significance between the goodwill and 

the independent variables, in order to indicate the importance of this element in the financial 

statements of the companies. 
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 ملدمة:

هخاج المادًة )أأراضي، مداني، مـدات اميلل...الخ(، ن ما يميز الاكذطاد الحالي ُو حزاًد حجم وسائل الا  ة )خاضة في ػل زورة  ا  والمـيوً

لى ثـؼيم أأرباح امشركات أأضححت جشكل حزءا ُاما من امياتج الداخلً الخام، وباؾخحار أأن المؤسسة جش كل امخكٌوموحِات( والمامَة امتي تهدف ا 

 هواة أأساس َة في الاكذطاد فِيي الأخرى تمخلك ُذٍ اموسائل وتحوز ؿويها وتخوق بها كيمة مضافة في الاكذطاد اموظني.

ة، ونجد في كثير من المؤسسات حجم أأضومِا  ة ومؽ حزاًد امشركات الافتراضَة وامتي ثـتمد تدرخة كحيرة ؿلى امخكٌوموحِات والمـدات المـيوً المـيوً

ة الأخرى مجتمـة بامرغم من أأهَ لا ًدخل في عموَة اس خللال المؤسسة، في حين تـظ اكذطاديات دول امـالم امثامر ًفوق حجم الأض ول املير الجارً

ولا مؤسساتها لا ثـترف )ًؼِر تلوائمِا( حزء من ُذٍ الأضول ؿلى قرار الجزائر امتي ثخواخد بها مؤسسات مدرخة في امحورضة ورأأسلٌمِا مفذوح 

ة لا ًؼِر في كوائمِا المامَة ومٌَ هعرح امسؤال امخالي:ًؼِر بها  لى أأي  حزء من ُذٍ الأضول كفارق الاكذياء الذي أأكوة المؤسسات الجزائرً " ا 

 مدى ًؤثر فارق الاكذياء في املوائم المامَة ؟ " 

خاتة ؿلى امدساؤل المعروح تم ضَاكة لٍوؿة من امفرضَات وهي:  ونووضول ملا 

  امـياصر المسخدة م.  ؼِور فارق الاكذياء في الميزاهَة يمكنها ثفسيٍر

 .حطائَة تين فارق الاكذياء وؾياصر الأضول  ثوخد دلالة ا 

  .حطائَة تين فارق الاكذياء وؾياصر الخطوم  ثوخد دلالة ا 

 .حطائَة تين فارق الاكذياء والمردودًخين الاكذطادًة والمامَة  ثوخد دلالة ا 

خاتة ؿلى الا شكامَة تم جمؽ لٍ ة وامخعحَلِة وملا  وؿة من الدراسات والأبحاث ذات امـلاكة بالموضوع وامتي مكٌخيا من مـرفة الجواهة اميؼرً

 نلدراسة وهذكر منها:

 :(GLIZ AEK 2001)دراسة  .0
(0)

ُذٍ الدراسة تمحورت حول تحدًد والاؾتماد ؿلى كيمة المؤسسة في عموَة الخوضطة من أأخل امخلوَل  

ا، خخروج المؤسسة ؾن الأُداف المسعرة مِا، وؿالجت ُذٍ الدراسة كيمة المؤسسة ومخاظر سوء ثلدٍر كيمة من المخاظر امتي كد ثيجر ؾنه

   المؤسسة وكذلك أأهمَة ثلدٍر كيمة المؤسسة بامًس حة نوحكومة نوخلوَل من المخاظر امياجمة ؾن الخوضطة.

 (:0442دراسة )ُواري سوٌسي  .0
(0)

أأهمَة ظرق وثلٌَات ثلِيم المؤسسات في ػل اتخاذ املرارات  قم امحاحر باموكوف وجسوَط امضوء ؿلى 

لى المداخل المس خـملة في تحوَل الأوراق المامَة وظرق ثلِيم ُذٍ الأوراق ا لمامَة المرثحعة بالاسدثمار المالي داخل امحورضة، وذلك بامخعرق ا 

ا من امماذذج حِر ذكر امحاحر مخخوف امطَف امرياضَة كنموذج اس خحداث ثوزًـات الأرباح، نم لى امـائد وكيُر وذج مضاؾف امسـر ا 

لٌ؛ امخحوَل امفني والأساسي، كلٌ اس خًذج امحاحر أأهمَة امخ  لى وحود أأسووبان مخحوَل الأوراق المامَة وُ لِيم المامَة، وخوطت دراسة امحاحر ا 

 مَة.كأحد امـياصر المِمة في مسار اتخاذ املرار مما ًيجر ؾيَ رشادة وسلامة املرارات الما

 (:0400دراسة ) جكاري توخير  .3
(3)

ة وفق   ؾعاء ملارتة واحدة وتمثوت في امخلِيم مؤسسة تترومَة حزائرً من خلال ُذٍ الدراسة كام امحاحر با 

ف ظركِا ملارتة امخدفلات وهخائج ثلِيم ُذٍ الملارتة ؿلى المؤسسة امحترومَة، حِر افترض امحاحر أأن امخلِيم المالي وفق ملارتة امخدفلات بمخخو

وأأهواؾِا يمثل أأحسن وأأنجؽ مِذٍ المؤسسة من ملارتة الذمة المامَة، وؿلى حسة اميخائج المخوضل مِا أأهَ لا يمكن تبأي حال من الأحوال 

لى ثلِيم أأفضل نومؤسسة وأأخعاء أأكل.  الاؾتماد ؿلى ملارتة واحدة دون الأخرى، وأأن امخلِيم وفق أأكثر من ملارتة ًؤدي ا 

 (:0402ي و هوال جن ؾلٌرة دراسة )حسًِة ضَف .0
(0) 

ُيا كاما امحاحثان تدراسة مساهمة مؤشر امليمة المضافة في كِاس الأداء المالي نومؤسسة 

حدى  EVAالاكذطادًة، وامليمة المضافة  ظرق وأأدوات ثلِيم المؤسسات الاكذطادًة وتم كِاس الأداء بملارهة بمؤشرات المحاسخِة  ثـخبر ا 

لى خاهة امليمة امسوكِة المضافة، وتم أأخذ ؾَية مؤسسات مسـرة في تورضة امخلوَدًة ملأداء المالي لى س ية  0442من س ية  CAC40 ا  ا 
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لى أأن امليمة المضافة ثوـة دورا ُاما وكحيرا في كِاس أأداء المؤسسات وتحدًد مدى كدرتها ؿلى خوق كيمة 0403 ، وخوطت ُذٍ الدراسة ا 

 نومساهمين في ُذٍ المؤسسات.   

 رق الاكذياء ومخخوف الملاربات له:فا  -أأولا

مََ في المراحؽ كاهت مٌذ تدا ة مٌذ كرون، أأما أأولى الا شارة ا  يات مطعوح فارق الاكذياء في مفِومَ الاكذطادي، اس خخدم في المـاملات امخجارً

م0220س ية 
(2) 

ؤكدٍ ػِور الميافؽ الاكذطادًة مٌذ املدم، أأما أأول م ذا الاس خخدام املديم مٌعلي وً رحؽ ؿومي محكم مفارق الاكذياء المحاس بي ، وُ

عاهَة، المحاسة  ) (The Accountantفِو حدًر خدا ووشر في المجلة امبًر
 

(.Hughesم، من ظرف امحاحر َُف )0820س ية 
 (6)

  

ة ُو الجزء امِام من المحامف المامَة املير ػاُر في املوائم وامحَانات المامَة نومؤسسات ، وامتي لا يمكن لمس خـملً املوائم فائظ كيمة الأضول المـيوً

ذا تم حسابها أأو حطول عموَة اهدماج تين المؤسسة ومؤسسة أأخرى لا ا  المامَة رؤٍتها أأو مـرفتها ا 
(2)

دارتها امخيازل ؾنها وتَـِا، ومفارق   أأو كرر ا 

اما:  الاكذياء وجهتي هؼر وُ

وجهة هؼر المحاسخِة : .0
 

 

ة  Fond de)له ؿدة جسمَات في المراحؽ امـرتَة والأحٌحَة، فُسمى شِرة المحل   (Goodwill)ومفِوم فائظ كيمة الأضول المـيوً

commerce)  وفق الحسابات المامَة، وفي الحسابات المجمـة ًعوق ؿوََ اسم فارق الاكذياء(Ecart d’acquisition)
 (2)

  

ثـرًف فارق الاكذياء من وجهة هؼر الحسابات المامَة )امشاملة( : 0.0
 (8)

 

ًتركة وفق المخعط المحاس بي المالي، من الأضول املير موموسة امتي لا يمكن ثلِيمِا أأو محاسختها ثشكل  (Fond de commerce)ل شِرة المح

وثؼِر أأؿلى الميزاهَة ضمن ؾياصر الأضول، وتفضوِا حكدسة المؤسسة سمـة في  04مٌفطل ؾن الميزاهَة، فِيي ضمن الميزاهَة في الحسابات رقم 

ـرفة، امخحفيز وهي جساهم ثشكل رئُسي في عموَة ثعوٍر فرص المؤسسة في امس َعرة ؿلى امسوق أأو دخول أأسواق خدًدة، محَعِا مثل الم

 كذلك جسمح ُذٍ الأضول نومؤسسة باهتميز بميخجاتها أأو جنمط امدس َير واكدساب الميزة امخيافس َة نومؤسسة. 

وشائَ ولا ًؼِر في لا أأن شِرة المحل ًخواخد في كل المؤسسات ؾيد ا   أأي جهة من الحسابات الميزاهَة، مكن ؿلى امرغم من الاخذفاء ؾيد الا وشاء ا 

)شِرة المحل(،  042شِرة المحل في حالة الاكذياء من ظرف مؤسسة أأخرى )حالة امخيازل( ًؼِر في الميزاهَة كأضل مـيوي تحت رقم الحساب 

وَة الاُخلاك الدورًة، وثلِيم شِرة المحل ثتم ثسـر اكذيائَ ؿلى امخيازل ؾن وتعحَـة الحال باؾخحارٍ كأضل من أأضول المؤسسة فِو يخضؽ مـم 

ذا امسـر ُو هدِجة تحَين امخدفلات اميلدًة المخولدة ؾن عموَة امخيازل وفق المـادلة امخامَة:  المؤسسة وُ

 + ....+  + = كيمة الأضل المـيوي

ذا امسـر )ام  لسط امس يوي( ُو امخفاوض تين امحائؽ والمشتري حول امسـر المياسة، وُياك تـظ امحاحثين من ٍرى أأن شِرة المحل الملذياة لا وُ

)شِرة المحل( والحسابات امتي ًتركة منها، وفي امواكؽ  042تخضؽ ملاُخلاك الدوري ؿلى ؾكس ما رأأًيا ساتلا، وذلك ثسخة حركَة حساب 

 المؤسسة لا يمكن أأن ٍكون خعَا )ٍزداد أأو ًيلص تثدات( ولا يمكن أأن ثاتت مثل الاُخلاك الخعي.اُخلاك ؾيصر مثل سمـة 

  فارق الاكذياء من وجهة هؼر الحسابات المجمـة : ثـرًف 0.0

خحوذ ؿويها ًولد في حالة اس خحواذ )اهدماج( امشركة ؿلى شركة أأخرى، امفرق تين سـر امشراء )سـر الاهدماج( وامليمة المحاسخِة نوشركة المس  

ؿادة امخلِيم بامليمة  (Survaleur)فائظ كيمة  في الحسابات المجمـة في ميزاهَة امشركة المس خحوذة، من وجهة هؼر محاسخِة، ُذا امفائظ ًلول من ا 

ؿادة امخلِيم. امـادلة ملأضول المـرفة والخطوم وُذا ما ٌسخة فروق تين كيم امخجمَؽ الأومَة وفروق تين كيم ا 
 (04) 

 

فرق امخجمَؽ الأولي في حالة أأرادت شركة الاس خحواذ ؿلى شركة أأخرى وتـظ المفاوضات، امفرق تين امسـر المدفوع من كدل امشركة 

 المس خحوذة وحطص الأموال الخاضة نوشركة المس خحوذ ٌشكل فارق امخجمَؽ الأولي.
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ؿادة امخلدٍر( لٍوؿة ؾيا ؿادة ثلِيم )ا  لة امليمة فرق امخلِيم ٍتمثل من جهة، في ا  صر الأضول المـرفة )المحددة تذاتها( نوشركة المخيازل ؾنها تعرً

ذا ثسخة امخلير المحتمل تين امليم المحاسخِة مـياصر الميزاهَة والمسجلة تخكلفتها امخاريخَة وامليم المحددة تعرًلة امليم ؿادة ثلِيمِا امـادلة، وُ ة امـادلة تـد ا 

ة( مثل امبراءات، امـلامات وحطص امسوق وموفات امـملاء امتي لا ثؼِر في املوائم المامَة نوشركة  ومن جهة أأخرى، امليم املير موموسة )المـيوً

ؿادة ثلِيمِا وجسجَوِا محاسخِا في الحسابات المجمـة في حالة مـاًير الاؿتراف بهذا اميوع موحودة  .كدل امخجمَؽ ويمكن ا 

ؿادة ثلِيم شاملة ملأضول والخطوم المـرفة ؾيد تاريخ الاكذياء.فارق الاكذياء ٍتمثل امفرق تين حكلفة اكذياء ا  مس يدات وا 

لى وحود فائظ كيمة الأضول المؤسسة فَ تبأهَ كل الأس حاب المؤدًة ا  كلٌ يمكن ثـرً
(00)

ة )املير موموسة( واملدرة   وتخالي ُو جمَؽ امـياصر المـيوً

 دة الأرباح.     امتي حتمخؽ بها المؤسسة من خلال اس خللال ُذٍ امـياصر مزيا

 وجهة هؼر اكذطادًة : .0

حلٌمَة المحاسخِة( نومشر  كة المس خحوذ من وجهة هؼر اكذطادًة، فورق الاكذياء يمثل فائظ كيمة امفرق تين سـر الاكذياء وامليمة المحاسخِة )امليمة الا 

ًة( في حسابات امشركة المس خحوذ ؿويها، أأو وحود ؿويها، ُذا امفارق يمكن ثفسيٍر تبأهَ دلالة ؿلى وحود الأضول املير موموسة )أأضول مـيو 

اهدماج محتمل تين وحدثين أأو كَاهين مامَين أأو تين امحُئة الميافسة ومِذٍ الملارتة زلاث وجهات:
 (00) 

 

ة )كير مادًة(، ُياك كثير من امحاحثين ًـخبرون أأن فارق الاكذياء سخدَ وحود امـياصر املير مادًة في (0  الميزاهَة، وحود ؾياصر أأضول مـيوً

وكير مبأخوذة تـين الاؾخحار في المحاس حة )حسابات المؤسسة( ثسخة ضـوتة ثلِيم ُذا اميوع من الأضول، من خلال ُذٍ امـياصر في 

ؾعاء ضورة نوشركة لاس يما، امكفاءات، كدراتها امخيافس َة وؿلاكة المؤسسة بمحَعِا، الميزاهَة )الأضول املير مادًة( يمكن ا 
(03)

كذياء وفارق الا 

)محددة تذاتها(، ولا ش يئ ًدل ؿلى أأنها  من ُذٍ اموجهة ًـني أأهَ كيمة نومؤسسة لا يمكن رتعِا ثشكل فردي مـياصر مـرفة في الميزاهَة

ؾياصر كير محددة ؛
(00) 

 

 ( في المؤسسة الجدًدة؛   synergieامليم المحتملة المخولدة هدِجة عموَة الدمج، فـيد حدوث اهدماج تين شركخين ثؼِر كيم ثولائَة مذبأثَة ثومَفة ) (0

 المحَط امخيافسي، سـر اكذياء امشركات أأزياء الاس خحواذ يخضؽ كذلك ملاهون امعوة وامـرض. (3

 ثاهَا: الدراسة املِاس َة مفارق الاكذياء:

 مجتمؽ وؾَية الدراسة:  .0

امَة(، وتم اخذَار المؤسسات المشكلة لمؤشر مجتمؽ الدراسة ُو المؤسسات المدرخة في امسوق المالي امفروسي )سوق بارٌس ملأوراق الم

CAC40   سمى خاتة ؿلى الا شكامَة المعروحة وتم اسددـاد امشركات المامَة )امحيوك( وذلك لخطوضَتها وامذلاخِا ميوع خاص من المحاس حة وٌ ملا 

لدؽ املوائم المامَة نومؤسسات المدرخة  mwww.boursorama.coالمحاس حة الخاضة، ونوحطول ؿلى امـَية تم الاؾتماد ؿلى الموكؽ الامكتروني 

ل بهذا المؤشر وتم اخذَار ُذا المؤشر لأهَ يحخوي كثير من امشركات امتي جشط في الجزائر ؿلى قرار مطيؽ امس َارات روهو وشركة امعاكة ثوتا

ة، أأما ؾن امفترة امزمٌَة فلد تم تحدًد س ية وباقي امشركات ثـخبر الجزائر من أأهم زبائنها والمخـاموين مـِا وؿوََ ًـخبر كرًة خدا من امحُ  ئة الجزائرً

ة وحرثُة امحَانات باس خخدام جرنامج مـالج الجداول ) 0400 ظار زماني نلدراسة وتم ثحوً  ( ولمـالجة امحَانات فلد تم الاؾتماد ؿلىExcelكا 

 نحدار المخـدد.   ( باس خخدام ظرًلة الاEviews 8وامبرنامج الا حطائي ) (SPSS 22امبرنامج الا حطائي )

 مذليرات الدراسة:  .0

و فارق الاكذياء  ظار اميؼري نومخلير امخاتؽ وُ ا ُكذا ؾشوائَا، تل ارحكزت ؿلى دراسات ساتلة والا  ن مذليرات الدراسة لم ٍكن اخذَارُ ا 

(Goodwill ة في لى ػِور فائظ كيمة الأضول المـيوً ة( أأما المخليرات المس خللة فشموت امـياصر امتي ثؤدي ا   الميزاهَة مثل الأضول المـيوً

(Imm Incorporelle ة حزء منها، امزبائن ، (Total Actif)،  لٍوع الأضول (Client)( باؾخحار أأن ػِور فائظ كيمة الأضول المـيوً

 Résultat)، اميدِجة امطافِة (Chiffre d’ Affaire)، رقم الأؾلٌل (Fournisseur)، الموردٍن (Capitaux Propre)الأموال الخاضة 

net) المردودًة المامَة ،(ROE) المردودًة الاكذطادًة ،(ROA) ( و ما تم ثوضَحَ في الجدول رقم  (  0وُ
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مشاُدة وامتي تمثل ؿدد المؤسسات  30( الذي ًحين الدراسة اموضفِة نوـَية المدروسة ًخضح أأن ؿدد المشاُدات ُو 3ومن خلال الجدول رقم )

ة فمخوسعِا 2026000232بانحراف كدرٍ  200062028وسط فارق الاكذياء وكان مذ 0400المخخارة مس ية   0602628204، أأما الأضول المـيوً

وانحرافِا  0202466248، امزبائن كان مذوسعِا 02640230200بانحراف  02000402204، لٍوع الأضول مذوسعِا 2282226224بانحراف 

بانحراف  2400083222ثوخد مِا حساب امـملاء كذلك الموردٍن مذوسعِا  أأي ثوخد مؤسسات لا 44وأأدن كيمة مِا هي  6404038284

أأما رقم الأؾلٌل فمخوسعَ  02062020264بانحراف   02436022208، الأموال الخاضة كان مذوسعِا 44وأأدنى كيمة مِا هي  204428626

و ما ًفسر اميدِجة امسامحة )الخسارة(  280244- واميدِجة هي الأخرى كاهت أأدنى كيمة مِا سامحة 38602200203وانحرافَ  30220622220 وُ

ذٍ امليم هي ؾحارة مدامف بالآلاف حِر تم حذف  0262240226وانحرافِا  0223202268محـظ المشاُدات )المؤسسات( أأما مذوسعِا فكان  وُ

 4.00ودًة المامَة فكان مذوسعِا والمرد 4243086بانحراف  424048زلاث أأضفار مدسَِل املراءة، المؤشرات الاكذطادًة فكان مذوسعِا 

 4.42بانحراف 

خـدى المخوسط في كل المخليرات ما ؿدا لٍوع الأضول المردودًة الاكذطادًة والم  امَة. من خلال ُذٍ اميخائج هلاحغ أأن انحراف امليم كحير تل وً

 تحوَل اميخائج الدراسة: .3

 

  تحوَل الارثحاط: . أأ 

و فارق الاكذياء  4.2ًؼِر أأن ُياك ارثحاظات موحدة وضئَلة كلِا لا ثخـدى  ( مطفوفة الارثحاط0من خلال الجدول رقم ) تين المخلير امخاتؽ وُ

ة تـ  ، الموردٍن تـ 4.068، الأموال الداؾَة تـ 4.028وامزبائن تـ  4.380لٍوع الأضول تـ  4.020وتين المخليرات المس خللة امخامَة: الأضول المـيوً

حا وهفس امشيء  4.426-، المردودًة المامَة تـ 4.033، اميدِجة امطافِة تـ 4.422، رقم الأؾلٌل تـ 4.083 لى امطفر ثلرً ؤول ا  أأي ارثحاط سامة وً

 4.800أأما تين المخليرات المس خللة فِوخد ارثحاط موحة كوي تين الأموال الداؾَة ولٍوع الأضول تـ ، 4.42-بامًس حة نومردودًة الاكذطادًة تـ 

ا الخطوم، كذلك تين الأموال الداؾَة والموردٍن تـ  و تعحَـة الحال مسلم تَ لأن الأضول كلِا مطدرُ ، 4.222ورقم الأؾلٌل ، تـ  4.240وُ

ثلريا مؽ كل المخليرات  4.2، أأما اميدِجة فوِا ارثحاط موحة في حدود 4.680وتين لٍوع الأضول  4.603الارثحاط تين امزبائن والموردٍن تـ 

أأما المردودًة الاكذطادًة فوِا  4.242المس خللة والمخلير امخاتؽ ما ؿدا رقم الأؾلٌل والموردٍن، المردودًة الاكذطادًة والمامَة لهلٌ ارثحاط موحة تـ 

  4.640ارثحاط مؽ اميدِجة تـ 

 تياء اهنموذج:  . ب

خاتة ؿلى الا شكامَة المعروحة فلد الاؾتماد ؿلى نموذج الانحدار الخعي المخـدد، وملد تم ضَاكة اهنموذج كامخالي:  ملا 

GOODWILL = 5736794.76512 + 0.0767273585422*IMM INCORPORELLE + 

3.33631543539*RESULTAT NET - 268000867.88*ROA + 58786345.2574*ROE - 

0.189430017907*TOTAL ACTIF + 1.7910186717*FOURNISSEUR - 0.483150496635*CLIENT - 

0.361920197272*CHIFFRE D'AFFAIRE + 0.822047945342*CAPITAUX PROPRES 

 

R-squared = 0.739450                                   Prob(F-statistic = 0.000105 

Adjusted R-squared = 0.632861                Durbin-Watson stat = 2.071720 
 

مََ من خلال الجدول رقم ) و ما تم امخعرق امخوضل ا  ة تًس حة (، و 0وُ  %23.82يمكن ملاحؼة أأن المخليرات المس خللة المخخارة مِا كدرة ثفسيًر

ذا ما ًؼِرٍ مـامل امخحدًد، أأما مـامل امخحدًد المطحح فِدل ؿلى أأن ُذٍ المخلير  نومخلير  %63.08ات المس خللة اس خعاؾت ثفسير ما كيمخَ وُ

ة اهنموذج امكلَة أأكل من  لى مذليرات أأخرى ومـيوً حطائَة  4.0امخاتؽ فارق الاكذياء وامحاقي راحؽ ا  ة ا  ومـياٍ كدول امفرضَة امحدًلة أأي ثوخد مـيوً

 تين المخلير امخاتؽ والمخليرات المس خللة.

ة الجزئَة فٌلاحغ أأ  حطائَة س خودهت أأما المـيوً ة المخليرات  4.0كلِا أأكل من  tن احتمامَة ا  ة ومـياُا ؿدم مـيوً أأي رفظ امفرضَة امطفرً

ة ولٍوع الأضول فِيي أأكبر من  ومـياُا أأن ُذان المخليران المس خللان لا يمثلان ولا ًفسران  4.0المس خللة ما ؿدا المخلير المس خلل الأضول المـيوً

 ياء.المخلير امخاتؽ فارق الاكذ 
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 اخذحار المشاكل املِاس َة وامكشف ؾنها:  . ت

 

ة وامتي  0.42هي   Durbin Watson( هلاحغ كيمة 0من خلال اميخائج المحطل ؾنها في الجدول رقم ) وهي ثلؽ في مٌعلة كدول امفرضَة امطفرً

 Breuch-Godfreyتماد ؿلى اخذحار شركة تم الاؾ 34ثيص ؿلى ؿدم وحود ارثحاط ذاتي ومكن في حالة وحود أأكثر من مذلير وؾَية ثفوق 

ة وامتي ثيص ؿلى 2كلٌ ُو موضح في الجدول رقم ) 4.0أأي أأكبر من   Chi- square 0.7616وكاهت احتمامَة  ( ومـياٍ هلدل امفرضَة امطفرً

وكاهت هدِجة هي  (6كلٌ ُو موضح في الجدول رقم ) ARCHؿدم وحود ارثحاط ذاتي، أأما ؾن زحات امخحاٍن فلد تم الاؾتماد ؿلى اخذحار 

 أأي كدول امفرض امـدم والذي ًيص ؿلى زحات امخحاٍن. 4.4206

 

 اخذحار امخحلق من امخوزًؽ امعحَـي: . ث

 

 4.882422باحتمامَة  4.443202وأأػِر كيمة   Jarque-Beraنوخحلق من امخوزًؽ امعحَـي محواقي مـادلة الانحدار فلد تم الاؾتماد ؿلى اخذحار 

مََ من خلال امشكل رقم )ومـياٍ كدول امفرضَة ا و ما تم امخعرق ا  ة تبأن امحواقي لمـادلة الانحدار ثددؽ امخوزًؽ امعحَـي وُ  (.0مطفرً

 

 اخذحار زحات اهنموذج:  . ج

 

 CUSUMنوخحلق من أأن اهنموذج لا ًدشكل من ؿدة نماذج حزئَة يمكن امخحلق من خلال خوو اهنموذج من هلاط الاهلعاع وذلك باخذحار 

ة 0الموضح في امشكل رقم ) CUSUM of Square( واخذحار 3كل رقم )الموضح في امش ؼُِر اخذحار  %2( ؾيد مـيوً ؿدم   CUSUMوً

لى  CUSUM of Squareوحود هلاط اهلعاع، أأما اخذحار  سلاسل حزئَة الأول من المؤسسة  3فِؼِر أأهَ ًوخد هلعخين مما ًلسم امسوسلة ا 

لى المؤسسة  0 لى المؤسسة ، وامسوسلة امثاهَة من ا00ا  لى المؤسسة  02، ، وامسوسلة امثامثة من المؤسسة 02لمؤسسة  ا   .30ا 

 

ة:  . ح  مس خوى المـيوً

 

ة ُو  ومكن في كثير من الدراسات املِاس َة يخخوف ؾن ُذا المـدل، ففي دراسدٌا أأردثيا  %2في كثير من الدراسات ىرى تبأن مس خوى المـيوً

ة ؾيد  ة ؾيد 2الجدول رقم ) وكاهت اميخائج وفق %04اخذحار المـيوً ماؿدا المخلير  %04( ثدل ؿلى أأن كثير من المخليرات مِا مس خوى مـيوً

ة.  الأضول المـيوً

 

 

 

  اميخائج ومٌاكش تها: .0

 

ة، لٍوع الأضول، امـ ة نومخليرات المس خللة المخخارة وهي الأضول المـيوً ملاء، ملد حاوميا من خلال دراسدٌا مـرفة مدى وكوة املدرة امخفسيًر

و فارق الاك  ذياء باس خخدام نموذج الأموال الداؾَة، الموردٍن، اميدِجة امطافِة، رقم الأؾلٌل، المردودًة الاكذطادًة المردودًة المامَة نومخلير امخاتؽ وُ

 الانحدار المخـدد  وكاهت اميخائج كامخالي: 

 63في المخليرات المس خللة نلدراسة تمثل فراق الاكذياء تًس حة  امـياصر امفاؿلة والمسخدة مؼِور فارق الاكذياء في الميزاهَة وامتي تمثوت% 

و ما ًؤكدٍ جكاري توخير في أأظروحذَ ) حا وُ  (، ُذٍ امـياصر هي المسخدة مؼِور فارق الاكذياء في الميزاهَة.0448ثلرً
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 و ما حطائَة ولا ًوخد ارثحاط كوي تين فارق الاكذياء وؾياصر الأضول وُ ة ا  ًفسر باس خللامَة فارق الاكذياء ؾن  لا ثوخد دلالة ومـيوً

ة المس خللة ؾن باقي الأضول حِر ىرى في دراسة   فَ من كدل تـظ الأخطائَين بالأضول المـيوً و ما ًؤكد ثـرً  ؾياصر الأضول، وُ

Bellalah Mondher.لى كسمين كسم أأضول وهمَة وكسم باقي الأضول  امشكل الذي ًؼِر ثلس يم وثحوًة جهة الأضول ثيلسم ا 

  وخد ارثحاط موحة وكير كوي تين فارق الاكذياء وؾياصر الخطوم كلٌ ًوخد ارثحاط كوي تين جهة ثو حطائَة وً ة ا  خد دلالة ومـيوً

و ما ًؤكد امفرضَة امثاهَة اس خللامَة الأضول اموهمَة ؾن باقي الأضول.  الخطوم والأضول وُ

  حطائَة تين فارق الاكذياء والمردودًة الاك ة ودلالة ا  ذطادًة والمامَة ومكن ثلرًحا قَاب الارثحاط تُنهم أأي ؿدم ثبأزيرهم في فارق ثوخد مـيوً

 الاكذياء.

 

  الخلاضة:

 

حا لا ًوخ د تٌَُ في الأخير يمكن املول تبأن فارق الاكذياء خاضة المولد داخوَا المخخبر في دراسدٌا صحَح أأهَ ؾيصر من ؾياصر الأضول ومكن ثلرً

اسات امساتلة فكثي من امحاحثين يجمـون ؿلى أأن فارق الاكذياء ُو فرضة حِدة نومؤسسة، ؿلاكات حِدة مؽ وتين امـياصر المشكلة له في الدر 

ذا كلَ لا ٍكفي فِو لٍوؿة من امخفاؿلات الج  َدة امـملاء، ؿلاكات حِدة مؽ الموردٍن، هدِجة حاسمة وايجاتَة مردودًة حِدة نومؤسسة...الخ وُ

ِانا وثـخبر حزء ُام مفارق الاكذياء كالميزة امخيافس َة مثلا، المسؤومَة الاحتماؾَة نومؤسسة وحتى اموضؽ نومؤسسة وامتي لا يمكن كِاسِا أأح 

 امس َاسي يمكٌَ امخبأشير ؿلى ايجاتَة فارق الاكذياء من خلال دعم الدولة نومؤسسة، فبأحِانا نجد الدولة جسخر ظاكات كبرى نومؤسسة مثل ما

فلاسِا. 0442موَون دولار في الأزمة المامَة مس ية  244ة أأي مٌح كرض تليمة فـوخَ امولايات المخحدة الأمرٍكِ هلاذُا من ا   مشركة خنرال موحرز لا 
 

 موحق الجداول والأشكال:

 

 (: مذليرات الدراسة ورموزُا0الجدول رقم )

 المخلير  امرمز  المخلير وضـَة 

 فارق الاكذياء  Good will مذلير تاتؽ 

ة  Imm Incorporelle مذلير مس خلل   الأضول المـيوً

 امـملاء  Client مذلير مس خلل 

 لٍوع الأضول   Total Actif مذلير مس خلل 

 الأموال الداؾَة  Capitaux propres مذلير مس خلل 

 الموردٍن  Fournisseur مذلير مس خلل 

 رقم الأؾلٌل  Chiffre d’affaire مذلير مس خلل 

 اميدِجة امطافِة  Résultat net مذلير مس خلل 

 المردودًة الاكذطادًة   ROA مذلير مس خلل 

 المردودًة المامَة  ROE مذلير مس خلل 

ؿداد امحاحثين. المطدر:  من ا 

 

 (: الدراسة الا حطائَة اموضفِة نوـَية0الجدول رقم )

Ecart type Moyenne Maximum Minimum المخلير امرقم 

 فارق الاكذياء 30 8276121,37762 7244674,9063 39197000,00 129914,00

46459,00 24554000,00 4617689,4375 5797556,48455 30 
ة  الأضول المـيوً

 امـملاء 30 45602731,41372 48121045,4063 210333712,00 7136000,00
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0,00 26975000,00 4825066,0938 6040239,90951 30 
 لٍوع الأضول

2949000,00 85608760,00 18036185,1875 18465284,60681 30 
 الأموال الداؾَة

0,00 22104454,00 5021293,7813 5200896,59542 30 
 الموردٍن

833007,00 216122064,00 32884657,8438 39618841,13814 30 
 رقم الأؾلٌل

 اميدِجة امطافِة 30 1568704,56188 1553718,6875 6105000,00 891500,00-

المردودًة  30 080757128, 10993487, 331968, 053273,-

 الاكذطادًة

 المردودًة المامَة 30 031956602, 04091107, 140607, 013017,-

ؿداد امحاحثين بالاؾتماد ؿلى مخرخات  المطدر:  .SPSSمن ا 

 

 

 (: مطفوفة الارثحاظات3الجدول رقم )

 

Good 

Will 

Imm_ 

Incorporelle 

Total_ 

Actif 
Client 

Capitaux_ 

Propres 

Fourniss-

eur 

Chiffre_ 

Affaire 
R_net ROE ROA 

GoodWill 1,000 ,428 ,391 ,189 ,469 ,193 ,078 ,433 -,056 -,008 

Imm_ 

Incorporelle 
,428 1,000 ,470 ,316 ,462 ,318 ,326 ,458 -,044 -,068 

Total_Actif ,391 ,470 1,000 ,691 ,911 ,879 ,868 ,465 -,174 -,294 

Client ,189 ,316 ,691 1,000 ,551 ,623 ,498 ,296 -,138 -,281 

Capitaux_ 

Propres 
,469 ,462 ,911 ,551 1,000 ,704 ,778 ,525 -,297 -,144 

Fournisseur ,193 ,318 ,879 ,623 ,704 1,000 ,915 ,207 -,222 -,459 

Chiffre_ 

Affaire 
,078 ,326 ,868 ,498 ,778 ,915 1,000 ,273 -,216 -,357 

R_net ,433 ,458 ,465 ,296 ,525 ,207 ,273 1,000 ,465 ,604 

ROE -,056 -,044 -,174 -,138 -,297 -,222 -,216 ,465 1,000 ,707 

ROA -,008 -,068 -,294 -,281 -,144 -,459 -,357 ,604 ,707 1,000 

ؿداد امحاحثين بالاؾتماد ؿلى مخرخات  المطدر:  .SPSSمن ا 

 

 (: هخائج ثلدٍر مـالم اهنموذج0رقم )الجدول 
Dependent Variable: GOODWILL   

Method: Least Squares   

Date: 05/03/17   Time: 18:53   

Sample: 1 32    

Included observations: 32   

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

     
     C 5736795. 3057901. 1.876057 0.0740 

IMM_INCORPORELLE 0.076727 0.204423 0.375336 0.7110 

RESULTAT_NET 3.336315 1.574510 2.118955 0.0456 

ROA -2.68E+08 90532428 -2.960275 0.0072 

ROE 58786345 29303867 2.006095 0.0573 
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TOTAL_ACTIF -0.189430 0.134671 -1.406614 0.1735 

FOURNISSEUR 1.791019 0.637805 2.808098 0.0102 

CLIENT -0.483150 0.234410 -2.061136 0.0513 

CHIFFRE_D_AFFAIRE -0.361920 0.069718 -5.191228 0.0000 

CAPITAUX_PROPRES 0.822048 0.260855 3.151360 0.0046 

     
     R-squared 0.739450     Mean dependent var 7244675. 

Adjusted R-squared 0.632861     S.D. dependent var 8276121. 

S.E. of regression 5014668.     Akaike info criterion 33.94394 

Sum squared resid 5.53E+14     Schwarz criterion 34.40198 

Log likelihood -533.1030     Hannan-Quinn criter. 34.09577 

F-statistic 6.937405     Durbin-Watson stat 2.071720 

Prob(F-statistic) 0.000105    

     
ؿداد امحاحثين بالاؾتماد ؿلى مخرخات  المطدر:       .Eviewsمن ا 

 

 (: هخائج اخذحار وحود ارثحاط ذاتي2الجدول رقم )
Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:  

     
     F-statistic 0.060554     Prob. F(1,21) 0.8080 

Obs*R-squared 0.092007     Prob. Chi-Square(1) 0.7616 

     
     

ؿداد امحاحثين بالاؾتماد ؿلى مخرخات  المطدر:  .Eviewsمن ا 

 (: هخائج اخذحار زحات امخحاٍن6الجدول رقم )

 

 

 

 

 

ؿداد امحاحثين بالاؾتماد ؿلى مخرخات  المطدر:  .Eviewsمن ا 

 (: هخائج اخذحار مجال امثلة2الجدول رقم )
Coefficient Confidence Intervals       

Date: 05/06/17   Time: 12:07        

Sample: 1 32          

Included observations: 32        

           
              90% CI  95% CI  99% CI 

Variable Coefficient  Low High  Low High  Low High 

           
           C 5736795.  485937.8 10987652  -604903.1 12078493  -2882681. 14356271 

IMM INCORPORELLE 0.076727  -0.274297 0.427752  -0.347221 0.500675  -0.499492 0.652947 

RESULTAT NET 3.336315  0.632654 6.039976  0.070982 6.601649  -1.101844 7.774475 

ROA -2.68E+08  -4.23E+08 -1.13E+08  -4.56E+08 -80248103  -5.23E+08 -12812036 

ROE 58786345  8467374. 1.09E+08  -1986156. 1.20E+08  -23814108 1.41E+08 

TOTAL ACTIF -0.189430  -0.420679 0.041819  -0.468720 0.089860  -0.569034 0.190174 

FOURNISSEUR 1.791019  0.695815 2.886222  0.468292 3.113745  -0.006798 3.588835 

CLIENT -0.483150  -0.885666 -0.080635  -0.969287 0.002986  -1.143895 0.177594 

CHIFFRE D’AFFAIRE -0.361920  -0.481635 -0.242205  -0.506506 -0.217335  -0.558437 -0.165403 

CAPITAUX PROPRES 0.822048  0.374122 1.269974  0.281068 1.363028  0.086761 1.557334 

           
           

ؿداد امحاحثين بالاؾتماد ؿلى مخرخات  المطدر:  .Eviewsمن ا 

Heteroskedasticity Test: ARCH   

     
     F-statistic 3.497688623195901 Prob. F(1,29) 0.07157949396794694 

Obs*R-squared 3.336494129668039 Prob. Chi-Square(1) 0.06775883907043668 
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 (: هخائج اخذحار امخوزًؽ امعحَـي0امشكل رقم )

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ؿداد امحاحثين بالاؾتماد ؿلى مخرخات  المطدر:  .Eviewsمن ا 

 

 CUSUMذحار امثحات (: هخائج اخ 0امشكل رقم )
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ؿداد امحاحثين بالاؾتماد ؿلى مخرخات  المطدر:        .Eviewsمن ا 

 

 of Square  CUSUM(: هخائج اخذحار امثحات3امشكل رقم )

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ؿداد امحاحثين بالاؾتماد ؿلى مخرخات  المطدر:  .Eviewsمن ا 
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