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: مَخط

ي برامج  أٔمام اًخحديات اًتي ثواجهِا الجزائر وضرورة تحعَي نمو كوي ومس خديم ًلذضي ثـبئة جمَؽ الموارد الداخََة والخارحِة من أٔخي دعم الاهخاج وتموً

ي المحلً، فضلًا ؾن اًتزود باًصرف الٔحٌبي اًلازم ٌَمـاملات اًخجارًة الخارحِة  ا مورداً ُاماً ًسد فجوة اٍتموً ة، ثبرز أٔهمَة رؤوس الٔموال الٔحٌبَة باؾخبارُ اًخنموً

.  خاظة اًواردات من اًسَؽ اًرأٔسلًٌَة

ي  في ػي اًخحول الاكذعادي الذي ؾرفذَ الجزائر مٌذ فترة اًدسـَيات وتحرٍر ثدفق رؤوس الٔموال من وإلى الجزائر ًأتٔي ُذا اًبحر ًخأنٔد من أٔهمَة اٍتموً

ؿلى اٍنمو الاكذعادي في الجزائر، وباس خخدام - ؿلى اخذلاف أٔصكاًِا – الخارجي ًلاكذعاد الجزائري، وذلز من خلال دراسة أٔثر ثدفلات رؤوس الٔموال الٔحٌبَة

اٍنمو "والمخلير اًخابؽ " َُكل ثدفلات رؤوس الٔموال الٔحٌبَة"، تم كِاس اًـلاكة الانحدارًة بين المخلير المس خلي 2011 إلى كاًة 1990بَانات اًفترة الممخدة من 

، وَ وُخِدَ من هخائج الدراسة أٔنَّ اًخليرات الحاظلة في َُكل ثدفلات رؤوس الٔموال الٔحٌبَة ثؤثر ؿلى نمو اًياتج المحلً الاحلٌلي في الجزائر خلال اًفترة "الاكذعادي

المدروسة، حِر ثؤثر ثدفلات المـونات الٔحٌبَة الحاًَة إيجابًا ؿلى اٍنمو الاكذعادي الحالي، نلٌ ًؤثر ثدفق الاسدثمار الٔحٌبي المباشر ونذا ثدفق اًلروض الخارحِة 

ؤثر ثدفق اًلروض الخارحِة المخأخٔرة بس يدين ؿلى اٍنمو الاكذعادي  والمـونات الٔحٌبَة المخأخٔر بس ية إيجابًا، إيجابًا وسَباً ؿلى اٍنمو الاكذعادي الحالي ؿلى اًخوالي، وً

. الحالي

لات المِاحرٍن: اًكللٌت المفذاحِة . اٍنمو الاكذعادي، الاسدثمار الٔحٌبي المباشر، اًلروض الٔحٌبَة، المـونات الٔحٌبَة، تحوً

 

Abstract : 
In front of the challenges faced by Algeria and the need for the collection of solid growth and 
sustainable requires the mobilization of allinternal and external resources to support the 
production and financing of programs and development plans, high lighting the importance of 
foreign capital as an important resource to fill the gap of local funding, as well as the supply of 
foreign exchange required for the transactions of foreign trade, especially imports from capital 
goods. 
I have tried this search to make sure the importance of external financing to Algeria, through the 
study of the effect of the structure of foreign capital flows on economic growth in the country, 
using data period from 1990 to 2011, was measured relationship regressions between the 
independent variable, " the structure of foreign capital flows " and the dependent variable " 
economic growth ", and found the results of the study, changes in the structure of foreign capital 
flows affect the growth of GDP in Algeria during the period studied , which affect flows of foreign 
aid Current positively on the currenteconomic growth, also affect the flow of foreign investment 
and direct foreign loans and foreign aid a year late positively, positively and negatively on the 
currenteconomic growth , respectively , and affect the flow of foreign loans in arrears by two 
years on the currenteconomicgrowth . 
Key words: Economic growth, foreigndirect investment, foreign loans, Foreign aid, Remittance 
from migrants. 
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: ملدمة

 اًلرن الماضي، وكان اًِدف من ذلز ُو اًخخلً ؾن هؼام اًخخعَط المرنزي والٕؿلان ؾن أٔواخر ثماهٌُاتاىتهجت الجزائر برامج الٕظلاح الاكذعادي مٌذ 

ثبني هؼام اكذعاد اًسوق هبدًي ٌَنهج الاصتراكي، وًلد كاهت ثلس الاظلاحات عمَلة وشمَـت جمَؽ المجالت الاكذعادًـة سواء ؿلى المس خوى اًكلي أٔو الجزئي 

. بالٕضـافة ٌَمس خوى الخارجي بخبني س َاسـة الاهفذاح اًخجاري واًخحرًـر المالي الذي خاء في إظارٍ تحرٍر حرنـة رؤوس الٔموال من وإلى الجزائر

وًلد أٔدى تحرٍر حرنة رؤوس الٔموال إلى سَوك ُذٍ الٔخيرة اتجاُات مخخَفة في الجزائر، وذلز من حِر الاتجاٍ نحو الارثفاع أٔو الانخفاض أٔو ػِور 

ذا ما أٔدى إلى ػِور َُكل خدًد ثدفلات خدًدة من رؤوس الٔموال الٔحٌبَة، وُ
1

 ًخدفلات رؤوس الٔموال الٔحٌبَة إلى الجزائر، ملارهة بما كاهت ؿَََ كبي ذلز في 

ي اًخنمَة والاكذعاد وكل دون وحود ثيوع في َُكل ثدفلات رؤوس الٔموال الٔحٌبَة . اؾتمادُا بًس بة هبيرة ؿلى اًلروض الخارحِة في تموً

نحاول من خلال ُذا اًبحر دراسة ثأزٔير اًخلير الحاظي في َُكل ثدفلات رؤوس الٔموال الٔحٌبَة ؿلى اٍنمو الاكذعادي في الجزائر، وحسب المـعَات 

يمىن كِاس ذلز بالؾتماد ؿلى الٔساًَب اًلِاس َة ًخوضَح 2011-1990المخوفرة ًرؤوس الٔموال الٔحٌبَة ومـدلت اٍنمو الاكذعادي ًِذٍ الٔخيرة خلال اًفترة 

: اًسَوك الاحعائي ًِذٍ المخليرات؛ واًسؤال الذي يمىن ظرحَ لمـالجة إصكاًَة الموضوع س َاكَ نلٌ ًلً

 

 ؟ 2011-1990ما مدي ثأٔزير اًخليرات الحاظلة في َُكل ثدفلات رؤوس الٔموال الٔحٌبَة ؿلى اٍنمو الاكذعادي في الجزائر خلال اًفترة 

 

:  بالٕضافة إلى اًسؤال اًرئُسي هعرح الٔس ئلة اًفرؾَة اًخاًَة

 واًضكلي؟ما هي أٔصكال ثدفلات رؤوس الٔموال الٔحٌبَة إلى الجزائر؟ وما ُو َُكلِا اًًس بي - 

 الٔحٌبَة؟ما ُو واكؽ اٍنمو الاكذعادي في اًبلد خلال اًفترة المدروسة وما ُو سَوك نمو اًياتج المحلً الاحلٌلي في ػي َُكل ثدفلات رؤوس الٔموال - 

تهدف الدراسة إلى اًخـرف ؿلى مدى ثأزٔير اًخلير الحاظي في َُكل ثدفلات رؤوس الٔموال الٔحٌبَة إلى الجزائر ؿلى اٍنمو الاكذعادي خلال اًفترة 

؛ وًلد اؾتمدنا ؿلى المنهج 2011 إلى كاًة 1990المدروسة، وذلز تحت الحدود المكاهَة المتمثلة في دولة الجزائر والحدود اًزماهَة المتمثلة في اًفترة الممخدة من 

الاس خًباظي بأدٔاثََ اًوظف واًخحََي في ثوظَف وتحََي واكؽ ثدفلات رؤوس الٔموال الٔحٌبَة واٍنمو الاكذعادي في الجزائر خلال فترة الدراسة، والمنهج 

: الاس خلرائي في إحراء الدراسة اًلِاس َة؛ نلٌ أٔن مـالجخيا ًِذا الموضوع سدتم من خلال المحاور اًخاًَة

 

  َُكل ثدفلات رؤوس الٔموال الٔحٌبَة واٍنمو الاكذعادي خلال فترة الدراسة؛:أٔولً 

 اًخحََي اًوظفي ًسلاسي مذليرات الدراسة؛: هَاً 

  دراسة الاس خلرارًة؛: ًثاً 

 ثلدٍر اٍنموذج؛:رابـاً 

.  اًخحََي الاحعائي والاكذعادي ًيخائج الدراسة:خامساً 

 

َُكل ثدفلات رؤوس الٔموال الٔحٌبَة واٍنمو الاكذعادي خلال فترة الدراسة : أٔولً 

ذا باًرغم من الٕظلاحات الاكذعادًة اًتي  ثـخبر ثدفلات رؤوس الٔموال الٔحٌبَة من كير اًلروض الخارحِة خلال اًفترة المدروسة ضـَفة بضكل ؿام، وُ

كامت بها الجزائر فترة اًدسـَيات واًتي كيرت هوؿا ما من مٌاخ الاسدثمار وحرنة رؤوس الٔموال في الجزائر، وفيما ًلً نحاول اًخـرف ؿلى َُكل ثدفلات رؤوس 

. 2011-1990 إلى الجزائر ونذا ثعور مـدلت اٍنمو الاكذعادي ٌَفترة الٔموال الٔحٌبَة

 

لم ثـرف الجزائر جضىِلة واضحة في َُكل ثدفق رؤوس الٔموال الٔحٌبَة إٍيها إل بـد الدخول في مرحلة الٕظلاح : َُكل ثدفلات رؤوس الٔموال الٔحٌبَة -1

ي الخارجي  خلال اًفترة الاصتراهَة ًلاكذعاد الجزائري ثدفق اًلروض  الخارحِة،  (الدًون)الاكذعادي واًخحول نحو اكذعاد اًسوق، حِر كان يهيمن ؿلى اٍتموً

%95وكاهت تمثي أٔنثر من 
2

ي الخارجي،  ًىن اًبرامج الٕظلاحِة اًتي خاء بها ظيدوق اًيلد الدولي وظبلت ؿلى الجزائر، أٔؾعت تحولً خذريًا في وضؽ   من اٍتموً

الاكذعاد الجزائري داخََاً واتجاٍ اًـالم الخارجي، وأٔهم ما ميز ذلز الٔخير ُو الاهفذاح ؿلى اًـالم الخارجي بخحرٍر اًخجارة الخارحِة، وحرنة رؤوس الٔموال، مما 

 .ًوضح ثعور َُكل ثدفلات رؤوس الٔموال الٔحٌبَة إلى الجزائر " 01"اهـىس ؿلى َُكل ثدفلات رؤوس الٔموال الٔحٌبَة إلى الجزائر واًضكل رقم 
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. 2011-1990َُكل ثدفلات رؤوس الٔموال الٔحٌبَة إلى الجزائر خلال اًفترة : 01اًضكل رقم 

 
 .01من إؿداد اًباحثين بالؾتماد ؿلى الاحعائَات اًواردة في المَحق رقم : المعدر

 

من خلال اًضكل اًسابق هلاحغ أٔن اًلروض الخارحِة صكلت اًًسب الٔنبر من ثدفلات رؤوس الٔموال الٔحٌبَة إلى الجزائر، حِر اس خحوذت ؿلى 

فَُّسََ ذلز الاس خحواذ إذا ما ؿَميا % 90 إلى 2002، وبلِت في حدود ذلز ًخيخفغ س ية 1990من إحلٌلي اًخدفلات س ية % 97وس بة  من إحلٌلي اًخدفلات، وً

ا ؿلى 1986أٔن الجزائر وكـت في أٔزمة مدًوهَة خارحِة س ية  ي الداخلً بالؾتماد ؿلى اًيفط الذي  انخفضت أٔسـارٍ في ثلس اًس ية، مما أٔخبُر  بسبب انخفاض اٍتموً

الدخول في إظلاحات مؽ المؤسسات الماًَة الدوًَة، مما ًـني اس خلامها كروض خدًدة، وكاهت ُذٍ الٔخيرة من ظيدوق اًيلد الدولي؛ فبلِت اًلروض الخارحِة تهيمن 

ؿلى َُكل ثدفلات رؤوس الٔموال الٔحٌبَة إلى الجزائر حتى بـد مضي فترة الٕظلاحات،هون أٔن فترة سدادُا تمخد حتى  إلى ؾشر س يوات فما فوق، ورغم تحسن 

من ثدفلات  % 65 بلِت الدًون الخارحِة جس خحوذ ؿلى وس بة 2011اًوضؽ الاكذعادي ٌَجزائر بداًة من الًٔفِة الجدًدة وتحسن أٔسـار اًيفط، إل أٔهَ حتى س ية 

 مََار دولر مس خحلة حتى 5رؤوس الٔموال الٔحٌبَة، وثفسير ذلز أٔن اًخدفلات اًرأٔسلًٌَة الٔخرى هي ضـَفة ملارهة باًلروض الخارحِة، اًتي بلِت في حدود 

 . 2015س ية 

وإذا هؼرنا إلى بلِة ثدفلات رؤوس الٔموال الٔحٌبَة نجدُا تخخَف في احذلال المرثبة اًثاهَة من إحلٌلي اًخدفلات من س ية إلى أٔخرى، فخلال فترة 

لات المِاحرٍن جس خحوذ ؿلى وس بة مذوسعِا ًلدر بـ  ، أٔما الاسدثمار الٔحٌبي 2000-1990خلال اًفترة % 3.32الٕظلاحات وتحرٍر حرنة رؤوس الٔموال نجد تحوً

، أٔما 1998س ية% 1.28خلال ُذٍ اًفترة، ونذلز الٔمر باًًس بة ٌَمـونات الٔحٌبَة فإنها كاهت ضـَفة وبَلت أٔكصى وس بة ًِا % 1.85المباشر لم ًخـد وس بة 

. الاسدثمار الٔحٌبي كير المباشر فِو مٌـدم تماماً 

 

لات الماًَة ٌَمِاحرٍن اًتي % 4.48 ارثفـت ثدفلات الاسدثمار  الٔحٌبي المباشر وبَلت خلال ُذٍ اًس ية وس بة  2001ومؽ بداًة س ية  مذلدمةً ؿلى اًخحوً

 حتى 2000من إحلٌلي اًخدفلات اًرأٔسلًٌَة، وحزامٌاً مؽ اًفترة الممخدة من % 0.8، أٔما المـونات الٔحٌبَة فبلِت ضـَفة وسجَت ما وسبذَ%2.71حراحـت إلى 

 فلد ظبلت الجزائر برنامجين اكذعادًين مهمَّين والمضار إٍيهلٌ سابلاً، نلٌ تحسن اًوضؽ الٔمني والاكذعادي ٌَجزائر ونذا وضـَتها الماًَة، وارثفاع احذَاظات 2011

ا ساؿدت ؿلى تحسين اًوضؽ الاسدثماري في الجزائر، مما أٔدى بالسدثمار الٔحٌبي 100اًصرف إلى أٔنثر من   مََار دولر، ؾوامي كلِا وأٔخرى ل ًدسؽ الملام لذهرُ

نًس بة من إحلٌلي اًخدفلات، فيما حراحـت الدًون % 29 إلى أٔنثر من 2011المباشر إلى أٔن ًـرف ارثفاؿاً مَحوػاً خلال اًس يوات اًـشرة الٔخيرة ًَعي س ية 

لات الماًَة أٔكصى وس بة ًِا من إحلٌلي اًخدفلات اًرأٔسلًٌَة الٔحٌبَة س ية %65الخارحِة إلى حوالي  ًخيخفغ %   9 بًس بة 2004، ومن جهة أٔخرى ؾرفت اًخحوً

أٔما المـونات الٔحٌبَة هي الٔخرى ؾرفت أٔكصى كيمة .2011س ية % 2، و2010فلط من إحلٌلي اًخدفلات س ية %1بـدُا ثدريجَاً حتى أٔظبحت جضكل ما ًلارب

خلال اًس يوات المخبلِة من ُذٍ اًفترة، ورغم إوضاء الجزائر بورظة تمثي اًسوق المالي في الجزائر، إل % 3و بلِت ل ثخـد وس بة % 4.68 بًس بة 2007ًِا س ية 

. أٔنها لم حرقى لٔن تجذب الاسدثمارات الٔحٌبَة كير المباشرة

 

عموماً يمىن اًلول أٔن َُكل ثدفلات رؤوس الٔموال الٔحٌبَة ؾرف ثليراً وًو ظفِفاً في اًفترة الٔخيرة، مؽ بلاء ُيمية اًلروض الخارحِة ؿلى َُكل ثدفلات 

رؤوس الٔموال الٔحٌبَة خلال اًفترة المدروسة في ػي ثدفق أٔربـة أٔصكال من رؤوس الٔموال الٔحٌبَة وهي الاسدثمار الٔحٌبي المباشر، اًلروض الخارحِة، المـونات 

لات المِاحرٍن .     الٔحٌبَة وتحوً

 

نلٌ يمىن ملارهة ُذٍ الٔصكال الٔربـة من رؤوس الٔموال الٔحٌبَة باًياتج المحلً الٕحلٌلي، أٔي أٔن َُكل ثدفلات رؤوس الٔموال الٔحٌبَة إلى الجزائر نًس بة 

. ًوضح ذلز "02"من اًياتج المحلً الٕحلٌلي خلال فترة الدراسة نجد أٔنها ضـَفة وثخلير حسب المراحي اًتي مر بها الاكذعاد الجزائري، والجدول 
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. 2011-1990َُكل ثدفلات رؤوس الٔموال الٔحٌبَة نًس بة من اًياتج المحلً الاحلٌلي في الجزائر ٌَفترة : (01)الجدول رقم

  )%(RMT/GDP )%(ED/GDP AID/GDP)%( FDI/GDP)%(اًس يوات 

1990     

1993     

1996     

1999     

2002     

2005     

2008     

2011     

. 02والمَحق رقم 01 من إؿداد اًباحر بالؾتماد ؿلى إحعائَات المَحق رقم :المعدر

 

 خلافاً ًبلِة رؤوس الٔموال ،1990من اًياتج المحلً الٕحلٌلي س ية %45.36هلاحغ من خلال الجدول اًسابق أٔن اًلروض الخارحِة مثَت ما وسبذَ

ومؽ الدخول في ثعبَق برامج الٕظلاح الاكذعادي وثعبَق بـغ اًلواهين الجدًدة، أٔظبحت تمثي تحوًلات ، % 1.1الٔحٌبَة الٔخرى اًتي لم ثخـدى مجتمـة وس بة 

 أٔظبحت اًلروض الخارحِة 2002من إحلٌلي اًياتج المحلً الاحلٌلي، أٔما اًخدفلات اًرأٔسلًٌَة الٔخرى بلِت ضـَفة؛ وابخداءً من س ية  % 5.2المِاحرٍن ما وسبذَ 

، وانخفضت اًلروض الخارحِة ثدريجَاً بـد ُذٍ اًس ية مؽ كِام الجزائر  %2مؽ بلاء اًخدفلات الٔخرى في حدود  % 40نًس بة من إحلٌلي اًياتج المحلً حوالي 

، مؽ ضـف واضح ومَحوظ في بلِة رؤوس الٔموال الٔحٌبَة الٔخرى في حدود 2011بحَول س ية  % 3.2بدسدًدُا ولم ًـد ُذا اًيوع من رأٔس المال يمثي سوى 

2  .%

ذا اًخحََي اًسابق ًوضح ًيا خََاً ما تمثله رؤوس الٔموال الٔحٌبَة من اًياتج المحلً الٕحلٌلي حِر ثـخبر ضـَفة خدا ملارهة بدول نامِة أٔخرى ؿلى  وُ

. المس خوى الدولي

 

، (فمن مرحلة الاصتراهَة إلى مرحلة اًخحول الاكذعادي ثم اكذعاد اًسوق)ؾرف الاكذعاد الجزائري زلازة مراحي رئُس َة مٌذ الاس خللال: اٍنمو الاكذعادي -2

وكل ثلس المراحي تميزت بس َاسات اكذعادًة تهدف إلى رفؽ اًياتج المحلً وتحلِق مـدلت نمو موحبة وجزء من محاور اًخنمَة الاكذعادًة الميدشرة في  اًبلد، ونحاول 

. من خلال ُذٍ اًفلرة تحََي ثعور اٍنمو الاكذعادي في الجزائر مذلِدٍن في ذلز بفترة الدراسة

بخلس يمَ إلى مرحَخين، مرحلة اًخحول الاكذعادي، ومرحلة ما بـد اًخحول الاكذعادي " 02"يمىن تحََي اٍنمو الاكذعادي في الجزائر بالس خـاهة باًضكل رقم 

(. 1998ما بـد س ية )

 

. 2011-1990ثعور مـدلت اٍنمو الاكذعادي في الجزائر ٌَفترة : (02)اًضكل رقم 

 
. (مََون دولر)اًياتج المحلً الاحلٌلي * 

. ( % )اٍنمو الاكذعادي ** 

. 02اًواردةفي المَحق رقم  من إؿداد اًباحر بالؾتماد ؿلى الاحعائَات :المعدر
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خلال اًفترة  % 0.65حسب اًضكل اًسابق وفي مرحلة الٕظلاحات الاكذعادًة، ؾرف مـدل اٍنمو الاكذعادي انخفاضاً مَحوػاً بَف مذوسط مـدل نموٍ 

ذا راحؽ إلى مخَفات أٔزمة المدًوهَة اًتي ؾعفت بالكذعاد الجزائري س ية 1990-1994 ، ونذا برنامج اًخثبِت المعبلة في ػي الاظلاحات الاكذعادًة، 1986، وُ

 إلى 1998، ثم ارثفؽ س ية 1997س ية  % 1.1ثم انخفغ إلى  % 3.8 إلى 1995 نمواً اكذعاديًا مذذبذبًا حِر ارثفؽ مـدل اٍنمو س ية 1998-1995نلٌ ؾرفت اًفترة 

ذا راحؽ إلى مخخَف الثفاكِات المبرمة مؽ مخخَف المؤسسات الماًَة الدوًَة وثـدد اًوظفات اًتي كدمها  %4.5، حِر بَف مذوسط مـدل اٍنمو ًِذٍ اًفترة  5.1% ، وُ

.ظيدوق اًيلد الدولي
3
 

 

س ية  % 6.9 إلى 2000س ية  % 2.2أٔما باًًس بة ٌَمرحلة اًثاهَة، واًتي ما بـد الٕظلاحات فلد ؾرف مـدل اٍنمو تحس ياً مَحوػاً حِر اهخلي من 

و أٔنبر مـدل نمو وظَت إًََ الجزائر خلال ُذٍ اًفترة، وبَف مذوسط مـدل اٍنمو ٌَفترة 2003 . بسبب تحسن أٔسـار اًيفط في اًسوق الدوًَة % 5.5، وُ

لٌ برنامج الٕهـاش الاكذعادي  (2011-1999)ومن جهة أٔخرى صِدت ُذٍ اًفترة  وبرنامج دعم اٍنمو  (2004-2001)برنامجين اكذعادًين مهمين وُ

، واٌلرٍن كان لهلٌ أٔثر هبير ؿلى مـدلت اٍنمو واًبعالة في الجزائر وبـر اًًضاط الاكذعادي، حِر تم جسجَي نمو اكذعادي خارج (2009-2005)الاكذعادي 

، والذي تحلق أٔساساً بفضي كعاؾي اًبياء والٔصلال اًـمومِة وكعاع الخدمات؛ نلٌ تجدر الٕصارة إلى أٔن نمو اًياتج المحلً الٕحلٌلي في  %6.5المحروكات كدرت وسبذَ 

في  % 6من اًياتج المحلً الٕحلٌلي ؿلى ؾىس اًعياؿة اًتي ل تمثي إل  ما وسبذَ  % 39الجزائر له ؿلاكة وزَلة بلعاع المحروكات  حِر يمثي ُذا الٔخير ما وسبذَ 

.في المخوسط% 8المخوسط، أٔما اًزراؿة فِيي تمثي ما وسبذَ 
4
 

 

 وعموماً فإن استراثَجَة دعم اٍنمو الاكذعادي في الجزائر في الوٓهة الٔخيرة وٌَـشرًة الٔولى من الًٔفِة الجدًدة، ثيدرج ؿلى المس خوى الداخلً من خلال 

اًبرامج اًعموحة، اًتي جسـى إلى دعم اٍنمو خارج الميزاهَة من خلال دعم المضارًؽ واًًضاظات الميخجة ٌَثروة واًليمة المضافة والموفرة لمياظب اًـمي،
5

 وذلز حتى ًتم 

. تحلِق نمو اكذعادي حلِلي بـَداً ؾن اًخأثٔر بأسٔـار اًيفط وكعاع المحروكات عموماً 

 

. اًخحََي اًوظفي ًسلاسي مذليرات الدراسة:  هِـاً 

: وذلز من خلال ؾرض أٔهم الخعائط الاحعائَة ٌَمخليرات المدروسة، المخوسط، الانحراف المـَاري، أٔكصى كيمة وأٔدنى كيمة، إضافة إلى اًوس َط، نلٌ ًلً

 

 2.21،وكيمة ؾؼمى 0.95، بمخوسط2011إلى س ية 1990مضاُدة، تمخد من س ية 22من " FDI"ثخىون اًسَسلة ":FDI"سَسلة الاسدثمار الٔحٌبي المباشر  .1

فُ ُذٍ اًسَسلة وس َط كيمخَ 1990 س ية 0.0005وكيمة ظلرى 2011س ية  َّتُ كيم اًسَسلة ؾن مذوسعِا بانحراف مـَاري كدرٍ 0.98، بُنما ًيَُعِّ  .0.67، وثدَضََد

  ".FDI" سَسلة الاسدثمار الٔحٌبي المباشر : (03)اًضكل رقم 

 

 

 

 

 

 

 

 

. Eviews7من إؿداد اًباحر بالؾتماد ؿلى مخرخات برنامج  : المعدر
 

 

 س ية 79.13،وكيمة ؾؼمى38.95، بمخوسط 2011إلى س ية 1990مضاُدة، تمخد من س ية 22من " ED"ثخىوناًسَسلة ": ED"سَسلة اًلروض الخارحِة  .2

فُ ُذٍ اًسَسلة وس َط كيمخَ 2011 س ية 3.21، وكيمة ظلرى1995 َّتُ كيم اًسَسلة ؾـن مذوسعِا بانحراف مـَاري كدرٍ 43.28، بُنما ًيُِعِّ . 26.13،  وثدَضََد

 ".ED"سَسلة اًلروض الٔحٌبَة : (04)اًضكل رقم 
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. Eviews7من إؿداد اًباحر بالؾتماد ؿلى مخرخات برنامج  : المعدر
 

 س ية 0.87، وكيمة ؾؼمى 0.42، بمخوسط2011إلى س ية 1990مضاُدة، تمخد من س ية 22من " AID"ثخىون اًسَسلة : "AID"سَسلة المـونات الٔحٌبَة  .3

فُ ُذٍ اًسَسلة وس َط كيمخَ 2011 س ية 0.1101، وكيمة ظلرى 1998 َّتُ كيم اًسَسلة ؾن مذوسعِا بانحراف مـَاري كدرٍ 0.36، بُنما ًيُِعِّ  .0.21، وثدَضََد

  ".AID" سَسلة المـونات الٔحٌبَة : (05)اًضكل رقم 

 

 

 

 

 

 

. Eviews7من إؿداد اًباحر بالؾتماد ؿَىمخرخات برنامج  : المعدر
 

 

 

 3.27، وكيمة ؾؼمى 1.51، بمخوسط 2011إلى س ية 1990مضاُدة، تمخد من س ية 22من " RMT"ثخىون اًسَسلة : "RMT"سَسلة تحوًلات المِاحرٍن  .4

فُ ُذٍ اًسَسلة وس َط كيمخَ 2008 س ية 0.06، وكيمة ظلرى 1994س ية  َّتُ كيم اًسَسلة ؾن مذوسعِا بانحراف مـَاري كدرٍ 1.74، بُنما ًيُِعِّ  .1.14، وثدَضََد

 

  ".RMT" سَسلة تحوًلات المِاحرٍن : (06)اًضكل رقم 

 

 

 

 

 

 

 

. Eviews7من إؿداد اًباحر بالؾتماد ؿلى مخرخات برنامج  : المعدر
 
 

 

 س ية 6.90، وكيمة ؾؼمى 2.63، بمخوسط 2011إلى س ية 1990مضاُدة، تمخد من س ية 22من " EG"ثخىون اًسَسلة :"EG"سَسلة اٍنمو الاكذعادي  .5

فُ ُذٍ اًسَسلة وس َط كيمخَ 1993س ية  (-2.10)، وكيمة ظلرى 2003 َّتُ كيم اًسَسلة ؾن مذوسعِا بانحراف مـَاري كدرٍ 2.54، بُنما ًيُِعِّ  .2.20، وثدَضََد

  ".EG" سَسلةاٍنمو الاكذعادي : (07)اًضكل رقم 

 
 .Eviews7من إؿداد اًباحر بالؾتماد ؿلى مخرخات برنامج  : المعدر
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ـة:  ًثـاً   .دراسـة الاس خلرارً

فوًر لدراسة اس خلرارًة اًسلاسي اًزمٌَة، ومن خلال اًرسومات اًبَاهَة اًسابلة ٌَسلاسي اًزمٌَة -ثـتمد أٔكَب الدراسات اًلِاس َة ؿلى اخذبار دٍكي

-AugmentedDickeyفوًر المعور، -ٌَمخليرات المدروسة هلاحغ مبدئَاً وحود اتجاٍ ؿام ٌَسلاسي المدروسة، وسًذأنٔد من ذلز بالؾتماد ؿلى اخذبار دٍكي
Fuller "   ADF ." 

 

ٌَسلاسي اًزمٌَة  " ADF" فوًر المعور-يمىن ثَخَط هخائج اخذبار دٍكي:اخذبار اس خلرارًة اًسلاسي اًزمٌَة الٔظََة ٌَمخليرات المدروسة ؾيد المس خوى -1

 :، نلٌ ًلً "02"الٔظََة لمخليرات الدراسة في الجدول رقم 

 

 .ٌَسلاسي اًزمٌَة ٌَمخليرات المدروسة" ADF" فوًر -هخائج اخذبار دٍكي: (02)الجدول رقم

 

المـامي اًخأخٔر اٍنموذج اًسَسلة 
إحعائَة 

المـامي 

اًليمة 

* الحرخة 

احتمال 

المـامي 

كبول 

اًفرضَة 
اًلــرار 

FDI 

3 1 
b  - -0.002 1 :

0

H

b   اًسَسلةFDI من هوعTS .

 4.37-  3.65-  0.0127 1 :

1

H

 

 
. ؿدم وحود خذر وحدوي

2 2 
c  - -0.07 1 :

0

H

c 

 
.  بدون مض خقDSمن هوع FDIاًسَسلة 

 1.12 - 3.02 - 0.68 0 :

1

H

 

 
 .وحود خذر وحدوي

1 2  0.87 1.96 - 0.89 0 :

1

H

 

 
 .وحود خذر وحدوي

ED 

3 1 
b  - -0.08 0 :

0

H

b 

 
. TSىرفغ فرضَة أٔن حىون اًسَسلة من هوع 

 1.90-  3.65-  0.61 0 :

1

H

 

 
. وحود خذر وحدوي

2 3 
c  - -0.45 1 :

0

H

c 

 
.  بدون مض خقDSمن هوع EDاًسَسلة 

 1.41-  3.04-  0.55 0 :

1

H

 

 
 .وحود خذر وحدوي

1 3  1.58-  1.96-  0.10 0 :

1

H

 

 
 .وحود خذر وحدوي

AID 

3 0 
b  - -0.0006 1 :

0

H

b   اًسَسلةAID من هوعTS .

 4.75-  3.64-  0.005 1 :

1

H

 

 
. ؿدم وحود خذر وحدوي

2 2 
c  - -0.69 1 :

0

H

c 

 
.  بدون مض خقDSمن هوع AIDاًسَسلة 

 0.19-  3.02-  0.92 0 :

1

H

 

 
 .وحود خذر وحدوي

1 1  0.96-  1.95-  0.28 0 :

1

H

 

 
 .وحود خذر وحدوي

RMT 

3 0 
b  - -0.0006 1 :

0

H

b   اًسَسلةRMT من هوعTS .

 4.53-  3.64-  0.0087 1 :

1

H

 

 
. ؿدم وحود خذر وحدوي

2 0 
c  - -0.18 1 :

0

H

c 

 
.  بدون مض خقDSمن هوع RMTاًسَسلة 

 3.01-  1.75-  0.39 0 :

1

H

 

 
 .وحود خذر وحدوي

1 0  1.07 -  1.95-  0.24 0 :

1

H

 

 
 .وحود خذر وحدوي

 EG 

3 0 
b  - -0.26 0 :

0

H

b 

 
. TSىرفغ فرضَة أٔن حىون اًسَسلة من هوع 

 2.91-  3.64- 0.17 0 :

1

H

 

 
. وحود خذر وحدوي

2 0 
c  - -0.041 0 :

0

H

c 

 
 .بمض خقDSمن هوع EGاًسَسلة 

 2.69-  3.01-  0.09 0 :

1

H

 

 
 .وحود خذر وحدوي

1 0  1.45-  1.95-  0.13 0 :

1

H

 

 
 .وحود خذر وحدوي

ة :   * :ملاحؼة   %.5ؾيد مس خوى مـيوً
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. Eviews7من إؿداد اًباحر بالؾتماد ؿلى مخرخات برنامج  :  المعدر
 

 مما ًوحب ؿََيا إحراء اًفروق DSكير مس خلرثين ؾيد المس خوى وهي من هوع " EG,ED "ًخضح ًيا أٔن اًسَسَخين اًزمٌَدين02من خلال هخائج الجدول

 ،TSسَسلة من هوع)مس خلرة ؾيد المس خوى إل أٔن بها اتجاٍ ؿام FDI،AID،RMTمن الدرخة الٔولى ًِخين اًسَسَخين، نلٌ أٔن كل من اًسلاسي اًزمٌَة

مما ًوحب ؿََيا إزالةُذا الاتجاٍ اًـام، وبـد ذلز ًتم اخذبار اس خلرارًة  (وملدر مـامي الاتجاٍ اًـام يخخَف مـيويًا ؾن اًعفر0.05فوًر أٔكي من-احتمالٕحعائَة دٍكي

". ADF " اًسلاسي اًزمٌَة من خدًد باؾتماد اخذبار
 

فوًر - هذـائج اخذبـار دٍكي03ًَخط الجـدول : TSاخذبار اس خلرارًة اًسلاسي اًزمٌَة بـد إحراء اًفروق من الدرخة الٔولى وبـد مـالجة اًسلاسي من هوع  -2

 اًتي وخد بها اتجاٍ ؿام TSٌَسلاسي اًزمٌَة كير المس خلرة بـد إحراء اًفروق من الدرحـة الٔولى، ونذلز اخذبار الاس خلرارًة ٌَسلاسي من هوع  " ADF"المعور

وتمت مـالجتها
6

 :كمـا ًلً

كةَ من الدرخة الٔولى واًسلاسي " ADF" هخائج اخذبار : (03)الجدول رقم  . بـد المـالجة " TS" ٌَسلاسي المفَُرَّ

المـامي اًخأخٔر اٍنموذج اًسَسلة هوع المـالجة 
إحعائَة 

المـامي 

اًليمة 

* الحرخة 

احتمال 

المـامي 

كبول 

اًفرضَة 
اًلــرار 

 FDI 3 1 إزالة الاتجاٍ اًـام
b  - -0.79 1 :

0

H

b   اًسَسلةFDI ًُست من هوع TS .

 4.37-  3.65-  0.012 1 :

1

H

 

 
. ؿدم وحود خذر وحدوي

فروق من الدرخة 

 الٔولى
D(ED) 6 0 

b  - -0.74 0 :

0

H

b 

 
. TS ًُست من هوع D(ED)اًسَسلة 

 3.88-  3.65-  0.03 1 :

1

H

 

 
. ؿدم وحود خذر وحدوي

 AID 3 0 إزالة الاتجاٍ اًـام
b  - -0.58 1 :

0

H

b   اًسَسلةAID ًُست من هوع TS .

 4.75-  3.64-  0.005 1 :

1

H

 

 
. ؿدم وحود خذر وحدوي

 RMT 3 0 إزالة الاتجاٍ اًـام
b  - -0.17 1 :

0

H

b   اًسَسلةRMT ًُست من هوع TS .

 4.53-  3.64-  0.008 1 :

1

H

 

 
. ؿدم وحود خذر وحدوي

فروق من الدرخة 

 الاولى
D(EG) 6 0 

b  - -0.41 0 :

0

H

b 

 
. TS ًُست من هوع D(EG)اًسَسلة 

 6.23- 3.65- 0.0003 1 :

1

H

 

 
. ؿدم وحود خذر وحدوي

 

ة :   * :ملاحؼة   %.5ؾيد مس خوى مـيوً

. Eviews7من إؿداد اًباحر بالؾتماد ؿلى مخرخات برنامج  :  المعدر
لٌ من الاتجاٍ اًـام ومن الجذر اًوحدوي D(ED)،D(EG)ًخضح أٔن كل من اًسَسَخين" 03"من خلال هخائج الجدول  مس خلرثين ؾيد المس خوى بخَوُ

ة  ذا ًـني أٔن ُخين اًسَسَخين مذكامَخان من الدرخة الٔولى ؾيد مس خوى مـيوً  :أٔي%5وذلز بـد إحراء اًفروق من الدرخة الٔولى، وُ

.D(ED)I(1)…5%D(EG)I(1)…5%. 
ا من الجذر اًوحدوي ومن الاتجاٍ اًـام بـد مـالجتها RMTوFDI،AIDنلٌ أٔن كل من اًسلاسي  (اًسلاسي)هي مس خلرة ؾيد المس خوى وذلز بخَوُ

ة  ذا ًـني أٔن ُذٍ اًسلاسي اًثلاث مذكاملة من الدرخة ظفر ؾيد مس خوى مـيوً : أٔي%5باًخخَط من أٔثر ُذا الٔخير، وُ

FDII(0)…5% ،  AIDI(0)…5%، RMTI(0)…5% .  

 

. ثلدًـر اٍنمـوذج:رابــاً 

ة الجزئَة واًكلَة لمـَلٌت  ًخلدٍر اٍنموذج ُياك لٍوؿة من المراحي والاخذبارات اًتي يجب المرور بها، اهعلاكاً من تحدًد اًـلاكة الانحدارًة، اخذبار المـيوً

، نلٌ أٔن عمََة اًخلدٍر تمت ؿلى مرحَخين، تم في أٔولُلٌ ثلدٍر ؿلاكة الانحدار الخعَة "04"إلخ؛ وكل ذلز تم ثَخَعَ في الجدول ...اٍنموذج،اخذبار ودراسة اًبواقي

 :اًخاًَة

1 2 3 4
( ) . . ( ) . .

t t t t t t
D EG FDI D ED AID RMT           

"الاسدثمار الٔحٌبي المباشر نًس بةمن اًياتج المحلً الاحلٌلي: FDI:حِر أٔن
FDI

GDP" ؛

D(ED): اًلروض الٔحٌبَة نًس بة من اًياتج المحلً الاحلٌلي"
( )D ED

GDP" ؛
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AID: المـونات الٔحٌبَة نًس بة من اًياتج المحلً الاحلٌلي"
AID

GDP" ؛

RMT: لات الماًَة ٌَمِاحرٍن نًس بة من اًياتج المحلً الاحلٌلي "اًخحوً
RMT

GDP ." 

 

: اًخاًَة (باًخأخٔير اًزمني)وفي  ىيهلٌ تم ثلدٍر ؿلاكة الانحدار الدًيامِىِة 

1 0 0 0 0

( ) . ( ) . . ( ) . .

k k k k k

i t i i i i it t i t i t i t i t
i i i t t

D EG b D EG c FDI j D ED AID RMT       
    

          
 

: نلٌ ًلً " 03" وكاهت هخائج اًخلدٍر مَخعة في الجدول 

 .هخائج ثلدٍر اٍنموذج بعرًلة المربـات اًعلرى: (04)خدول رقم 

   D(EG) :المخلـير اًخابـؽ

نمـوذج نمـوذج  (2)جضخِـط اٍ    ثلدًـر اٍ

نموذج الاخذبار هخائج الاخذبار  نموذج 02: اٍ  المخلـير المس خلـي  01: اٍ

11.6 

[0.47 ]
Ljung-Box 

 0.83 

( 1.39 )

0.93 

( 0.85 )
 FDI 

0.26 

[0.77 ]
BG-LM 

  **  2.07 

( 3.14 )
 - FDIt-1 

0.01 

[0.90 ]
ARCH 

 0.06 

( 1.62 )

0.07 

( 1.37 )
 D(ED) 

0.90 

[0.55 ]
Harvey 

  * 0.14 

( 3.74 )
 - D(ED)t-1 

1.86 

[0.18 ]
Glejser 

  ** 0.09-  

( 1.37 )
 - D(ED)t-2 

0.36 

[0.83 ]
Jaque-Bera 

  * 9.13 

( 3.72 )

 *  10.4 

( 2.97 ) AID 

0.09 

[0.76 ]
R. RESET 

  **   7.16 -  

( 3.21 )-
 - AIDt-1 

11.48 

[0.0006 ]
F-stat 

   0.54-  

( 1.38 )-

 0.34 

( 0.79 ) RMT 

1.99 D.W 
  ***  0.78 

( 1.84 )
 - RMTt-1 

0.8398 2R 
 0.20 

( 0.80 )

0.34 

( 0.79 ) Constant 

 - - 19 21 N 

 

 

ة  : :     *ملاحؼة ة  : **،    %1مس خوى مـيوً خَمَد)%  5مس خوى مـيوً ْـ ُ ة  :   ***؛(الم احتمال : ] [ ؛     " t-statistic :  " ) (؛     % 10مس خوى مـيوً

 .  ؿدد المضاُدات: Nالاحعائَة  ؛        

 

 .Eviews7من إؿداد اًباحر بالؾتماد ؿلى مخرخات برنامج : المعدر
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"Tang 2000"ؿلى ظرًلة  (02: نموذج)ًلد تم الاؾتماد في ثلدٍر اٍنموذج : اًـلاكة الانحدارًة ٌَنموذج -1
7

واًتي ثخَخط منهجَتها في إًلاء المخلير المس خلي الذي 

و ما ًؤدي إلى تحسن اٍنموذج من حِر كيمة مـامي اًخحدًد  " t" حىون اًليمة المعَلة لٕحعاء اًـ الخاظة بَ أٔكي من اًواحد اًعحَح وذلز بضكل مذخالي، وُ

R
2

:، وأٔؾعى حساب مـادلة اٍنموذج بعرًلة المربـات اًعلرى هخائج اًخلدٍر اًخاًَة"F-stat " وكيمة فُشر
8
 

1 1 2 1
( ) 2.07 0.14 ( ) 0.09 ( ) 9.13 7.16

t t t t t t
D EG FDI D ED D ED AID AID

   
     

، أٔي "01:اٍنموذج"ؿلى اٍنمو الاكذعادي  (FDI،ED،AID،RMT )لس خخراج المـادلة اًسابلة تم في اًبداًة ثلدٍر أٔثر جمَؽ المخليرات المس خللة الٔربؽ 

فلم نجد أٔي ثأزٔير ًِذٍ  (أٔي بدون إدخال اًخأخٔيرات زمٌَة)ثلدٍر أٔثر َُكل ثدفلات رؤوس الٔموال الٔحٌبَة ؿلى اٍنمو الاكذعادي وفق ؿلاكة الانحدار اًسانية 

و المـونات الٔحٌبَة اًتي كان احتمال إحعائُتها أٔكي من  ، أٔما في الخعوة اًثاهَة قميا بٕادخال (04أٔهؼر الجدول ) 0.05المخليرات ؿلى المخلير اًخابؽ ما ؿدا مذلير واحد وُ

"t-2 ؛ t-1"المخليرات المس خللة في اٍنموذج باًخأخٔير اًزمني 
9

الذي اس خخرحٌا (02: نموذج)، أٔي ثلدٍر ؿلاكة الانحدار الدًيامِىِة وتم الحعول ؿلى اٍنموذج الٔمثي 

. مٌَ مـادلة الانحدار اًسابلة

 

: كاهت هخائج الاخذبارات اًدضخَعَة ٌَنموذج كاًخالي: جضخَط اٍنموذج -2

  ة إحعائَة لٔن احتمال إحعائَة  ؛(03أٔهؼر المَحق رقم ) 0.05أٔكي من الاحتمال " سدِودهت"مـَلٌت اٍنموذج ًِا مـيوً

  ة اًكلَة لمـَلٌت اٍنموذج لٔن احتماًِا أٔكي من "فُشر"إحعائَة اخذبار  ؛0.05ثثبت المـيوً

  2 )0.8398كيمة مـامي اًخحدًد جساوي 0.8398R ) و ثأزٔير حِد%83.98،أٔي اٍنموذج مفسَ بًس بة  ؛، وُ

   إحعائَة دربين واجسونD.W=1.99 ؛1ثثبت اس خللاًَة الٔخعاءأٔي وحود ارثباط ذاتي ًلٔخعاء من الدرخة 

  اخذبارLjung-Boxمن الدرخة ًثبذـدم وحود ارثباط ذاتي ما بين الٔخعاء "k"  إذ أٔن احتمال إحعائَة ،LB=11.63 و أٔنبر من 0.47 ٌساوي  وُ

، بالٕضافة إلى أٔن اًبواقي ؾبارة ؾن جضوٌش أٔبَغ؛0.05الاحتمال 
10

 

  احتمال إحعائَةJaque-Bera ٌضير إلى أٔن اًبواقي ثدبؽ اًخوزًؽ اًعبَـي؛0.71ٌساوي 
11

 

  احتمال إحعائَة اخذبارBG-LM0.77 الذي ٌساوي(Prob = 0.77 >0.05) ًدل ؿلى خَو اٍنموذج من مضكلة الارثباط اًدسَسلً بين اًبواقي.
12

 

   حسب اخذبارARCH 0.90هلبي فرضَة تجاوس ثباٍن الٔخعاء لٔن (Prob = 0.90 >0.05 )؛
13

 

 اخذبار "Ramsey RESET" يجـَياهلبي صحة اًضكل الدالي ٌَنموذج لٔن( F-Prob = 0.76 >0.05 )؛
14

 

  حسب هخائج اخذبار"Klein"ل ثوخد مضكلة اًخـدد الخعي بين المخليرات المفسَة .
15

 

 

. اًخحََي الاحعائي والاكذعادي ًيخائج الدراسـة: رابــاً 

: من خلال هخائج اًخلدٍر اًسابلة حعَيا ؿلى اًعَلة اًلِاس َة المثلى ٌَنموذج وهي

1 1 2 1
( ) 2.07 0.14 ( ) 0.09 ( ) 9.13 7.16

t t t t
D EG FDI D ED D ED AID AID

   
     

خضح من خلال ظَلة اٍنموذج الٔخيرة ما ًلً :وً
 

  وحود أٔثر موحب وكوي مـيويًا ًلاسدثمار الٔحٌبي المباشر، حِر إذا ارثفؽ ُذا الٔخير في اًفترة"t " بدولر واحد فإن فجوة اٍنمو الاكذعادي سوف حرثفؽ بــ

 ؛"t+1"دولر في اًفترة المواًَة " 0.0207"

  وحود أٔثر موحب وكوي مـيويًا ًفجوة اًلروض الخارحِة، حِر إذا ارثفـت ُذٍ الٔخيرة في اًفترة"t " بدولر واحد فإن فجوة اٍنمو الاكذعادي سوف

 ؛"t+1"دولر في اًفترة المواًَة " 0.0014"حرثفؽ بــ 

  وحود أٔثر ساًب ضـَف ًفجوة اًلروض الخارحِة المخأخٔرة بس يدين، حِر إذا ارثفـت ُذٍ الٔخيرة في اًفترة"t " بدولر واحد فإن فجوة اٍنمو الاكذعادي

و ثأزٔير ضـَف خداً ، "t+2"دولر في اًفترة المواًَة " 0.0009"سوف حرثفؽ بــ   .وُ

  ـني ذلز من خلال مـادلة اٍنموذج أٔن ارثفاع المـونات وحود أٔثر موحب وكوي مـيويًا ٌَمـونات الٔحٌبَة الحاًَة ؿلى فجوة اٍنمو الاكذعادي الحالي، وً

و أٔكوى ثأزٔير ملارهة بخأزٔير المخليرات الٔخرى0.0913الٔحٌبَة الحاًَة بدولر واحد ًؤدي إلى ارثفاع فجوة مـدل اٍنمو الاكذعادي الحالي بـ   .دولر، وُ

  دولر إذا ارثفـت المـونات الٔحٌبَة المخأخٔرة 0.0716المـونات الٔحٌبَة المخأخٔرة بس ية ثأثٔر سَباً ؿلى فجوة اٍنمو الحالي، حِر أٔهَ ًيخفغ ُذا الٔخير بـ

 .بس ية بدولر واحد

 

و ثأَثَرُْ اٍنمو الاكذعادي بخليرات َُكل ثدفلات رؤوس الٔموال الٔحٌبَة خلال اًفترة  ر اًـلاكة الانحدارًة، وُ ر الدراسة اًلِاس َة وحوُ أٔما باًًس بة لجوُ

في اًفترة الحاًَة، نلٌ ًؤثر َُكل اًس ية الماضَة واًس ية اًتي كبَِا  (فجوة اٍنمو)المدروسة، وُخِدَ أٔن ُذا الٔخير ل ًؤثر إل بضكل حزئي ؿلى اٍنمو الاكذعادي الحالي 

لات المِاحرٍن  بضكل حزئي ؿلى اٍنمو الاكذعادي الحالي، حِر أٔسفر نموذج الدراسة ؾن ؿدم وحود أٔي ثأزٔير ًكل من الاسدثمارات واًلروض الٔحٌبَة وتحوً

. ، واكذعار ثأزٔير َُكل اًخدفلات ؿلى المـونات الٔحٌبَة(فجوة اٍنمو الحالي)وـياصر من اًَِكل الحالي ٌَخدفلات ؿلى اٍنمو الاكذعادي الحالي 
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وفي الملابي ًدضكل ثأزٔير َُكل ثدفلات رؤوس الٔموال الٔحٌبَة ٌَس ية الماضَة ؿلى اٍنمو الاكذعادي الحالي من الاسدثمارات الٔحٌبَة المباشرة واًلروض 

- و 0.0014 و0.0207الخارحِة والمـونات الٔحٌبَة، حِر أٔهَ إذا ثليرت ُذٍ الٔخيرة وـياصر ضمن اًَِكل بدولر واحد فإنها ثؤثر ؿلى اٍنمو الاكذعادي بـ 

دولر إذا " 0.0009"- دولر ؿلى اًخوالي؛ وباًًس بة ًَِكل ثدفلات رؤوس الٔموال الٔحٌبَة المخأخٔر بس يدين فإهَ ًؤثر ؿلى اٍنمو الاكذعادي الحالي بـ  0.0716

: ثليرت فجوة اًلروض الخارحِة فلط بدولر واحد،وقَاب ثأزٔير اًـياصر الٔخرى ضمن ُذا اًَِكل؛ ويمىن ثَخَط ذلز في معفوفة اًخأزٔير اًخاًَة

 

.  معفوفة ثأٔزير َُكل ثدفلات رؤوس الٔموال الٔحٌبَة ؿلى اٍنمو الاكذعادي: (05)الجدول رقم 

 D(EG): المخلير اًخابؽ

َُكل ثدفلات رؤوس الٔموال الٔحٌبَة 
المخليرات المس خللة 

t-2  t-1  t  

0  1 + 0  FDI 

1 - 1 + 0  D(ED) 

  1 - 1 + AID 

0  0  0  RMT 

. وحود أٔثر سَبي- ": 1. "ؿدم وحود ثأزٔير:  " 0"وحود أٔثر إيجابي: + " 1":ملاحؼة

. من إؿداد اًباحر:  المعدر

من الجدول اًسابق هلاحغ أٔن َُكل ثدفلات رؤوس الٔموال الٔحٌبَة المخأخٔر بس ية ُو الٔنثر ثأزٔيراً ؿلى اٍنمو الاكذعادي، حِر ًـتمد ؿلى ثلير زلازة 

ؾياصر وهي الاسدثمار الٔحٌبي المباشر واًلروض الخارحِة والمـونات الٔحٌبَة، في حين ًلذصر ثأزٔير َُكل اًخدفلات ٌَس ية الحاًَة والمخأخٔرة بفترثين ؿلى المـونات 

. الٔحٌبَة واًلروض الخارحِة ؿلى اًخوالي

 

: خاتمـة

ؾرفت الجزائر أٔربـةأٔصكال من ثدفلات رؤوس الٔموال الٔحٌبَة إٍيها خلال اًفترة المدروسة، وهي اًتي جضكل َُكل ثدفلات رؤوس الٔموال الٔحٌبَة في 

أنٔ اًخحََي اًس خاثَكي ٌَـلاكة بين  اًبلد، وبٕاحراء الدراسة اًلِاس َة لٔثر ؾياصر ُذا اًَِكل والٔثر اًكلي ٌََِكل ؿلى نمو  اًياتج المحلً الاحلٌلي خلال فترة الدراسة ثبٌَُّ

مذليرات الدراسة أٔفضى إلى هخائج ؾليمة، في حين أٔفضت هخائج الدراسة باًخحََي الدًيامِكي إلى وحود ؿلاكة بين اٍنمو الاكذعادي الحالي واًخليرات الحاظلة في َُكل 

ثدفلات رؤوس الٔموال الٔحٌبَة ٌَس ية الحاًَة والمخأخٔرة بفترة وفترثين، وذلز كادنا إلى هدِجة مفادُا أٔن رؤوس الٔموال الٔحٌبَة المخدفلة إلى الجزائر ثدٌوع ما بين 

لة واًلعيرة الٔخي، وذلز بوحود أٓ رٍ ًِا في المدى اًلعير والمخوسط حسب هوع رأٔس المال المخدفق .  اًعوً

 

دولر إذا ثدفق  0.0207ًلد خَعت الدراسة إلى أٔن الاسدثمار الٔحٌبي المباشر ًؤثر إيجابًا ؿلى اٍنمو الاكذعادي الحالي، حِر ًخلير ُذا الٔخير بـ 

دولر إذا زاد ثدفلِا  0.0014الاسدثمار الٔحٌبي المباشر المخأخٔر بس ية بواحد دولر، واًلروض الخارحِة هي الٔخرى  ثؤثر إيجابًا ؿلى اٍنمو الاكذعادي الحالي بـ 

 دولر إذا ارثفؽ ثدفلِا بواحد دولر نًس بة من اًياتج المحلً الاحلٌلي، نلٌ ثؤثر 0.0009المخأخٔر بس ية بواحد دولر في أٔن ثدفلِا المخأخٔر بس يدين يخفغ اٍنمو بـ 

 0.0716 دولر إذا ارثفؽ ثدفلِا بواحد دولر في حين انها ثؤثر سَباً ؿلى اٍنمو الاكذعادي بـ 0.0913المـونات الٔحٌبَة الحاًَة إيجابًا ؿلى اٍنمو الاكذعادي الحالي بـ 

.  دولر إذا زاد ثدفلِا المخأخٔر بس ية بواحد دولر

 

 دولر، أٔما 0.0913ثؤدي اًخليرات الحاظلة في َُكل ثدفلات رؤوس الٔموال الٔحٌبَة الحالي بدولر واحد إلى زيادة اٍنمو الاكذعادي بـ من جهة أٔخرى 

َكل 0.0495ثلير َُكل ثدفلات رؤوس الٔموال الٔحٌبَة المخأخٔر بس ية واحدة بواحد دولر ًؤدي إلى انخفاض اٍنمو الاكذعادي بـ   دولر، في حين يُخفِّغ ثليُر

. دولر 0.0009ثدفلات رؤوس  الٔموال الٔحٌبَة المخأخٔر بس يدين بدولر واحد اٍنمو الاكذعادي الحالي بـ 
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 :الملاحـق

. 2011-1990ثدفلات رؤوس الٔموال الٔحٌبَة إلى الجزائر ٌَفترة : 01       المَحق رقم 

 

 

FC 

(M.D) 

RMT AID ED PI FDI 

T 
RMT

/FC 

(%) 

RMT 

(M.D) 

AID/ 

FC 

(%) 

AID 

(M.D) 

ED/FC 

(%) 

ED 

(M.D) 

PI/

FC 

(%) 

PI  

(M.

D) 

FDI/ 

FC(%

) 

FDI     

    

(M.D) 

28837,8939 1,22 352,0000 1,15 331,6500 97,63 
28153,90

90 
0,00 

0,00

0 
0,00 0,3349 1990 

30002,7717 4,30 
1290,000

0 
0,70 211,1700 94,96 

28489,96

30 
0,00 

0,00

0 
0,04 11,6387 1991 

29143,6960 4,77 
1390,000

0 
1,28 372,4600 93,85 

27351,23

60 
0,00 

0,00

0 
0,10 30,0000 1992 

27802,1580 4,10 
1140,000

0 
1,17 324,4700 94,51 

26274,67

80 
0,00 

0,00

0 
0,23 63,01 1993 

32033,6740 4,35 
1395,000

0 
0,92 293,6500 94,41 

30241,91

40 
0,00 

0,00

0 
0,32 103,11 1994 

34648,8360 3,23 
1120,000

0 
0,85 293,9000 95,39 

33051,92

60 
0,00 

0,00

0 
0,53 183,01 1995 

35108,9240 2,51 880,0000 0,87 305,0400 95,86 
33653,88

40 
0,00 

0,00

0 
0,77 

270,000

0 
1996 

32470,3670 3,26 
1060,000

0 
0,76 247,8100 95,17 

30902,55

70 
0,00 

0,00

0 
0,80 

260,000

0 
1997 

32776,1280 3,23 
1060,000

0 
1,28 419,7300 93,63 

30689,79

80 
0,00 

0,00

0 
1,85 

606,600

0 
1998 

29402,3170 2,69 790,0000 0,47 137,8300 95,85 
28182,88

70 
0,00 

0,00

0 
0,99 

291,600

0 
1999 

26719,0880 2,96 790,0000 0,75 199,6200 95,25 
25449,36

80 
0,00 

0,00

0 
1,05 

280,100

0 
2000 

24709,6300 2,71 670,0000 0,80 198,6800 92,00 
22733,05

00 
0,00 

0,00

0 
4,48 

1107,90

00 
2001 

25334,8040 4,22 
1070,000

0 
0,75 189,9600 90,82 

23009,84

40 
0,00 

0,00

0 
4,20 

1065,00

00 
2002 

26357,5970 6,64 
1750,000

0 
0,90 238,1200 90,05 

23735,77

70 
0,00 

0,00

0 
2,40 

633,700

0 
2003 

26044,9170 9,45 
2460,000

0 
1,21 316,2000 85,95 

22386,81

70 
0,00 

0,00

0 
3,39 

881,900

0 
2004 

18729,5550 0,91 170,0000 1,85 346,6100 91,07 
17056,94

50 
0,00 

0,00

0 
6,17 

1156,00

00 
2005 

8144,4710 2,32 189,0000 2,95 239,9100 72,13 
5874,561

0 
0,00 

0,00

0 
22,60 

1841,00

00 
2006 

8424,0310 1,16 98,0000 4,68 394,3000 72,38 6097,7310,00 0,0021,77 1834,002007 
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0 0 00 

9314,3920 1,12 104,0000 3,49 325,0500 66,67 
6210,342

0 
0,00 

0,00

0 
28,72 

2675,00

00 
2008 

10890,0790 1,38 150,0000 2,93 318,6400 67,66 
7368,439

0 
0,00 

0,00

0 
28,03 

3053,00

00 
2009 

9936,2900 1,97 196,0000 2,00 198,3200 72,57 
7210,970

0 
0,00 

0,00

0 
23,46 

2331,00

00 
2010 

9203,1074 2,20 202,8698 2,26 207,7600 65,98 
6071,938

0 
0,00 

0,00

0 
29,56 

2720,53

96 
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"  Data.world bank.org/country/Algeria (2013): " المعدر

. 2011-1990ثدفلات رؤوس الٔموال الٔحٌبَة نًس بة من اًياتج المحلً الاحلٌلي ٌَفترة : 02المَحق رقم 

 

 

 . 01مـعَات اًبيم الدولي وحسابات اًباحر بالؾتماد ؿلى مـعَات المَحق رقم :   المعدر

  

 اًس يوات

 اٍنمو الاكذعادي اًياتج المحلً الاحلٌلي
رؤوس الٔموال الٔحٌبَة نًس بة من اًياتج المحلً 

 الاحلٌلي

GDP(M.D) EG(%) 
FDI/ 

GDP% 
ED/ 

GDP% 
AID/ 

GDP% 
RMT/ 
GDP% 

1990   0,00 45,38 0,53 0,57 

1991   0,03 62,32 0,46 2,82 

1992   0,06 56,98 0,78 2,90 

1993   0,13 52,61 0,65 2,28 

1994   0,24 71,09 0,69 3,28 

1995   0,44 79,14 0,70 2,68 

1996   0,58 71,69 0,65 1,87 

1997   0,54 64,14 0,51 2,20 

1998   1,26 63,69 0,87 2,20 

1999   0,60 57,94 0,28 1,62 

2000   0,51 46,45 0,36 1,44 

2001   2,01 41,20 0,36 1,21 

2002   1,87 40,33 0,33 1,88 

2003   0,93 34,90 0,35 2,57 

2004   1,04 26,33 0,37 2,89 

2005   1,13 16,67 0,34 0,17 

2006   1,57 5,01 0,20 0,16 

2007   1,35 4,49 0,29 0,07 

2008   1,56 3,63 0,19 0,06 

2009   2,21 5,33 0,23 0,11 

2010   1,44 4,45 0,12 0,12 

2011   1,44 3,22 0,11 0,11 
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 03المَحـق ركـم 

 Jaque-BeraوLjung-Boxاخذبار:                             المَحق رقم02:  هخائج ثلدٍر اٍنموذج 
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 KleinاخذبارBG-LM، ARCH ،R. RESET  اخذبار 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 Eviews7مخرخات برنامج  : المعدرEviews7مخرخات برنامج  :   المعدر
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Series: Residuals
Sample 1993 2011
Observations 19

Mean      -5.26e-17
Median   0.160061
Maximum  1.360500
Minimum -1.107835
Std. Dev.   0.643752
Skewness  -0.008271
Kurtosis   2.325639

Jarque-Bera  0.360238
Probability  0.835171
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 :اًِوامش والٕحـالت

                                                           
. َُكل خدًد من حِر اًوزن اًًس بي ًكل صكل من أٔصكال رؤوس الٔموال الٔحٌبَة إلى إحلٌلي اًخدفلات أٔو إحلٌلي اًياتج المحلً الٕحلٌلي1
2

 bank  data base.org.www.world:إحعائَات اًبيم الدولي ؿلى الموكؽ  أٔهؼر 
3

، مىذبة حسين اًـصرًة ٌَعباؿة واًًشر "الٓ ر الاكذعادًة اًكلَة ًس َاسة الٕهفاق الحىومي، دراسة ثعبَلِة ًنماذج اًخنمَة الاكذعادًة: " وًَد ؾبد الحمَد ؿاًب

. 237: ، ص2010واًخوزًؽ، بيروت، ًبيان، 

 
4

، ص:  وًَد ؾبد الحمَد ؿاًب . 239: مرحؽ س بق ذهرٍ
5

مجلة اكذعاديات صلٌل إفرًلِا، اًـدد اًسابؽ، "، "ثووس-الملرب-الٕظلاحات واٍنمو الاكذعادي في صلٌل إفرًلِا، دراسة ملارهة بين الجزائر: " حاكمي بوحفط

. 15: ، ص2009
6

 هي سلاسي مس خلرة ًىن ًوخد بها اتجاٍ ؿام، فتمت مـالجتها بٕازالة الاتجاٍ اًـام من خلال جضىِي ؿلاكة انحدارًة بين اًسَسلة المـيَة TSاًسلاسي من هوع 

. ًخعبح لدًيا سَسلة خدًدة بدون اتجاٍ ؿام ومس خلرة حول وسعِا الحسابي" b"واًزمن، ثم ىزع مـامي اًزمن 
7
Pesaran M H. Shin Y.and Smith R J ,Bound : « Testing Approaches to the Analysis of Long Relationships » ,Journal of 

Applied Econometrics,2001,P: 20. 
8

. 03 أٔهؼر المَحق رقم
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