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: الموخط

رساء المزًد من  يمثل امفائغ امخأ مِني أ حد أ هم مخرخات شركات امخأ مين، كوهو ٌس خخدم في ثدؾيم الاحذَاظَات، مما ٍكس بها مزًداً من المزايا امخنافس َة، اؾتماداً ؿلى ا 

لِة نوشركة لمواجهة المنافسة الخارحِة الحادة وؿلى امرغم من ذلك نجد أ ن ؿدداً من شركات امخأ مين امخـاوني امـاملة بالمموكة امـربَة .  كواؿد امثلة المامَة وامدسوً

ال مر الشي اس خوحب كِام امباحثان بدراسة ىذه امؼاىرة وتحوَويا، . امسـودًة لزيها ثباًنات واضحة تجاه تحلِق امفائغ امخأ مِني، وربما في كثير من ال حوال تحلق عجز

وكد اؾتمد امباحثان في تحلِق ذلك اميدف ؿلى اس خخدام اسووب امخحوَل امـاملً، هؼراً ملدرثو ال حعائَة . نووكوف ؿلى أ هم امـوامل المؤثرة في تحلِق امفائغ امخأ مِني

وكد ثوظل امباحثان نوـدًد من امنخائج مـل أ هميا، ثأ ثر امفائغ امخأ مِني مشركات امخأ مين امـاملة . في اس خخلاص وثوخَط أ هم امـوامل المؤثرة ؿلى المخلير محل الزراسة

ؿادة )، كلٌ أ ن له ؿلاكة ؾكس َة وكل من المخليرات (اٍرادات أ خرى-دخل الاسدثمار-ظافي ال كساط المكدس بة)بالمموكة ظرديًا بكل من المخليرات امخامَة  عمولت ا 

ق-امخلير في ا حذَاظي أ وضعة امخكافل-حكامَف ال كخخاب -ظافي المعامبات-امخأ مين دارًة وبَؽ وجسوً وكد أ وصى امباحثان بضرورة بر اموؾي . (مصروفات عمومِة وا 

لزى المؤمنين ؿلى ال متزام بخعبَق المـاًير امشرؾَة مخوزًؽ امفائغ ؿلى حملة اموثائق، وىذا من صأ هو حنمَة امعوب ؿلى منخجات شركات امخأ مين امخـاوني المعبلة ميذه 

 .المـاًير

 

.  شركات امخأ مين امخـاوني،سووب امخحوَل امـاملً، أ  امفائغ امخأ مِني:امكللٌت المفذاحِة

Abstract: 

Insurance surplus is considered one of the most important outputs of an insurance company as it 

supports technical funds leading to more reliability and financial trust. Insurance surplus variates 

within many Saudi cooperative insurance companies. In this study, we analyze this problem to 

determine the most important factors affecting insurance surplus. We use factor analysis to 

extract such factors. Results indicated that insurance surplus of Saudi companies is positively 

related to net earned premiums and investment returns and is negatively related to reinsurance 

commissions, net claims, underwriting costs, change in takaful funds and general managerial 

expenses. Our main recommendation is to encourage insurers to comply with sharia in 

distributing surplus on policyholders, which result in demand increase for insurance companies. 
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: ملدمة

 

ن ظندوق خاص ٌسمى ظندوق المخاظر ٍرظد فِو لخذلافثخـدد أ وخد امخصرف نوفائغ في شركات امخأ مين كندِجة   امس َاسة امتي ثنتهجيا امشركة، فلد ًتم حكوٍ

امفائغ، أ و ٌس خخدم في ثدؾيم ال حذَاظَات امفنَة في امس نوات ال ولى من عمر امشركة، أ و ًنفق ؿلى أ وخو الخير ؿلى اؾخبار أ ن الاصتراكات تمثل ىبو من حملة 

نو من المضتركين، ول جس خحق امشركة المدٍرة ل ؾلٌل امخأ مين أ ي هعُب . اموثائق ول يجوز ردىا وىناك من ٍرى ضرورة ثوزًؽ امفائغ ؿلى كل من ساهم في حكوً

منو، ومكنها ثأ خذ أ حر هؼير ال دارة
(1()2)

 .

وبامنؼر ا لى شركات امخأ مين امخـاوني في المموكة امـربَة امسـودًة نجد أ ن مـؼم شركات امخأ مين ل ثلوم بخوزًؽ امفائغ المخكون لزيها س نويًا، بسبب ؿدم كدرة مـؼميا 

وىذا ما شجؽ امباحثان ؿلى دراسة ىذه امؼاىرة نووكوف ؿلى أ هم امـوامل ال ساس َة . وخاظة امناص ئة حدًثاً ؿلى تحلِق فائغ هؼراً لحدازو امـيد بامسوق امخأ مِنَة

ن امفائغ في شركات امخأ مين امخـاوني، ومن ثم وضؽ امخوظَات المناس بة بناءاً ؿلى هخائج الزراسة . امتي جساهم في حكوٍ

 

: مضكلة امبحر

 

ا ن المخأ مل نولوائم المامَة مشركات امخأ مين امخـاوني في المموكة امـربَة امسـودًة يجد أ ن ىناك ثباًناً واضحاً في كيم امفائغ امخأ مِني المحلق، ففي حين بولت امشركات 

وما ٍزًد حدة ىذه المضكلة أ ن .  شركة كد مُنَت بـجز في امنضاط امخأ مِني18 م، نجد أ ن ىناك 2015 شركة في نهاًة ؿام 35المسجلة في سوق المال امسـودي 

وىذا ًترثب ؿوَو ظـوبة امخـرف . ىناك ثباٍن كبير في كيم امفائغ امس نوي ؿلى مس خوى امشركة امواحدة، مما ًؤدي ا لى وحود ثلوبات في كيم امفائغ أ و امـجز المحلق

. ؿلى ال تجاه امـام الشي ًـتمد ؿوَو المنحنى الممثل ميذه امبَانات

ة في كيم امفائغ المخكوّن مشركات امخأ مين امخـاوني امـاملة في سوق امخأ مين امسـودي، ال مر  وؿلى ضوء ما س بق، فا ن مضكلة امبحر ثبرز في وحود ثباًنات مـنوً

من ىنا فا ن ىذه الزراسة جسـى لمـالجة ىذه المضكلة من . الشي ٌضكّل ظـوبة في امخـرف ؿلى المـالم امـامة ميذا المخلير، وظـوبة وضؽ ثلدٍرات مس خلبوَة دكِلة له

:  خلال ال خابة ؾن امدساؤل امخالي

 

ؿادة : ما ؿلاكة امفائغ امخأ مِني المحلق كمخلير تابؽ بواحد أ و أ كثر من المخليرات المس خللة امخامَة" ال داء المالي نوشركة، ومـدلت اهنمو، ووسب امس َولة، وأ كساط ا 

" امخلير في ا حذَاظي أ وضعة امخكافل، ودخل الاسدثمار، وحكامَف ال كخخاب، ومعارًف ال كخخاب ال خرى؟امخأ مين، والمعامبات المخكبدة، و

 

: أ همَة امبحر

 

ثـخبر الزراسة مؤشراً ميَئة سوق المال كلٌ . أ همَة امخـرف ؿلى واكؽ ثوزًؽ امفائغ امخأ مِني مشركات امخأ مين في المموكة امـربَة امسـودًةثنبثق أ همَة امبحر من 

كلٌ ثـخبر أ ًضا مؤشراً لمساؿدة المسدثمرٍن ومس خخدمي املوائم المامَة في ا تخاذ . بالمموكة امـربَة امسـودًة نوخـرّف ؿلى حودة امنضاط امخأ مِني بشركات امخأ مين امخـاوني

. املرارات امرئُس َة حول حودة كيم فائغ امنضاط امخأ مِني المـونة

 

: أ ىداف امبحر

 

ذا كاهت ىذه امـوامل تخخوف من حِر مدى ثأ زير وتحدًد أ هم امـوامل المؤثرة ؿلى امفائغ المحلق بشركات امخأ مين امسـودًة، ٍتمثل اميدف امرئُسي نوبحر في  ما ا 

. كل منها ؿلى امفائغ امخأ مِني ميذه امشركات

 

: منهجَة امبحر

 

تجمؽ الزراسة بين ؿدة مناهج بحثَة جضمل، المنهج الاس خلرائي حِر ًتم اس خلراء ومراحـة امبحوث والزراسات المخـولة بمفيوم امفائغ امخأ مِني بشركات امخأ مين امخـاوني 

كلٌ سُتم اس خخدام منهج تحوَل المحخوى والشي ٌضمل تحوَل ال فكار وامـلاكات والمداخل والجواهب امـموَة وامـومَة امتي ثخضمنها امبحوث . وأ هم امـوامل المؤثرة ؿوَو

أ ما فيما ًخـوقّ بالمنهج امخعبَلي فسُتم دراسة بـغ المخليرات امتي حكون كابلة نوخعبَق من خلال اهنموذج . والزراسات امتي سُتم اس خلرائها بما يخدم أ ىداف امبحر

. الملترح ؿلى بَانات املوائم المامَة المنضورة نوشركات محل الزراسة

 

 :فروض امبحر
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ل ًوخد ثأ زير ذو دللة ا حعائَة بين كيم امفائغ امخأ مِني المحلق بشركات "ف امبحر فلد تم ظَاكة امفرضَة امخامَة وامتي سوف تخضؽ نلسراسة وامخحوَل اتحلِلاً ل ىد

ؿادة امخأ مين، وظافي المعامبات، وحكامَف اكخخاب وثائق امخأ مين ومعارًف : امخأ مين امخـاوني وواحد أ و أ كثر من امـوامل امخامَة ظافي ال كساط المكدس بة، وعمولت ا 

ق، ودخل الاسدثمار، وال ٍرادات ال خرى ". ال كخخاب ال خرى، وامخلير في ا حذَاظي أ وضعة امخكافل، والمصروفات امـمومِة وال دارًة ومصروفات امبَؽ وامدسوً

 

 :حدود امبحر

 

: حتمثل حدود امبحر في

وهي شركة امخـاوهَة نوخأ مين امخـاوني، وشركة ملاذ نوخأ مين : اكذعار الزراسة ؿلى زلاث شركات ؿاملة في كعاع امخأ مين امخـاوني بالمموكة امـربَة امسـودًة -1

. ، وجمَؽ ىذه امشركات ثخوافر ميا بُنات وكوائم مامَة منضورة ومذاحو"ولء"امخـاوني وشركة امسـودًة المخحدة نوخأ مين امخـاوني 

 .اكذعار امبحر ؿلى  اهَة ؾوامل ثؤثر ؿلى كيم امفائغ المحلق في شركات امخأ مين امخـاوني وامتي تم ال صارة ميا سابلاً  -2

ة المنضورة نوشركات محل الزراسة وذلك خلال امفترة من  -3  . م30/9/2015 م وحتى 31/3/2009اكذعار الزراسة ؿلى امبَانات امربؽ س نوً

 

الجاهب امنؼري والزراسات امسابلة 

 

الجاهب امنؼري : أ ول

 

: ظبَـة امفائغ امخأ مِني

ل أ نها ثبوورت حول مفيوم واحد وىو أ ن امفائغ امخأ مِني يمثل هخاج أ ؾلٌل . ىناك امكثير من امخـرًفات امتي ثناومت مفيوم امفائغ امخأ مِني وؿلى امرغم من ثـددىا ا 

ىذا امفائغ ما كان مَنذج مول ال صتراكات امتي كاموا بدفـيا هؼير درء ال خعار المـرضين . شركة امخأ مين امخـاوني أ و امخكافلً والشي يمثل حق من حلوق حملة اموثائق

أ ما بامنس بة نوـوامل ذات امخأ زير ال يجابي ؿلى كيمة امفائغ فذتمثل في ؾوائد . وىذه ال صتراكات مـرضة لمجموؿة من امـوامل امتي جساهم في زيادتها أ و تخفِضيا. ميا

ؿادة امخأ مين امتي ثنتهجيا امشركة، وامخلير ال يجابي في كيم ال حذَاظَات وتمثل المعامبات المسددة أ ولى امـوامل . اسدثمار ال صتراكات المحعّلة، وامنخائج ال يجابَة مس َاسة ا 

ؿادة امخأ مين  ذات امخأ زير امسوبي ؿلى كيمة امفائغ، بال ضافة ا لى أ حرة اموكالة وحجم المصروفات ال دارًة وامـمومِة، وكذلك مصروفات ا 
(3()4()5()6()7()8)

 .

مَو ؾوائد الاسدثمارات المخععة، وبامخالي فيو ل يمثل ربحاً في مفيوم امخأ مين امخـاوني كلٌ أ هو مُس حلاً من . ويمثل امفائغ امخأ مِني الجزء امزائد من الاصتراكات مضافاً ا 

دارة امشركة، حِر أ نها ثخلاضي أ حر هؼير ال دارة سواء تم تحلِق فائغ أ م لم ًخحلق  حلوق ا 
(9)

  .

 

:  أ هواع امفائغ امخأ مِني

املسم ال ول ىو امفائغ ال حلٌلي، والشي ل يحق نومضتركين المعامبة بو، . يمكن ثلس يم امفائغ امخأ مِني ا لى كسمين حسب مدى كابوَة امفائغ نوخوزًؽ ؿلى المضتركين

لِة والمخععات امفنَة المخخوفة وٍكمن امسبب وراء ؿدم . ويمكن ثـرًفو ؿلى أ هو المخبلي من ال كساط بـد خعم كل من المعامبات المسددة والمعارًف ال دارًة وامدسوً

دارة امشركة في اسدثمار الاصتراكات أ ما . كدرة المضتركين المعامبة بخوزًؽ ذلك امنوع من امفائغ في أ هو كير ناتج ؾن ال وضعة وامـموَات الاسدثمارًة امتي كامت بها ا 

مَو هعُب . املسم امثاني من امفوائغ امخأ مِنَة فِتمثل في امفائغ امعافي، والشي ًـخبر موكاً خامعاً لذلة اموثائق ـتمد في حسابو ؿلى امفائغ ال حلٌلي مضافاً ا  وً

المضتركين من ظافي ؾوائد الاسدثمار بـد خعم المصروفات المترثبة ؿلى ثلك الاسدثمارات
(10()11)

 .

 

:  أ سس ثوزًؽ امفائغ امخأ مِني

ثوتزم شركات امخأ مين امخـاوني بمجموؿة من المـاًير يمكن الاؾتماد ؿويها ؾند ا تخاذ املرار بضأ ن ثوزًؽ امفائغ امخأ مِني، حِر جس خعَؽ شركة امخأ مين ثوزًؽ امفائغ ؿلى 

جمَؽ المضتركين دون ثفركة، أ و أ ن ًتم ثوزًؽ امفائغ ؿلى من لم ٌس خفِد من مزايا امخأ مين بلغ امنؼر ؾن ملدار اس خفادثو، أ و ًتم اس خثناء المضتركين الشٍن حعووا 

. ومما س بق نجد أ ن ىذه المـاًير كد اؾتمدت ؿلى المزايا امتي كام ال ؾضاء بالس خفادة بها خلال مدة امخأ مين ك ساس مخوزًؽ امفائغ. ؿلى مزايا ثخجاوز كيمة اصتراكاتهم

وامسبب في ذلك أ ن ل دارة امشركة الحق في امخصرف في امفائغ امخأ مِني بما ًـود بامنفؽ ؿلى معوحة حملة اموثائق سواء أ كان ذلك في ظورة رد نوفائغ أ و احذجازه 

يجابَاً ؿلى المركز المالي نوشركة  ملرض ثدؾيم ال حذَاظَات، وىو ما ًؤثر ا 
(12()13()14)

 .

 

ىذه امفذوى ثنط ؿلى أ ن ًتم تجمَؽ . كلٌ أ ظدرت اميَئة امشرؾَة نوشركة ال سلامِة املعرًة نوخأ مين فذوى مخحدًد ال سس امتي يمكن الاؾتماد ؿويها ؾند ثوزًؽ امفائغ

تم حساب امفائغ امخأ مِني كعندوق واحد نوشركة بلغ امنؼر ؾن هخائج كل من املعاؿات المخخوفة نوشركة . هخائج كعاؿات شركة امخأ مين في حساب واحد، وً

ذا ثعوب امعالح امـام لذلة . واس خثنت من ذلك امخأ مين ؿلى الحَاة ؿلى أ ن ٍكون له حساب منفعل كلٌ أ ؾعت الحق أ ن ٍكون مكل كعاع ثأ مِني حساب خاص ا 

وزع ظافي امفائغ ؿلى المضتركين كًلا بنس بة ما دفـو من اصتراكات مكاهَة ثلعَة عجز ظندوق المضتركين ؾن ظرًق . اموثائق ذلك، وً وأ خازت بـغ الآراء امفليَة ا 
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تحمَله ا لى حساب امفائغ امخأ مِني مس نة تامَة شرًعة أ ن ًنط ؿلى ذلك في ؾلد امشركة، حِر أ ن ؾلود امخأ مين امخـاوني ثلوم ؿلى أ ساس امخبرع وامخـاون بين 

(. 15)المضتركين 

وثـتمد شركات امخأ مين امخـاوني امـاملة في المموكة امـربَة امسـودًة ؿلى رد حزء من امفائغ ا لى المضتركين ظبلاً ملرار بـغ اميَئات امشرؾَة ؿلى اؾخبار أ نهم هم من 

نو، حِر ثلوم بخوزًؽ  ما في ظورة هلدًة أ و في ظورة تخفِغ من ال كساط امخامَة% 10ساهموا في حكوً وامباقي من حساب . من امفائغ امخأ مِني ؿلى المضتركين ا 

. امفائغ امخأ مِني ٍرُحل ا لى حساب المساهمين

 

الزراسات امسابلة  : ثاهَا

 

اهعلاكاً من أ همَة اس خلراء الاتجاىات امتي ثناومت موضوع امفائغ امخأ مِني بشركات امخأ مين امخـاوني، فسوف ٌس خـرض ىذا الجزء ال بحاث والزراسات امتي حفوت 

(2008الذصي، )ومـل أ هم الزراسات امتي ثناومت ذلك الاتجاه دراسة . بها المـرفة امخأ مِنَة، فيما ًخـوق بعبَـة امـوامل المؤثرة ؿلى امفائغ امخأ مِني
(16)

، وامتي 

لِة نوخدمات امخأ مِنَة الملدمة، والمبامف المامَة )ثوظوت ا لى أ ن حجم امفائغ امخأ مِني ًخأ ثر ا يجابًا بامـوامل امخامَة  أ كساط امخأ مين، وؿدد المضتركين، وامـموَة امدسوً

ؿادة امخأ مين المخبـة، وامزيادة في ال حذَاظَات  المخوفرة من ال صتراكات المخععة ملاسدثمار، والخبرة الجَدة ل دارة امشركة فيمجال الاسدثمار، وامنخائج ال يجابَة مس َاسة ا 

دارة امشركة فيما ًخـوق بال وضعةالاسدثمار، وامنخائج امسوبَة مس َاسة . (امفنَة ضات المدفوؿة نومخضررٍن من حملة اموثائق، وانخفاض خبرة ا  خأ ثر سوباً بملدار امخـوً وً

ؿادة امخأ مين المخبـة، وزيادة المصروفات ال دارًة وامـمومِة، وانخفاض حجم ال حذَاظَات امفنَة (2008حسين،)وفي هفس ذات الاتجاه فلد ثوظوت دراسة . ا 
(17)

 ،

وامتي ثناومت ثلِيم أ داء محفؼة الاسدثمارات فُشركات امخأ مين المصرًة، وتحدًد مس خوى ربحَتها، ودراسة امـوامل المؤثر ؿويها، ا لى لٍوؿة أ خرى من امـوامل، وامتي 

هخاحِة – المضاركة امنسبِة – مـدلت امـائد من الاسدثمار )أ زبت امباحر أ ن ميا ثأ زير مـنوي ؿلى ربحَة شركات امخأ مين، وكد ثضمنت ىذه امـوامل  – امكفاءة ال 

.  (حجم امشركة– المركز امخنافسي – مـدل اهنمو –المنافسة الخارحِة – أ سـار امخأ مين -حلوق المساهمين– حجم امشركة – المركز امخنافسي – مـدلت اهنمو 

 

(2012ؿلً، )أ ما دراسة 
(18)

 فلد ىدفت ا لى اموكوف ؿلى مدى نجاح الاهدماج بين شركات ثأ مين رابحة وأ خرى خاسرة، من بين شركات امخأ مين امخـاوني امـاملة 

وكد اس خخوط امباحر .  كِاس ربحَة أ و خسارة امسيم مشركة امخأ مين المدمجة الجدًدة، باس خخدام أ سووب تحوَل المساروذلك ؾن ظرًق. بالمموكة امـربَة امسـودًة

مـدل امخلير في ظافي – لٍوع حلوق المساهمين / ظافي ال كساط المكذخبة– أ هم المخليرات المؤثرة ؿلى ربحَة شركات امخأ مين، وامتي ثضمنت ربحَة أ و خسارة امسيم 

كلٌ ثناومت . فائغ أ و عجز امنضاط امخأ مِني– مـدل امخلير في حلوق المساهمين – امس َولة – مـدل الاحذفاظ – مـدل امـائد ؿلى الاسدثمار – ال كساط المكذخبة 

(1998ؾبد الذَد،)أ ًضاً دراسة 
(19)

المجموؿة ال ولى ثخعل . وذلك من خلال ثلس يم ثلك امـوامل ا لى لٍوؿات.  أ داء شركات امخأ مين امـوامل المؤثرة في مس خوى

أ ما . بعبَـة امـموَات الملبولة من حِر ظبَـة ال خعار الملعاة ثأ مِنَاً ودرخة خعورتها، والمجموؿة امثاهَة حرثبط بكفاءة أ داء اموػائف امفنَة وال دارًة مشركات امخأ مين

ة وواضحة بين كل من . المجموؿة امثامثة فذخعل بخعائط سوق امخأ مين المحوَة خعائط سوق امخأ مين ومس خوى أ داء )وملد ثوظوت الزراسة ا لى وحود ؿلاكة كوً

.  وس بة المنافسة الزاخوَة-المضاركة امنسبِة -وكد اس خخوط امباحر أ هم المخليرات المؤثرة ؿلى مس خوى امربح وهي وس بة ؿائد الاسدثمار . مؽ مس خوى امربحَة (امشركة

 

(2004ماضي،)دراسة أ ما 
(20)

امزيادة ) فلد ثوظوت ا لى أ ن المخليرات امخامَة تمثل أ كثر المخليرات ثـأ زيراً ؿوػى وس بة امـائد ؿلى الاسدثمار نوشركات محل الزراسة 

ة فػي وضاط امشركة والمـبر ؾنو بمـدل نمو أ كساط امخأ مين مكافة أ هواع وثائق امذـأ مين  امخوزًؽ امنس بي لمحافغ -خبرة شركة امخأ مين -حجـم ال مػوال المـسدثمر -امس نوً

 المخليرات ثأ زيراً ثعميم نموذج كمي نوخوظل ا لى أ كثروملد اؾتمدت الزراسة ؿلى . مـدل امفائدة امسائد في امسوق-وس بة امزيادة في حجم ال مػوال المسدثمرة -الاسدثمارات 

دراسة بُنما كسمت . ؿوػى هـس بة امـائد، من خلال اس خخدام أ سووب الانحدار المخـدد المخدرج مكل شركة من شركات امخأ مين المباشر امـاملة في امـسوق المػصرًة

(Ana-Maria,2014)
(21)

ربحَة امشركة ا لى مذليرات داخوَة جضمل امرافـة المامَة، ومـدل اهنمو في ال كساط، ومخاظر ال كخخاب، ومـدل  امـوامل المؤثرة ؿلى 

وملد ثوظوت الزراسة ا لى أ ن كل من حجم امشركة . ومذليرات خارحِة شموت امنؼم المامَة ومـدل اهنمو الاكذعادي والاس خلرار المالي. الاحذفاظ، وىامش الملاءة

أ ما امرافـة المامَة وحجم ال كساط وخعر ال كخخاب فلد كان لهم . ومـدل الاحذفاظ وىامش الملاءة المامَة، كان لهم ؿلاكة ظردًة مؽ ال داء المالي نوشركات محل الزراسة

.  ثأ زير ؾكسي وذو دللة ا حعائَة

 

(B.Charumathi,2012)وىدفت دراسة 
(22)

 ا لى وضؽ نموذج كمي مخحدًد أ هم امـوامل المؤثرة ؿلى ربحَة شركات ثأ مِنات الحَاة في اميند، واؾتمدت ؿلى مؤشر 

أ ما المخليرات المس خللة فاص تموت ؿلى رافـة امدضلَل، وحجم المنضأ ة، ومـدل اهنمو في ال كساط، وامس َولة، ومخاظر ال كخخاب، . مـدل امـائد ؿلى ال ظول كخلير تابؽ

وثوظوت الزراسة ا لى أ ن كل من رافـة امدضلَل ومـدل اهنمو في ال كساط وحلوق الموكِة ا لى رأ س المال لهم ؿلاكة . ووس بة حلوق الموكِة ا لى رأ س مال امشركة

ة بُنو وبين ربحَة امشركة. ؾكس َة مؽ المخلير امخابؽ أ ما باقي المخليرات فييي ذات ؿلاكة ظردًة مؽ ربحَة . أ ما مذلير مخاظر ال كخخاب فلم ًثبت وحود ؿلاكة مـنوً

(Hifza,2011)كلٌ اس خخدمت دراسة . امشركة
(23)

 اسووب الانحدار المخـدد في بَان ثأ زير كل من عمر امشركة، وحجم امشركة، ورافـة امدضلَل، وحجم رأ س المال، 

وملد ثوظوت الزراسة . وذلك مخحدًد أ هم امـوامل المؤثرة ؿلى ربحَة شركات امخأ مين امـاملة في باكس خان. ومـدل الخسارة كمخليرات مس خللة، ؿلى امربحَة كمخلير تابؽ

أ ما عمر امشركة . ا لى أ ن ربحَة امشركة حربعيا ؿلاكة ظردًة مؽ كل من حجم رأ س المال، وحجم امشركة، وؿلاكة ؾكس َة مؽ كل من رافـة امدضلَل، ومـدل الخسارة

. فوُس له ؿلاكة ا حعائَة يمكن الاؾتماد ؿويها
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ومن خلال امـرض امسابق نلسراسات ذات امعلة بموضوع امبحر، تمكن امباحثان من اس خخلاص أ هم المخليرات المس خللة المؤثرة ؿلى المخلير محل الزراسة، وامتي 

. س َخضـيا امباحثان لمزًد من الزراسة وامخحوَل بال حزاء امخامَة من امبحر

 

:  اهنموذج الملترح مخحدًد مـنوًة امـوامل المؤثرة في امفائغ امخأ مِني مشركات امخأ مين امخـاوني

 

ة امـوامل الملترحة في امخأ زير ؿلى المخلير محل الزراسة، والمتمثل في امفائغ امـجز المحلق لزى شركات امخأ مين / ًـتمد الجاهب امخعبَلي نلسراسة ؿلى تحدًد مـنوً

ومن ثم فلد كام امباحثان بخحدًد المخليرات امخفسيًرة نوبحر اؾتمادا ؿلى المخليرات المشركة المس خلاه من مراحـة وتحوَل هخائج . امخـاوني بالمموكة امـربَة امسـودًة

ومن خلال ىذه المخليرات ًتم بناء اهنموذج الملترح . الزراسات امسابلة، وامتي ًفترض أ ن ٍكون ميا ثأ زير مـنوي ؿلى المخلير محل الزراسة، والمتمثل في امفائغ امخأ مِني

:  وفيما ًلً ؾرض لمكونات اهنموذج الملترح. نلسراسة

 

: - مذليرات الزراسة

ـبر ؾنو بامليم امواردة في املائمة المـتمدة مـموَات امخأ مين، والمـبر : المخلير امخابؽ تمثل في فائغ امنضاط امخأ مِني مشركات امخأ مين امخـاوني بالمموكة امـربَة امسـودًة، وً وٍ

. (y)ؾنها بامفائغ المتراكم كبل حساب حعة المساهمين وحملة اموثائق 

اسدناداً ؿلى امنخائج امواردة بالزراسات امسابلة نوبحر، فلد تم تحدًد لٍوؿة من المخليرات، وامتي ًفترض أ نها ذات ثأ زير مـنوي ؿلى المخلير امخابؽ : المخليرات امخفسيًرة

: - ، وامتي سُتم ا خضاؾيا نلسراسة وامخحوَل وىذه المخليرات هي(امفائغ)

(. x1)ظافي ال كساط المكدس بة  -1

ؿادة امخأ مين  -2  (.x2)عمولت ا 

(. x3)ظافي المعامبات  -3

(. x4)حكامَف ال كخخاب ومعارًف ال كخخاب ال خرى  -4

(. x5)امخلير في ا حذَاظي أ وضعة امخكافل  -5

ق  -6 دارًة وبَؽ وجسوً (. x6)مصروفات عمومِة وا 

(. x7)دخل الاسدثمار  -7

ٍرادات أ خرى  -8 . (x8)ا 

 

: - مجتمؽ وؾَنة الزراسة

ٍتمثل مجتمؽ الزراسة في امبَانات امواردة باملوائم المامَة مشركات امخأ مين امخـاوني امـاملة في المموكة امـربَة امسـودًة، وكد كام امباحثان بالؾتماد ؿلى ؾَنة من زلاث 

ىذه امشركات هي امخـاوهَة نوخأ مين امخـاوني، وملاذ نوخأ مين امخـاوني، وامسـودًة المخحدة . شركات ثـخبر من أ هم وأ كبر امشركات المدرخة بسوق ال سيم امسـودي

مكاهَة الحعول ؿلى امبَانات املازمة نونموذج الملترح. نوخأ مين امخـاوني . وسبب ا خذَار ىذه امشركات امثلاث ىو ما ذكرناه من ا 

 

: معادر جمؽ امبَانات

ة المنضورة نوشركات محل الزراسة خلال امفترة من  -1 . م، وامتي ثـخبر كافِة مخحلِق أ ىداف الزراسة30/9/2015م وحتى 31/3/2009امخلارٍر المامَة امربؽ س نوً

 .تم الحعول ؿلى امبَانات المامَة من موكؽ ثداول ال مكتروني الشي ثخولى ىَئة سوق المال امسـودًة مذابـخو وال شراف ؿوَو -2

ؿداد ىذه الزراسة مخـكس حلِلة امبَانات المامَة المنضورة -3  .تم مراؿاة ا خذَار امشركات امتي ميا أ سيم مذداولة في سوق المال وكت ا 

 

 : ال سووب ال حعائي المس خخدم في امخحوَل

 

اؾتمد امباحثان ؿلى اس خخدام ا سووب امخحوَل امـاملً ك حد ال سامَب ال حعائَة المس خخدمة في تحدًد أ هم امـوامل المؤثرة في ثلير كيمة امؼاىرة محل الزراسة، وذلك 

من خلال دراسة امـلاكة بين كل من المخليرات المس خللة والمخلير امخابؽ بدللة لٍوؿة من امـوامل جسمى امـوامل المضتركة، وىذه امـوامل كير مضاىدة ومكنها تهدف 

ا لى ثوضَح امـلاكة امس ببِة بين المخليرات ؾن ظرًق تخفِغ ؿدد المخليرات المس خللة ا لى لٍوؿة من امـوامل بحَر ٍرثبط كل مذلير من المخليرات بهذا 

امـامل
(24()25()26)

 .

 

 :مفيوم امخحوَل امـاملً
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امخحوَل امـاملً ا لى تحوَل وثفسير امنماذج الاكذعادًة ذات المخليرات المخـددة، بال ضافة ا لى تحدًد أ هم امـوامل امتي ثفسر معفوفة ال رثباط بين ىذه يهدف أ سووب 

المخليرات، وبامخالي ثبس َط ال رثباظات بين مخخوف المخليرات الزاخلة في امخحوَل، بهدف امخوظل ا لى امـوامل المضتركة امتي ثعف امـلاكة بين المخليرات 

وثفسرىا
(27()28)

 .

 

 

رخاؾيا ا لى أ هم امـوامل امتي أ ثرت فيها، وذلك من خلال ثعبَق لٍوؿة من الآمَات ال حعائَة ثبدأ  بحساب معفوفة  مما ٌساؿد ؿلى دراسة المخليرات المخخوفة بلعد ا 

رثباظات مذليرات ىذه المعفوفة حتى هعل ا لى أ كل ؿدد من المخليرات ذات امخأ زير  ال رثباظات بين المخليرات محل الزراسة، ثم ًتم تحوَل ؿلاكة امخباٍن بين كيم ا 

خـامل ىذا امنوع من امخحوَل مؽ الحالت . المباشر ؿلى المخلير محل الزراسة ويمكن امخفركة بين هوؿين من امخحوَل امـاملً، امنوع ال ول يمثل امخحوَل الاس خعلاؾي، وً

ؤدي ا حراء امخحوَل ا لى تحدًدىا واكدضافيا ذا كان ىناك . امتي حكون فيها امـوامل كير مـروفة، وً أ ما امنوع امثاني فيمثل امخحوَل امخأ كَدي والشي يخخط بخأ كَد ما ا 

ؿلاكة بين المخليرات وكدرتها امخفسيًرة، وىو المدخل الشي ثـتمد ؿوَو ىذه الزراسة
(29()30()31)

 .

 

:  ظرق امخحوَل امـاملً

وثـتمد ىذه امعرًلة في اس خخلاص امـوامل . وثخوافق ىذه امعرًلة مؽ امنماذج امتي جضمل ؿدد كوَل من المخليرات. تمثل امعرًلة املعرًة أ هم ظرق امخحوَل امـاملً

أ ما امعرًلة المركزًة فذـتمد ؿلى اس خنذاج أ كل ؿدد من امـوامل امـامة، ول . ؿلى ثلدٍر امليم املعرًة لمعفوفة ال رثباط بين المخليرات، وىذه امليم تمثل امـامل ال ول

وخد أ ًضاً امعرًلة . كلٌ أ ن تحدًد كيم امض َوع في المعفوفة ال رثباظَة ٍكون وفق ثلدٍرات كير دكِلة. جس خخوط ىذه امعرًلة كدر محدد من امخباٍن ال رثباظي وً

رثباظات المخلير ببلِة المخليرات في المعفوفة، ثم ثلوم بحساب امـوامل بـد  المركزًة باس خخدام مذوسط ال رثباظات، وثـتمد ىذه امعرًلة ؿلى حساب مذوسط ا 

رثباظات كل مذلير في خوَخو املعرًة أ ما ظرًلة المكونات ال ساس َة فييي تمثل أ كثر امعرق دكة، وامتي ثـتمد ؿلى أ ن كل ؿامل ٌس خخوط . حساب المخوسط الخاص با 

ؤدي ا لى أ كل كدر من امبواقي، كلٌ أ ن المعفوفة ال رثباظَة تختزل ا لى أ كل ؿدد من امـوامل المخـامدة  ، وىذه امعرًلة هي امتي (كير المرثبعة)أ كصى ثباٍن ممكن وً

سوف ًـتمد ؿويها امباحثان في ا حراء امخحوَل
(32)

 .

 

: شروط اس خخدام امخحوَل امـاملً

كلٌ ٌضترط وحود ؿلاكة خعَة بين المخليرات حتى يمكن اس خنذاج امـوامل . ٌضترط لس خخدام ىذا امنوع من امخحوَل أ ن حكون المخليرات موزؿة ثوزًؽ ظبَـي

مكاهَة تجمَؽ المخليرات ذات ال رثباط املوي، وأ ن حكون امـوامل المضتركة مس خللة، وذات ثوزًؽ ظبَـي . المضتركة بُنها وثفسيرىا، وكذلك ا 

 

ر المحاور : ثدوٍ

وىذه . يهدف اس خخدام ا سووب امخحوَل امـاملً ا لى اس خخلاص أ كل كدر من امـوامل المؤثرة في المخلير محل الزراسة، وهي تمثل أ هم امـوامل المؤثرة في المخلير امخابؽ

امـوامل تمثل محاور مذـامدة ثـكس ال رثباظات بين المخليرات، وفي بـغ ال حِان ل يمكن ثفسير امنخائج من خلال الاؾتماد ؿلى كيم ال رثباظات امناتجة، مما يجـونا 

ر ىذه المحاور حتى ًدس نى منا ثفسيرىا وسوف ًـتمد امباحثان ؿلى ىذه الآمَة مخفسير هخائج امخحوَل ال حعائي نوؼاىرة محل امبحر. هوجأ  ا لى ثدوٍ
(33)

 .

 

 امخحوَل وامنخائج

  

خذبار ظلاحِة امبَانات نوخحوَل ال حعائي: أ ولً  : ا 

 

حِر تم الاؾتماد ؿلى بَانات امشركات خلال امفترة . ال خذبارات امضرورًة نوخأ كد من ظلاحِة امبَانات ومدي ملائمتهال خذبار امفروض (1)ًوضح الجدول رقم 

م 30/9/2015م وحتى 31/3/2009من
(34()35)

 .

 

 (1)خدول رقم 

  ًوضح ا خذبار ظلاحِة امبَانات ال حعائَة لمخليرات اهنموذج الملترح

  إختبار التوزيع الطبيعي إختبار التداخل الخطي

 Multicollinearity Jarque-Bera Test المتغير  

VIF Tolerance Prob. J-B 
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 1 صافي الأقساط المكتسبة 1.6946 0.20548 0.924605 1.405444

 2 عمولات إعادة التأمين 0.493827 0.08527 0.685309 1.479593

 3 صافي المطالبات المتكبدة 1.851726 0.081001 0.693173 1.659346

 4 تكاليف إكتتاب وثائق التأمين 1.163306 0.065048 0.703284 1.662716

 5 التغير في إحتياطي التكافل 1.035468 0.152116 0.716765 1.534642

 6 مصروفات إدارية وعمومية 0.86486 0.073474 0.807765 1.544753

 7 دخل الاستثمار 1.773545 0.057633 0.572963 1.447012

خسائر آخري/ إيرادات  2.100269 0.078305 0.90663 1.494198  8 

العجز التأميني/الفائض  0.984923 0.06561   9 

1.825617 Autocorrelation إختبارالإرتباط الذاتي 

0.039456 Heteroskedasticity (white test) إختبار عدم ثبات تباين الخطأ العشوائي 

 

خضح من الجدول :  ما ًلً أ ؿلاهوً

 

خذبار امخوزًؽ امعبَـي-1 خذبار: هخائج ا  . المـوميJarque-Bera Testًتم ا حراء ىذا ال خذبار نوخحلق من أ ن امبَانات موزؿة ثوزًـاً ظبَـَاً، حِر تم اس خخدام ا 

. لمخليرات الزراسة ًخضح أ ن جمَؽ مذليرات امنماذج امثلازة ثدبؽ امخوزًؽ امعبَـي (P-value)وبامرحوع ا لى كيم 

خذبار امخداخل الخعي-2  Collinearity)خل الخعي باس خخدام ملِاس اًـخبر ىذا ال خذبار ملِاساً مخأ زير ال رثباط بين المخليرات، حِر ًتم فحط امخد: هخائج ا 

Diagnostics) لحساب مـامل (Tolerance) مكل مذلير من المخليرات المس خللة نوحعول ؿلى مـامل (Variance Inflation Factor (VIF)) ذا كان ، وا 

خضح من الجدول أ ن جمَؽ مذليرات امنماذج الملترحة أ كل .  لم ًخجاوز الرسة فا ن ذلك ًدل ؿلى كوة مذليرات الزراسة في ثفسير ال ثر ؿلى المخلير امخابؽ(VIF)مـامل  وً

. من خمسة مما ًدل ؿلى ؿدم وحود مضاكل في امخداخل الخعي بين المخليرات

خذبارال رثباط الشاتي-3 خذبار: هخائج ا   Durbin Watsonًوضح ىذا ال خذبار ؿدم وحود مضاكل ثؤثر ؿلى صحة مذليرات الزراسة الملترحة من خلال اس خخدام ا 

Test . خضح من الجدول أ ن هدِجة ال خذبار هي رثباظيا بالمخلير امخابؽ بدرخة كبيرة، وً  وثلؽ ضمن 1.825617وٌضير ىذا ال خذبار ا لى صحة كيم المخليرات المس خللة وا 

خذبارال رثباط الشاتي لمخليرات امنماذج الملترحة (2.5-1.5)المدى الملائم من  . مما ًدل ؿلى ؿدم وحود مضكلة في ا 

لُس ىذا ال خذبار مدى ثباٍن الخعأ  امـضوائي، وىو أ حد افتراضات ال نحدار الخعي، وحكون كيمخو أ كل من : هخائج ا خذبار ؿدم زبات ثباٍن الخعأ  امـضوائي-4 %. 5وً

خضح من الجدول رقم  ، وىذا ًدل ؿلى زبات ثباٍن الخعأ  المـَاري، وأ ن مذليرات الزراسة ظالحة مخفسير امخلير  %3.9هدِجة ا خذبار ؿدم امثبات حِر بولت  (1)وً

. في المخلير امخابؽ

 

:  اس خخدام امخحوَل امـاملً في تحدًد أ هم امـوامل المؤثرة في فائغ امنضاط امخأ مِني: ثاهَاً 

 

دخال امبَانات، وامتي تمثل ثـَين فائغ امنضاط امخأ مِني كمخلير تابؽ، وكل من ظافي ال كساط SPSSمن خلال اس خخدام امبرنامج الاحعائي   كام امباحثان با 

ؿادة امخأ مين، وظافي المعامبات، وحكامَف اكخخاب وثائق امخأ مين، ومعارًف ال كخخاب ال خرى، وامخلير في ا حذَاظي أ وضعة امخكافل،  المكدس بة، وعمولت ا 

ق، ودخل الاسدثمار، وال ٍرادات ال خرى كمخليرات مس خللة، وذلك ؿلى مس خوى امثلاث شركات امتي تم تحدًدىا  والمصروفات امـمومِة وال دارًة وامبَؽ وامدسوً

وملد تم الحعول ؿلى امنخائج امخامَة . كـَنة نلسراسة وخلال فترة الزراسة الملدرة
(36)

- : 

 

( 2)خدول رقم 

KMO and Bartlett's Test 



The journal of Economics and Finance (JEF)  مجلة الاكذعاد والمامَة  2017– 02 ؿدد – 03المجلس 

 

16 
 

Kaiser-Meyer-Olkin Measure of Sampling Adequacy. .509 

Bartlett's Test of Sphericity 

Approx. Chi-Square 95.429 

Df 28 

Sig. .000 

Anti-image Matrices 
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Co
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 001. 081. 052. 032. 072. 046. -013.- 055. صافيالأقساطالمكتسبة

 -020.- -010.- -189.- 134. 102. -013.- 711. -013.- عمولاتإعادةالتأمين

 025. 081. 047. 011. 037. 046. -013.- 046. صافيالمطالباتالمتكبدة

 -014.- 091. -007.- 099. 312. 037. 102. 072. تكاليفإكتتابوثائقالتأمين

 -200.- 035. 235. 666. 099. 011. 134. 032. التغيرفيإحتياطيالتكافل

 -156.- 118. 551. 235. -007.- 047. -189.- 052. مصروفاتإداريةوعمومية

 006. 187. 118. 035. 091. 081. -010.- 081. دخلالاستثمار

 708. 006. -156.- -200.- -014.- 025. -020.- 001. خسائرآخرى / ايرادات

An
ti-

im
ag

e C
orr

ela
tio

n 

 573a -.067- .919 .549 .167 .298 .801 .003. صافيالأقساطالمكتسبة

 -696a -.071- .216 .194 -.302- -.028- -.028. -067.- عمولاتإعادةالتأمين

 515a .310 .065 .293 .868 .137. -071.- 919. صافيالمطالباتالمتكبدة

 -690a .218 -.017- .375 -.031. 310. 216. 549. تكاليفإكتتابوثائقالتأمين

 -589a .388 .100 -.292. 218. 065. 194. 167. التغيرفيإحتياطيالتكافل

 -538a .367 -.250. 388. -017.- 293. -302.- 298. مصروفاتإداريةوعمومية

 528a .017. 367. 100. 375. 868. -028.- 801. دخلالاستثمار

 757a. 017. -250.- -292.- -031.- 137. -028.- 003. خسائرآخرى / ايرادات

a. Measures of Sampling Adequacy(MSA) 

 والشي ًتم حسابو لمعفوفة ال رثباط امكلَة ومكل مذلير ؿلى حدة مخحدًد مدى ملائمة امخحوَل امـاملً، ومن MSAملِاس ملائمة المـاًنة  (2)ًوضح الجدول رقم 

، وىو مس خوى ملبول ول يمكن حذف 0.515 ومكل مذلير ؿلى حدة ٍزًد ؾن 0.509 وثوضح امنخائج أ ن ملِاس الملائمة امكلي ًبوف 0.50المفضل أ ن حزًد امليمة ؾن 

ة، وبامخالي فا ن امخحوَل امـاملً ملائم ول . (Bartlett's Test)أ ي مذلير منها  وؿلى ذلك فا ن امنخائج امسابلة ثؤكد أ ن كيم ال رثباط بين المخليرات تمثل هخائج مـنوً
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كلٌ ًخضح من الجداول امخامَة وامتي ثـكس الحل المبدئي، ووس بة امخباٍن المفسر وتجمَـيا، والجذر امكامن، وامـامل، . ٌسدبـد أ ي مذلير مما يجـونا وس تمر بامخحوَل

 .وامض َوع مكل مذلير

 

( 3)خدول رقم 

Communalities 

 Initial Extraction  Initial Extraction 

 560. 1.000 التغيرفيإحتياطيالتكافل 826. 1.000 صافيالأقساطالمكتسبة

 685. 1.000 مصروفاتإداريةوعمومية 568. 1.000 عمولاتإعادةالتأمين

 506. 1.000 دخلالاستثمار 901. 1.000 صافيالمطالباتالمتكبدة

 785. 1.000 خسائرآخرى / ايرادات 706. 1.000 تكاليفإكتتابوثائقالتأمين

Extraction Method: Principal Component Analysis. 

اؾتماداً ؿلى ظرًلة المكونات ال ساس َة ل حراء عموَة امخحوَل وامتي تم ثلدٍرىا Commonaltiesالإشتراكاتوضح قيم والجدول أعلاه ي

فـلى . ويمثل امـمود امثامر وامسادس كيم ال صتراكات المس خخوعة لدَؽ المخليرات، وهي ثتراوح بين امعفر وامواحد. امـاملً، وهي أ كثر ظرق امخحوَل امـاملً دكة

 وهي جضير ا لى أ ن ىذه امنس بة من امخباًنات في كيم المخلير ثفسرىا 0.826سبِل المثال فمخلير ظافي ال كساط المكدس بة نجد أ ن كيمة ال صتراكات المس خخوعة له هي 

، وأ ن امض َوع مكل (ؿدد المخليرات)وؿلى ذلك فا ن هخائج امخحوَل المبدئي ثوضح أ ن ؿدد امـوامل المخكوهة ًتراوح ما بين واحد ا لى  اهَة ؾوامل . امـوامل المضتركة

. المخليرات جساوي واحد

ومن خلال دراسة أ حلٌل كل منهلٌ، نجد أ ن امـامل ال ول كد . ًوضح معفوفة امـوامل كير المدارة، وامتي أ رحـيا امخحوَل ا لى ؿاموين (4)والجدول امخالي رقم 

ال ٍرادات -الاسدثمار -حكامَف ال كخخاب -ال كساط -المعامبات )ثضمن خمسة مذليرات ذات أ حلٌل مرثفـة، وكد تم حرثُبهم بضكل ثنازلي ثبـاً ملوة ال حلٌل الخاظة بهم 

ؿادة امخأ مين-امخلير في احذَاظات امخكافل -المصروفات امـمومِة وال دارًة )، أ ما امـامل امثاني فذضمن امثلاث مذليرات ال خرى (ال خرى ، وثفسير ال حلٌل (عمولت ا 

ر  .  ىنا كير ذي مـنى حِر يجب امخفسير بـد امخدوٍ

 (4)خدول رقم 

Component Matrix
a

   

 
Component 

 
Component 

1 2 1 2 

  529. خسائرآخرى / ايرادات  -949.- صافيالمطالباتالمتكبدة

 -814.- 150. مصروفاتإداريةوعمومية 128. 900. صافيالأقساطالمكتسبة

 -748.-  التغيرفيإحتياطيالتكافل  -840.- تكاليفإكتتابوثائقالتأمين

 -699.- 283. عمولاتإعادةالتأمين -324.- 633. دخلالاستثمار

Extraction Method: Principal Component Analysis. 

2 components extracted.   
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خضح أ ن وس بة امخباٍن المفسر اؾتماداً ؿلى امـامل ال ول (وىو يمثل الجذر امكامن ال ول ) 3.198ًخضح أ ن لٍوع المربـات كد بولت  (5)ومن خلال الجدول رقم  ، وً

دخال امـامل امثاني نجد أ ن (%39.974= 3.198/8)منفرداً كد بولت  ، وبذلك فا ن وس بة كبيرة من امخباٍن في المخلير امخابؽ ًتم شرحها من خلال ىذا امـامل، وبـد ا 

، كلٌ ثبوف وس بة امخباٍن (%22.99  = 1.839/8)، وىو يمثل الجذر امكامن امثاني، وثبوف وس بة امخباٍن المفسر ميذا امـامل منفرداً 1.839لٍوع المربـات كد بولت 

. ، ومن ثم فسوف ًتم ثفسير اهنموذج الملترح من خلال امـاموين مـاً %62.965المفسر من خلال امـاموين مـاً 

 

 (5)خدول رقم 

Total Variance Explained 

Co
mp

on
en

t 

Initial Eigenvalues Extraction Sums of Squared Loadings Rotation Sums of Squared Loadings 

Total Variance% Cumulative % Total Variance% Cumulative % Total Variance% Cumulative % 

1 3.198 39.974 39.974 3.198 39.974 39.974 3.198 39.972 39.972 

2 1.839 22.990 62.965 1.839 22.990 62.965 1.839 22.992 62.965 

3 .935 11.691 74.656       

4 .764 9.556 84.211       

5 .599 7.491 91.702       

6 .384 4.801 96.503       

7 .257 3.208 99.711       

8 .023 .289 100.000       

Extraction Method: Principal Component Analysis. 

وضح الجدول رقم  رثباظاً ( المكونات)معفوفة المـاملات  (6)وً رىا وامتي ثخضمن جض بـات امـاموين المس خخوعين، حِر هلاحغ أ ن أ كوى المخليرات ا  بـد أ ن تم ثدوٍ

تجاه ؾكسي، ثم ًوَو المخلير المـبر ؾن ظافي ال كساط المكدس بة، (0.949)بامـامل ال ول ىو المخلير المـبر ؾن ظافي المعامبات المخكبدة ودرخة جض بـو جساوي  با 

كخخاب وثائق امخأ مين ودخل الاسدثمار، أ ما المخليرات 0.898والشي بولت درخة جض بـو  تجاه ؾكسي حكامَف ا  امخلير في -المصروفات ال دارًة وامـمومِة )، ًوَو با 

ؿادة امخأ مين-ا حذَاظَات امخكافل  رثباظاً بامـامل امثاني (عمولت ا   .فِتمثل أ كوى المخليرات ا 

( 6)خدول رقم 

Rotated Component Matrixa   

 Component  Component 

1 2 1 2 

  528. خسائرآخرى / ايرادات  -949.- صافيالمطالباتالمتكبدة

 -813.- 158. مصروفاتإداريةوعمومية 137. 898. صافيالأقساطالمكتسبة

 -748.-  التغيرفيإحتياطيالتكافل  -840.- تكاليفإكتتابوثائقالتأمين
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 -702.- 276. عمولاتإعادةالتأمين -318.- 636. دخلالاستثمار

Extraction Method: Principal Component    
Analysis.  Rotation Method:  Varimax with Kaiser Normalization.  
Rotation convergedin 3 iterations. 

من امخلير في % 62.9 وىلٌ مـاً ًفسران ،%22.9، وامثاني ًفسر %39.9وضؽ المخليرات المس خللة نونموذج الملترح في ؿاموين، ال ول ًفسر  (7)ًوضح الجدول رقم و

ر، بُنما امـامل ال ول ًفسر  بـد % 62.9من امخلير في كيمة امفائغ امخأ مِني، وىلٌ مـاً ًفسران % 30.379، وامثاني ًفسر %32.586كيمة امفائغ امخأ مِني كبل امخدوٍ

ر  . كلٌ ًخضح أ ن امخباٍن المفسر نوـاموين مـاً لم ًخلير، ومكنو ثلير بامنس بة مكل ؿامل ؿلى حده. امخدوٍ

(7)خدول رقم   

Total Variance Explained 

Component 
Extraction Sums of Squared Loadings Rotation Sums of Squared Loadings 

Total % of Variance Cumulative % Total % of Variance Cumulative % 

1 3.198 39.974 39.974 3.198 32.586 39.972 

2 1.839 22.991 62.965 1.964 30.379 62.965 

  
هيها سابلاً امضكل رقم ظافي ال كساط المكدس بة، ظافي )، والشي ًوضح معفوفة الزوران، وهي ثـكس أ ن كًلا من المخليرات (1)وما ًؤكد صحة امنخائج امتي ثوظونا ا 

، ثأ تي في امـامل ال ول، أ ما باقي المخليرات فذأ تي في امـامل (المعامبات، حكامَف اكخخاب وثائق امخأ مين ومعارًف ال كخخاب ال خرى، دخل الاسدثمار، اٍرادات أ خرى

 .امثاني

( 1)صكل رقم 

 

تم الاؾتماد ؿويها في ظَاكة الزالة المـبرة ؾن . والجدول امخالي يمثل الزرخات امـاموَة نومخليرات المس خللة، وتحدسب ىذه المـاملات من معفوفة المكونات امسابلة وً

. امـلاكة بين المخلير امخابؽ والمخليرات امخفسيًرة مكل من امـامل ال ول وامثاني

 (8)خدول رقم 
Component Score Coefficient Matrix 
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Component 

 
Component 

1 2 1 2 

 -407.- 010. التغيرفيإحتياطيالتكافل 072. 281. صافيالأقساطالمكتسبة

 -442.- -051.- مصروفاتإداريةوعمومية -381.- 085. عمولاتإعادةالتأمين

 -174.- 200. دخلالاستثمار -013.- -297.- صافيالمطالباتالمتكبدة

 042. 165. خسائرآخرى / ايرادات 015. -263.- تكاليفإكتتابوثائقالتأمين

Extraction Method: Principal Component Analysis.  
 Rotation Method: Varimax with Kaiser Normalization.  
Component Scores. 

 : ومن الجدول امسابق، يمكن اس خنذاج الزالة المـبرة ؾن امـامل ال ول نونموذج الملترح امضكل امخالي

𝑓𝑎𝑐1 = 0.281𝑥1 + 0.085𝑥2 − 0.297𝑥3 − 0.263𝑥4 + 0.01𝑥5 − 0.051𝑥6 + 0.2𝑥7 + 0.165𝑥8 

: - أ ما الزالة الممثلة نوـامل امثاني فذأ خذ امضكل امخالي

𝑓𝑎𝑐2 = 0.072𝑥1 − 0.381𝑥2 − 0.013𝑥3 + 0.015𝑥4 − 0.407𝑥5 − 0.442𝑥6 − 0.174𝑥7 + 0.042𝑥8 

ة بين كيم امفائغ امخأ مِني المحلق بشركات امخأ مين  ومن خلال هخائج امخحوَل ال حعائي فيمكن رفغ امفرض امـدمي وكبول امفرض امبدًل املائل بأ ن ىناك ؿلاكة مـنوً

ؿادة امخأ مين - ظافي ال كساط المكدس بة " امخـاوني وكل من امـوامل امخامَة  حكامَف اكخخاب وثائق امخأ مين و معارًف ال كخخاب - ظافي المعامبات  - عمولت ا 

ق - امخلير في ا حذَاظي أ وضعة امخكافل - ال خرى  ، ومن خلال الاؾتماد "اٍرادات أ خرى - دخل الاسدثمار - المصروفات امـمومِة وال دارًة ومصروفات امبَؽ وامدسوً

حكامَف اكخخاب وثائق امخأ مين و معارًف ال كخخاب - ظافي المعامبات  - ظافي ال كساط المكدس بة  )ؿلى ا سووب امخحوَل امـاملً فلد تم تجمَؽ كل من المخليرات 

ؿادة امخأ مين )في ؿامل واحد، كلٌ تم تجمَؽ كًلا من المخليرات  (اٍرادات أ خرى - دخل الاسدثمار - ال خرى  - امخلير في ا حذَاظي أ وضعة امخكافل - عمولت ا 

ق ، وبامخالي ٍكون امباحثان كد أ وضحوا امـلاكة بين كل من ىذه المخليرات وفائغ امنضاط امخأ مِني المحلق في (المصروفات امـمومِة وال دارًة ومصروفات امبَؽ وامدسوً

 .شركات امخأ مين امخـاوني

 

امنخائج وامخوظَات 

 

مَو الزراسة وامخوظَات كلٌ ًلً  : يمكن بوورة أ هم امنخائج امتي ثوظوت ا 

 

هخائج امبحر  : أ ول

 :بَنت هخائج امخحوَل الاحعائي ما ًلً  -1

خذبار امخوزًؽ امعبَـي  - أ   -P) أ ن جمَؽ بَانات المخليرات في اهنموذج الملترح موزؿة ثوزًـاً ظبَـَاً حِر أ ن كيمة (Jargue-Bera Test)أ وضحت هخائج ا 

value ) 5ال حتمامَة أ كبر من.% 

خذبار امخداخل الخعي ال رثباط بين مذليرات اهنموذج الملترحة حِر أ ن كيمة مـامل  - ب  لم ثخجاوز الرس درخات مما ًدل ؿلى كوة امنماذج (VIF)بَنت هخائج ا 

 .في ثفسير المخليرات امخابـة

رثباط كوى مما ًدل ؿلى ؿدم وحود مضاكل أ و ا ؿتراضات ثؤثر ؿلى صحة مذليرات اهنموذج الملترح-حػ  خذبارال رثباط الشاتي لمخليرات اهنموذج وحود ا   .أ زبدت هخائج ا 

 %.5حِر انها لم ثخخعي وس بة % 3.9بَنت هخائج ا خذبار ؿدم زبات ثباٍن الخعأ  امـضوائي أ ن اهنموذج الملترح ظالح ل خذبار فرضَة الزراسة بنس بة  - د
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ة بين كل من امفائغ امخأ مِني وكل من المخليرات امخامَة  -2 -ظافي ال كساط المكدس بة)بَنت هخائج ا خذبارات صحة فرضَة الزراسة أ ن ىناك ؿلاكة ظردًة كوً

ة بين المخلير امخابؽ وكل من المخليرات (اٍرادات أ خرى-دخل الاسدثمار ؿادة امخأ مين)، وؿلاكة ؾكس َة كوً امخلير في -حكامَف ال كخخاب -ظافي المعامبات-عمولت ا 

ق-ا حذَاظي أ وضعة امخكافل دارًة وبَؽ وجسوً  .، وذلك اثفاكاً مؽ الاتجاه امـام نلسراسات امسابلة(مصروفات عمومِة وا 

أ ن مـؼم امشركات ل ثلوم بخوزًؽ امفائغ المخكون لزيها س نويًا، كندِجة مـدم كدرة مـؼم شركات امخأ مين امخـاوني وخاظة امناص ئة حدًثاً ؿلى تحلِق  -3

 .فائغ

أ ن ىناك ثباٍن واضح في كيم امفائغ امخأ مِني المحلق في شركات امخأ مين امخـاوني امـاملة في المموكة امـربَة امسـودًة، كلٌ أ ن ىناك ثباٍن كبير في كيم امفائغ  -4

 .امس نوي ؿلى مس خوى امشركة امواحدة

-دخل الاسدثمار -حكامَف اكخخاب وثائق امخأ مين ومعارًف ال كخخاب ال خرى -ظافي المعامبات -ظافي ال كساط المكدس بة )تم تجمَؽ كل من المخليرات  -5

 : -، وذلك مـلاكتهم امعردًة بليم امفائغ امخأ مِني نوشركات محل الزراسة، وثأ خذ ىذه امـلاكة امضكل امخالي(امـامل ال ول)في ؿامل واحد  (اٍرادات أ خرى

𝑓𝑎𝑐1 = 0.281𝑥1 + 0.085𝑥2 − 0.297𝑥3 − 0.263𝑥4 + 0.01𝑥5 − 0.051𝑥6 + 0.2𝑥7
+ 0.165𝑥8 

ؿادة امخأ مين )تم تجمَؽ كل من المخليرات  -6 ق-امخلير في ا حذَاظي أ وضعة امخكافل -عمولت ا  في  (المصروفات امـمومِة وال دارًة ومصروفات امبَؽ وامدسوً

 : -، وذلك ثبـاً مـلاكتهم امـكس َة بليم امفائغ امخأ مِني نوشركات محل الزراسة، وثأ خذ ىذه امـلاكة امضكل امخالي(امـامل امثاني)ؿامل واحد 

𝑓𝑎𝑐2 = 0.072𝑥1 − 0.381𝑥2 − 0.013𝑥3 + 0.015𝑥4 − 0.407𝑥5 − 0.442𝑥6 − 0.174𝑥7
+ 0.042𝑥8 

 

امخوظَات  : ثاهَا

  بر اموؾي لزى المؤمنين ؿلى ال متزام بخعبَق المـاًير امشرؾَة المس خخدمة مخوزًؽ امفائغ ؿلى حملة اموثائق، وىذا من صأ هو حنمَة امعوب ؿلى منخجات  -1

. شركات امخأ مين امخـاوني المعبلة ميذه المـاًير

ظافي ال كساط )حر شركات امخأ مين ؿلى محاولة حنمَة وزيادة امـناصر امتي أ زبت امباحثان أ نها ثـمل ؿلى زيادة كيمة امفائغ وامتي اص تموت ؿلى  -2

. (اٍرادات أ خرى-دخل الاسدثمار -حكامَف اكخخاب وثائق امخأ مين ومعارًف ال كخخاب ال خرى -ظافي المعامبات -المكدس بة 

ؿادة امخأ مين )امخوظَة بمحاولة كِام شركات امخأ مين امخـاوني امـاملة في المموكة بخخفِغ أ و امس َعرة ؿلى كيم كل من المخليرات  -3 امخلير في -عمولت ا 

ق-ا حذَاظي أ وضعة امخكافل   .وامتي ثؤثر بضكل ؾكسي ؿلى كيم امفائغ امخأ مِني (المصروفات امـمومِة وال دارًة ومصروفات امبَؽ وامدسوً

تحدًد وثوضَح امرؤًة المس خلبوَة بامنس بة مشركات امخأ مين في مجال ثوزًؽ امفائغ وىذه امرؤًة يجب أ ن ثخعف بالزكة وامخحدًد امفـال لما تحاول كل  -4

 .شركة تحلِلو

. مواظلة امبحوث المَداهَة في موضوع ثوزًؽ امفائغ خاظة فيما ًخـوق بال س باب المؤدًة ا لى ؿدم ثوزًـو -5

 

المراحــؽ 
 

 .، دار امبضائر ال سلامِة، امعبـة ال ولى"امخأ مين ال سلامي دراسة فليَة ثأ ظَوَة ملارهة بامخامين امخجاري مؽ امخعبَلات امـموَة " (. 2004)داقي، ؿلً محي الزٍن املره،  -1

2- Noordin, Kamaruzaman , (2014)." The Management of Underwriting Surplus by Takaful Operators in Malaysia" , Department of Shariah and Management , 

Academy of Islamic Studies , University of Malaya. 

 .خامـة اميرموك– ، كلَة امشرًـة والزراسات ال سلامِة "امفائغ امخأ مِني وظرق ثوزًـو في شركات امخأ مين ال سلامِة "(.2012)ؾباس، أ حمد كلٌل حسين، -3

 .امبحرٍن– ،المؤتمر امخاسؽ نويَئات امشرؾَة نومؤسسات المامَة ال سلامِة "امفائغ وثوزًـو في شركات امخأ مين امخـاوني " (. 2010)امنضمي، عجَل خاسم،  -4

 .، مجلة دار امـووم، خامـة املاىرة"دراسة فليَة : مدى سوعة المساهمين في امفائغ امخأ مِني في شركات امخأ مين امخكافلً" (. 1994)امراصد، ؿلى ابراىيم،  -5

6- Abdou  , Hussein A, (2014)."A comparative study of Takaful and conventional insurance: empirical evidence from the Malaysian market " Insurance 

Markets and Companies: Analyses and Actuarial Computations, Volume 5, Issue 1. 

7- Maysami, R. C., & Kwon, W. J. (1999)."An Analysis of Islamic Takaful Insurance".Journal of InsuranceRegulation, 18(1).  

8- Sabbagh ,Ahmed Mohammed,(2012)."Islamic takaful insurance from jurisprudents to applicat"ions, The deposit number at the national library(2012-11-

4240), Jordan. 

 .4ػ:مرحؽ س بق ذكره ص -9

 .امرياض-اميَئة الاسلامِة– موخلى امخأ مين امخـاوني – امفائغ امخأ مِني – ، مجلس بحوث "امفائغ امخأ مِني " (.2009)املري، لَد ؿلً،  -10

 .4ػ:مرحؽ س بق ذكره ص -11

 .دمضق– ، ال كاديمَة امـربَة نوـووم المامَة والمصرفِة "ثوزًؽ امفائغ امخأ مِني وأ ثره ؿلى امخوسؽ في الخدمات امخأ مِنَة ال سلامِة " (. 2008)الذصي، حنان امبريجاوي، -12

 .سوريا–  ، المؤتمر امرابؽ نومعارف والمؤسسات المامَة ال سلامِة، دمضق "امفائغ امخأ مِني في شركات امخأ مين ال سلامي" (. 2009)ظباغ، أ حمد لَد، -13

، كلَة امـووم "، هدوة دومَة تحت ؾنوان ، شركات امخأ مين امخلوَدي ومؤسسات امخأ مين امخكافلً بين ال سس امنؼرًة وامخجربة امخعبَلِة "تجارب امخصرف بامفائغ امخأ مِني"(. 2011)مضـل، ؾبد امباري،  -14

 .خامـة فرحات ؾباس سعَف-الاكذعادًة وامخجارًة وؿووم امخُسير

 .سوريا– ، المؤتمر امثاني نومعارف والمؤسسات المامَة ال سلامِة، دمضق "امعرح امشرؾي وامخعبَق امـملً نوخأ مين ال سلامي"(.2007)ظباغ، أ حمد لَد، -15

 .5:مرحؽ س بق ذكره ص -16

 .خامـة ؿين شمس– كلَة امخجارة  (رسالة ماحس خير كير منضورة) ، "امـوامل المؤثرة ؿلً أ داء محفؼة اسدثمارات شركات امخأ مين المصرًة دراسة ثعبَلِة"(.2008)حسين، أ حمد سالم، -17



The journal of Economics and Finance (JEF)  مجلة الاكذعاد والمامَة  2017– 02 ؿدد – 03المجلس 

 

22 
 

ر : "، الموخلى الزولي امسابؽ حول"مدى نجاح الاهدماج بين شركات امخأ مين امخـاوني امسـودًة" (. 2012)ؿلى، ؾلٌد ؾبد الجوَل،  -18 آفاق امخعوٍ خامـة " – تجارب الزول – امعناؿة امخأ مِنَة، امواكؽ امـومي وأ

 .حسُبة بن ؿلً بامضوف، كلَة امـووم الاكذعادًة، امـووم امخجارًة وؿووم امدس َير

دِة"(. 1998)ؾبد الذَد، ؿادل منير،  -19  .2، ع5، المجلة امـربَة نوـووم ال دارًة، خامـة امكوًت، م"دراسة تحوَوَة : محددات أ داء شركات امخأ مين امكوً

 .29، خامـة ال زىر، امـدد"بنين"، المجلة امـومَة مكلَة امخجارة "(نموذج كمي)محددات امـائد ؿلى الاسدثمار مشركات امخأ مين المصرًة  " (.2004)ماضي، لَد،  -20

21- Ana-Maria Burca ,GhiorgheBatrinca ,(2014)." The Determinants of Financial Performance in the Romanian Insurance Market "International Journal of 

Academic Research in Accounting, Finance and Management Sciences Vol. 4, No.1, pp. 299–308. 

22- B.Charumathi.(2012)."On the Determinants of Profitability of Indian Life Insurers – An Empirical Study" Proceedings of the World Congress on 

Engineering Vol I.WCE, London, U.K. 

23- Hifza Malik.(2011). "Determinants Of Insurance Companies Profitability :An Analysis Of Insurance Sector Of Pakistan" Academic Research International 

, Volume 1, Issue 3. 

24- Majors, M. S., &Sedlacek, W. E. (2001). "Using factor analysis to organize student services".Journal of CollegeStudentDevelopment, 42(3), 2272-2278. 

25- Wan Afthanorhan , Mohamad Asyraf,(2014). "POOLED CONFIRMATORY FACTOR ANALYSIS (PCFA) USING STRUCTURAL EQUATION 

MODELING ON VOLUNTEERISM PROGRAM: A STEP BY STEP APPROACH ", International Journal of Asian Social Science. 

26- Costello, A. B., & Osborne, J. W. (2005). "Best practices in exploratory factor analysis: Four recommendations for getting the most from your analysis". 

North Carolina State University ,PracticalAssessment, Research& Evaluation, 10(7). 

آخرون،  -27  .املاىرة مركز امكذاب نونشر،"امخحوَل امـاملً امنؼرًة و امخعبَق " (. 2002)باهي، مععفى حسين وأ

ق، دراسة ثعبَلِة ؿلى بـغ امبحوث " (.2009)سامي، بوبخاري، -28 خامـة امـلِد -كلَة امـووم الاكذعادًة وامدس َير -، كسم امـووم امخجارًة "اس خخدام امخحوَل امـاملً نومخليرات في تحوَل اس خبِانات امدسوً

 .الحاج لخضر

 .خامـة بلداد– ، كلَة امتربَة امرياضَة "محكات ؿدد امـوامل – ظرق تحوَله – امخحوَل امـاملً، مفيومو " (. 2012)سولٌن، ثائر داود، -29

ة والاحتماؾَة" (. 2000)مراد، ظلاح أ حمد،  -30  .، مكذبة الانجوو المصرًة"الاسامَب الاحعائَة في امـووم امنفس َة وامتربوً

31- Baglin, James (2014)." Improving Your Exploratory Factor Analysis for Ordinal Data: A Demonstration Using FACTOR ". RMIT University, Melbourne, 

Australia 

 .9ػ:مرحؽ س بق ذكره ص -32

33- Holtzman, Steven,(2014)."Confirmatory Factor Analysis and Structural Equation Modeling of Noncognitive Assessments using PROC CALIS", 

Educational Testing Service, Princeton, NJ. 

 .دار امكذب-خامـة امزكازًق– كسم امرياضات – ، كلَة امـووم  "SPSSWinأ سامَب امخحوَل ال حعائي وبرنامج " (. 2011)بركات، ىارون لَد،  -34

 .، امرياض"SPSSمـالجة امبَانات باس خخدام برنامج  " (.2002)سـود، ؾزت،  -35

 .، مكذبة الانجوو المصرًة، املاىرة "SPSS & STATالاحعاء امخعبَلي باس خخدام الحزم الجاىزة " (. 2006)باهي، مععفى حسين،  -36

 

 
 


