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 مجلة الاقتصاد والمالية

 

  التضخم في الجزائر خلال الفترة تعلى معدل  السياسة النقديةاثر 

The impact of monetary policy on inflation rates in Algeria during the 

period  (1990-2014). 
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 :لخخ الم

فددا الجزائددر اددتر ال  دد    سدديو ةباسددتاداب بياتددات   التضدد   تمعددد   علدد  السياسةةة النقديةةةاثددر  قيددا  إلدد تهدددف هددلد الدراسددة 

لقياسدددال الثددددذي والدددلى ذبتددد  علددد  ااتبدددار ادددوا  ، وتددد  ذلدددخ باسدددتاداب وتابيدددلم باتبدددارات المتبعدددة فدددا بقت دددا  ا2014 -9119

 أسدددلو وكدددلا الستسدددل الزمييدددة مدددن حيدددي ااالادددية السدددتوا وبعتمدددا  علددد  باتبدددارات القياسدددية ال دددل تدددتت ب مددد  هدددلد ال دددوا ، 

ج وبا سدددتعاتة با تدددام .طو دددل المدددد تمدددوذ   تقددددذر تددد التتامدددل المكددد  ا لجوهاحسدددوا، حيدددي نعدددد التمكدددد مدددن وجدددو  تتامدددل مكددد  ا 

 . (EVIEWS-9)القياسالبقت ا   تحليل 

 

  .اته توجد عتقة تتامل مك  ا بيا السياسة اليقدذة ومعد ت التض   إل توالالت الدراسة 

 

 .، التتامل المك  االسياسة اليقدذةالتض  ، معد ت : الكلمات المفتاحية

 

 

Abstract:  

      

This study aims to measure the impact of monetary policy on the inflation rate by using annual data in Algeria 

during the period 9119- 2014. It has been by using and applying the tests used in modern econometrics, which is 

built on testing the properties of time series in terms of stationary property,  and rely on standard tests that fit 

With these properties,  as well as the co-integration of the Johansson method, where after confirming the existing 

of a co-integration it estimated a vector autoregressive model.   

With the help of the econometric analysis program (EVIEWS-9) . The study found that there is a common 

integration between monetary policy and inflation. 

 

Keywords:  The inflation rate, monetary policy, co-integration. 

JEL classification : E31, E42.  
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 :دمةةقالم

ه معظددددددددددد  يعتاددددددددددد  التضددددددددددد   مدددددددددددن المكدددددددددددا ل ال دددددددددددل تواجددددددددددد

لددددللخ  دددد ا . بقت ددددا ذات الثدذخددددة وا والاددددا الدددددور الياميددددة

معظددددد  تلدددددخ الدددددددور لسدددددن  إلددددد  اتادددددداذ العدذدددددد مدددددن السياسددددددات 

بقت ددددددددددا ذة لتقليدددددددددددل عثدددددددددددار السدددددددددددلبية اليات دددددددددددة عدددددددددددن  ددددددددددداهر  

التض   وال ل تدثثر علد   ا دة طحكداة سدوا   اتدت  اقت دا ذة 

حالدددددة مدددددن التضددددد   ذمخدددددل  أاا مدددددوب. سياسدددددية أبأب اجتماعيدددددة  

حدددا ت بادددتتر بقت ددددا ى ال دددل تتدددوا سددددب ها قدددو  تضدددد مية 

لعمدددددددل علددددددد  اسدددددددتمرار ارت دددددددا  المسدددددددتو  العددددددداب ل سدددددددعار، طالمدددددددا 

اسدددتمرت تلدددخ القدددو  علددد  تدددمثي  مسدددتو  ال كدددا  بقت دددا ى، 

  ا تلخ السياسات بقت ا ذة ال ل تتالها الدولة من شدمهها 

ل لعمددل علدد  اسددتمرار أا تددث ى إلدد  تقليددل القددو  التضدد مية ال دد

ومدددددددن أهددددددد  . ال دددددددل لعمدددددددل علددددددد  ارت دددددددا  المسدددددددتو  العددددددداب ل سدددددددعار

السياسدددات بقت دددا ذة ال دددل تتادددلها الدولدددة ل ثدددد مدددن  ددداهر  

 .لأ وات السياسة اليقدذة البيخ المركزى  إ ار التض   ها 

السياسددددددددة اليقدذددددددددة  أابقت ددددددددا ذة  ط بيددددددددات وأكدددددددددت

ة، ات بقت دا ذة التليد  فدا هيتدل السياسدر ادتة ال داتحتل مت

 قدددددددددد اعتا هدددددددددا بقت دددددددددا ذوا ال تسددددددددديخ ا ثدددددددددور الدددددددددرئ   فدددددددددا 

السياسدددددات بقت دددددا ذة التليدددددة، وبدددددللخ لعتاددددد  ط ا  الرئ سدددددة 

ال ددددددددل تم ددددددددن الدولددددددددة مددددددددن إ ار  ال كددددددددا  بقت ددددددددا ى، ولعبددددددددت 

السياسة اليقدذة   ورا بارزا فدا تحقيدلم الضه دة بقت دا ذة فدا 

 لللخ. ة والتقليل من معد ت التض  كخي  من الدور المتقدم

السياسدة  تدمثي  علد  كمحاولدة للتعدرف تدمل  الدراسدة هدلد  داا

 .الجزائرى  بقت ا  فا التض   معد ت عل  اليقدذة

 

 الاددديا ة ذم دددن السدددابلممدددن الادددر    :إشةةةكالية الدةاسةةةة .1

مةةةا مةةةدر  ةةة ث ر  :التدددالا اليحدددو علددد  الدراسدددة هدددلد إشدددتالية

التضةةةخم فةةةي الجزائةةةر خةةةلال لت معةةةدعلةةةى  السياسةةةة النقديةةةة

  ؟(4102-0991)الفترة 

م موعدددددددة مدددددددن طسددددددد لة  قميدددددددا باددددددر  الإشدددددددتاليةوللإجابددددددة علددددددد   

 : ال رعية وال ل تتمخل  يما ذلا

 ؟التض  و  بالسياسة اليقدذةما المق و    -

معددددددر المعدددددرو   (السياسدددددة اليقدذدددددةهدددددل هيددددداا عتقدددددة بددددديا  -

، معدر بحتياط  ئد ، معدر سعر ال االيقدى بمعياد الواس 

 ومعد ت التض   ؟ )، معدر إعا   ال   الإجبارى 

معدر المعدرو   (السياسة اليقدذة العتقة بيا طبيعة ها ما -

معدر بحتياط   ، معدر سعر ال ائد ،اليقدى بمعياد الواس 

  التض  ؟معد ت و  )معدر إعا   ال    الإجبارى،

 

 طرحدددددددتالموضدددددددو   لدراسدددددددة إشدددددددتالية: فرضةةةةةةةيات الدةاسةةةةةةةة.  4

  :جملة من ال رضيات عل  اليحو التالا

 (عتقددة تتامددل م دديامن بدديا السياسددة اليقدذددةهيدداا قددد تتددوا  -

 ، معددر سدعر ال ائدد ،معدر المعرو  اليقدى بمعياد الواسد 

ومعددددد ت  )معدددددر إعددددا   ال  دددد  معدددددر بحتيدددداط  الإجبددددارى،

  .  الدراسة      اتر الجزائر، التض   فا

هيددددداا عتقدددددة ذات   لدددددة إح دددددائية بددددديا السياسدددددة تدددددوا قدددددد ت -

، معددددددددر معدددددددر المعددددددرو  اليقددددددددى بمعيدددددداد الواسدددددد  ( اليقدذددددددة

معدددددددددر إعددددددددا    معدددددددددر بحتيدددددددداط  الإجبددددددددارى،  سددددددددعر ال ائددددددددد ،

 .الدراسة      اتر الجزائر، فا التض   ومعد ت )ال   

السياسددددة اثددددر  إبددددراز إلدددد  الدراسددددة  تهدددددف: أهةةةةداد الدةاسةةةةة .3

، معددددددددر معدددددددر المعددددددرو  اليقددددددددى بمعيدددددداد الواسدددددد  (دذددددددة اليق

معددددددددددر إعدددددددددا   معددددددددددر بحتيددددددددداط  الإجبدددددددددارى،  سدددددددددعر ال ائدددددددددد ،

 أسدددددلو  ب تبدددددا  ،التضددددد   فدددددا الجزائدددددر تمعدددددد   علددددد  )ال  ددددد 

لتبيدددددداا  قياسددددددالال التحليددددددل الوالادددددد   وأسددددددلو  التحليددددددل ال  ددددددل

، وذلددددددخ علدددددد  ضددددددو  بياتددددددات سدددددديو ة  هدددددددف الوقددددددوف علدددددد  طثددددددر

 :اليةالجواتب الت

  معددددددددر المعدددددددرو   (السياسدددددددة اليقدذدددددددةإبدددددددراز العتقدددددددة بددددددديا

معدر بحتياط  ، معدر سعر ال ائد ، اليقدى بمعياد الواس 

التضدددددددددد   فددددددددددا  ت  معدددددددددددو  )معدددددددددددر إعددددددددددا   ال  دددددددددد الإجبددددددددددارى، 

 .  ، اتر      الدراسةالجزائر

  معدددددر المعددددرو  اليقدددددى  (السياسددددة اليقدذددددة أثددددر  توضددددي

معددددددددددر بحتيددددددددداط   ر ال ائدددددددددد ،، معددددددددددر سدددددددددع بمعيددددددددداد الواسددددددددد 

التضددددد   فددددددا  تمعدددددد   علددددد )معددددددر إعدددددا   ال  دددددد  الإجبدددددارى، 

 .  ، اتر      الدراسةالجزائر

  السياسددة اليقدذددة اثددر  قيدا إبدراز  ور طسدداليب ال ميددة فددا

، معدددددددددددر سددددددددددعر بمعيدددددددددداد الواسدددددددددد  اليقدددددددددددى معدددددددددددر المعددددددددددرو (

معددددددددددددددددددر إعدددددددددددددددددا    معددددددددددددددددددر بحتيددددددددددددددددداط  الإجبدددددددددددددددددارى،  ال ائدددددددددددددددددد ،

، ادددددددددتر   ددددددددد   فدددددددددا الجزائدددددددددرعلددددددددد  معدددددددددد ت التضددددددددد   )ال  ددددددددد 

   .الدراسة

 

  :تتتوا حدو  الدراسة من: حدود الدةاسة.2
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تد  إجدرا  هدلد الدراسدة علد  مسدتو  بقت دا  : الإطاة المكاني -

 .الجزائرى 

 (.4102-0991)لقد ت  تحدذد      الدراسة : الإطاة الزماني -

 الاددر   ادبحسددت الموضددو  هددلا لمعالجددة: مةةن ا الدةاسةةة.5

السياسدددة اثدددر  لدراسدددة ال دددرور ة والإح دددائية القياسدددية

تمدددو المعدددرو  اليقددددى، معددددر سدددعر ال ائدددد ، معددددر (اليقدذدددة

 تمعددددددددد  علدددددددد   )بحتيدددددددداط  الإجبددددددددارى، معدددددددددر إعددددددددا   ال  دددددددد 

 تابيدلم مدن ادتر تتدائج إلد  وللوالادور  التضد   فدا الجزائدر،

-E  با تددامج بسددتعاتة وسدد ت  القياسددية، اليمدداذ  ااددوات

views .9  التزمة والقياب با اتبارات ستارا  اليتائج  .   

 : ثتث محاور  إل وعل  هلا طسا  ت  تقسي  الدراسة 

 ، م اهي  ولعر  ات التض   والسياسة اليقدذة :ول ال المحوة 

 أمةةةاالعتقددة بددديا السياسدددة اليقدذدددة والتضددد  ، : الثةةةانيلمحةةةوة ا

تمددو علد   السياسددة اليقدذدةر لأثد تحليددل قياسدال: لة الثاالمحةوة 

معدددددددر بحتيدددددداط   المعددددددرو  اليقدددددددى، معدددددددر سددددددعر ال ائددددددد ،

التضدددددد   فددددددا  تمعددددددد  علدددددد  )معدددددددر إعددددددا   ال  دددددد  الإجبددددددارى،

 (.4992-9119)اتر ال     الجزائر 

 

مفةةةةةةةةةةاهيم وتعرمفةةةةةةةةةةات التضةةةةةةةةةةخم والسياسةةةةةةةةةةة : المحةةةةةةةةةةوة الول 

  .النقدية

 

 :The concept of inflationالتضخم  مفهوم :أول

إا مددددددن المت ددددددلم عليدددددده اتدددددده لدددددد   لتلمددددددة التضدددددد   معتدددددد  

الر   من واحد أو م هوب واحد عيد علما  المالية وبقت ا ، ب

شدددددددديو  اسددددددددتاداب هددددددددلا الم ددددددددا     تدددددددده   ذوجددددددددد ات ددددددددا  بدددددددديا 

حيددددي ااتلددددا لعر ددددا التضدددد    ، هبقت ددددا ذيا نكددددما لعر  دددد

  بيضه  بااتتف المق و  ميده والدزمن الدلى حدل  يده،  المق دو 

بالتضددددد   فدددددا ال  ددددد   مدددددابيا الثدددددربيا العدددددالميتيا لددددددد  كخيددددد  مدددددن 

الدددور هددو إالادددار اليقددو  بعتبار ددة ب دد ة مالقددة  وا اليظددر 

إلد  وجددو  عوامددل أاددر   التذايدة لهددلد اليقددو  ال ددا ر ، ول ددن 

إا هددلا الم هددوب قددد لذيدد   يمددا نعددد، حيددي أالاددب  المق ددو  ميدده 

، و  شدددددددددخ إا  ددددددددددائل اليقدددددددددد علددددددددد   دددددددددائل السدددددددددل  وال ددددددددددمات

عاددددلذن  هددددلا المعتدددد  قددددد تددددمثروا باليظر ددددات والم دددداهي  ال ي يذددددة 

 1.ال ل سا ت بيا الثربيا

إا  اهر  التض   متعد   طنعدا  ومشكدعبة الجواتدب 

وتخيدد  ال خيدد  مددن الق دداذا اليظر ددة والتابيقيددة، وهددلا مددا ذبدددى 

حيدددي ذ دددادب بدددال خي   ليدددا أا لعر دددا التضددد   مهمدددة الادددعبة،

  و المتياق دددددددددات، مدددددددددن ادددددددددتر التباعدددددددددد ال  دددددددددرى مدددددددددن الذمدددددددددو 

                                                
، مؤسسة شباا  لجاامةبة، لكسبرنة، ة، التضخم الماليغازي حسين عناية،  1

 .9، ص 0222

إ  أا المعتد  الكدا   بديا معظد  العلمدا   2.والملهبل بيا المدار 

ل سددعار، ولهددلا عيدددما (  يدد  المددملوف)هددو برت ددا   يدد  الابينددا

يسدددددتعمل االادددددات  التضددددد    وا الإشدددددار  إلددددد  حالدددددة أو  ددددداهر  

  ذم ددددن ل ددددن  3ا المق ددددو  بدددده هدددددو ارت ددددا  طسددددعار، معييددددة،  دددد

 يمددددددددددا علددددددددددلم نعددددددددددل تضدددددددددد  ،  فددددددددددا طسددددددددددعار ت سددددددددددي  أى ارت ددددددددددا 

بقت ا ذيا عل   هور التض   فا طسعار، ضرور   واب هلا 

 Gardener"آكلةةي كةةاةدر ربرت ددا ، واسددتمرارد،  ا قت ددا ى 

Ackley"  التضددددد   بمتدددددده برت دددددا  المسدددددتمر وا ثسدددددو  يعدددددرف

 يعتادددددددد  مددددددددن للمسددددددددتو  العدددددددداب ل سددددددددعار، واسددددددددشيا ا إلدددددددد  هددددددددلا  

التضد   تلدخ الثدددالة ال دل ترت دد   اهدا طسدعار نكددتل قليدل جدددا 

قدددددائت إا هدددددلد الظددددداهر  لعاددددد  حالدددددة  آكلةةةةةيأو متقاددددد ، و  ددددديا 

عدب التوازا، و  ب تحليلها و قا لمعاذي  حركية ول   بمعاذي  

    4.ساكية

تدده برت ددا  المسددتمر والملمددو  فددا أ علدد  التضدد  يعددرف 

 بمتدددده 5.عار فدددا  ولددددة مددداالمسدددتو  العددداب ل سددد
 
» : كمدددا يعدددرف أذ دددا

 
 
ارت ددددا  فددددا المسددددتو  العدددداب لأسددددعار السددددل  وال دددددمات م ددددثوبا

 6.«باتا ا  فا القو  الكرائية للوحد  اليقدذة

ارت ددددا  مسددددتمر فدددددا  "ويعددددرف التضدددد   عمومددددا علدددد  أتدددده 

طسددعار يعدداح  ميدده بقت ددا  ول ددن لسددتاي  الثتومددة التدددال 

                                                
التحديات  -الأداء المالي للمنظمات الأعماللجسةية ف،حات امةة،  2

 .753، ص0222، ةل، لجم، خ جلنش،، لج، اض، الراهنة
، ةل، لجاةث جلطااعة النظريات النقدية: مقاييس اقتصاديةعطولن،  م،ولن 3

 .933ص، 9999،( لجازلئ،)ولجنش،، قسنطينة 
، دارسةةة اقتصةةادية سقياسةةية لظةةاهر  التضةةخم  ةةي ال  ا ةةرهتهببات سببةية،  4

رليببببة  -و،قلببببة-، اامةببببة قامببببةي م، ببببا  )غيبببب، منشببببو،ا(مبببب ر،ا  مااسببببتي، 
 .03ص  0222، -لجازلئ،-لجحقوق ولجةلوم للاقتماةية

مبةةادا اتقتصةةاد البلةةي  ةةي  خاجببة ولمببو لجببوزند، سحمببة حسببين لج،فبباعد،  5
 .099، ص0229، (9)، طولجتوز ع ، ةل، ولئل جلنش،النظرية سالتط يق

، ةل، لجةلبببوم جلنشببب، مةةةدخي  ةةةي اتقتصةةةاد الحةةةدي ببببن عمبببمان مح بببو ،  6
 .37، ص0227ولجتوز ع، لجازلئ،، 
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ميد  القدو  التضد مية مدن تحقيدلم إرت دا   وتحدذد طسعار  د  ت

 7."فا طسعار

 

 :Types of Inflationأرواع التضخم -0

حيدددي أتددده  التضددد  ،وهيدددا ت ددددر الإشدددار  ولدددو سدددريعا إلددد  أتدددوا   

 :ذمال أتوا  عدذد  ها كما ذلا

 

هدددددددو برت دددددددا  المتواالادددددددل : التضةةةةةةةخم المتةةةةةةةدة  أو الزاحةةةةةةة  -0-0

 8 لدة مدن الدزمن حسدبيا،ل سعار الدلى ذحددث علد  مدد    د   طو 

 اليدو  هدلا سديو ا، و ظهدر% 3-4بديا  برت دا  هدلا ذ د او  وقدد

 عليدده للسدديار  أمتاتيددة وهيدداا متباعددد    دد ات  فددا عددا  

 والد  المتداولة اليقد كمية ز ا   إل  بروزد سبب ويعو  نسهولة،

 9.والإربا  طجور  فا ال سبل برت ا 

بمعددددد ت كبيدددد   و حدددددث كددددللخ عيدددددما ترت دددد  طسددددعار  

ل     معيية ث  تتدال السّلاات الثتومية واليّقدذة لتحد من 

هددددلا برت ددددا  ل  دددد   تاليددددة أاددددر ، ثدددد   لعددددو  طسددددعار ل  ت دددد  مددددن 

 10...جدذد بحر ة وبمعدّ ت      تالية أار  وه لا

 

عيدددما ذتددوا برت ددا  مسددتمر ل سدددعار : التضةةخم المايةة   -0-4

ذ ددب الثددد ميدده، لأتدده ذوجددد  ددال  , سدديو ا%  99إلدد   5فددا حدددو  

مدددددن ال ادددددور ، بحيدددددي تددددددال حركددددددة تزاذدددددد طسدددددعار فدددددا حلقددددددة 

 .م ر ة قد ت ل إل  معد ت كبي  

 

وهدددلا عيددددما ذتدددوا الإرت دددا  أكاددد  مدددن : التضةةةخم الةةةراك  -0-3

ب خيددددددد  و م دددددددن أا ذالدددددددلم إسددددددد  التضددددددد   الدددددددراكل علدددددددد  % 99

التضددددددددددددددددددد   مخدددددددددددددددددددل الدددددددددددددددددددلى واجهتددددددددددددددددددده الهيدددددددددددددددددددد فدددددددددددددددددددا السددددددددددددددددددديوات 

عددددددددداب % 42، إذ ارت عدددددددددت طسدددددددددعار ب سدددددددددبة 9133،9132،9131

                                                
، مؤسسبببببة شببببباا  لجاامةبببببة، سد سال نةةةةةس اقتصةةةةةاديات النقةةةةةضبببببياد مايبببببة،  7

 .092، ص 0229، -مم، -للاسرنة، ة
، ةيبببولن محاضةةةرات  ةةةي النظريةةةات سالسياسةةةات النقديةةةةببببن علبببد بلةبببزوز، 8

 .929، ص0222لجمطبوعات لجاامةية، لجازلئ،، 
اثةةر التضةةخم علةةا سةة ر الصةةر  التةةسا ني للةةدينار عابا،،  نببو،ي  مباا  9

،  مالببة رليببة ا ببةلة جلةلببوم  ( يقةةيبحةة  تط) 5112-0991ال راقةةي للمةةد  
 .59، ص0229، رلية ا ةلة (93)للاقتماةية، لجةةة 

، ةل، زهببببب،لن جلنشببببب، ولجتوز بببببع، النقةةةةةسد سالمصةةةةةار سحمبببببة زهيببببب، شبببببامية،  10
  . 792، ص9997،(9)ط

سددددددددية % 45وب سددددددددبة تقددددددددار   9132سددددددددية % 91وب سددددددددبة  9133

9131.11   

 

ذحدددددددددث هددددددددلا اليددددددددو  مددددددددن : (المفةةةةةةةةر )التضةةةةةةةةخم الجةةةةةةةةام  -0-2

التضدددد   عيدددددما ت ياذددددد طسددددعار بمعددددد ت مرت عددددة اددددتر   دددد   

ح د  %  29أو %  29ق ي   من الزمن، قد ت دل  اهدا إلد  حددو  

وتتوقدددددا  يددددده اليقدددددو  كمسدددددتو   للقدددددي ،  ددددد ذا اسدددددتمر  % 499

هددلا الوضدد  سددوف ذددث ى إلدد  اههيددار اليظدداب اليقدددى وتضهددار معدده 

و  9149قيمددددددددة الوحدددددددددد  اليقدذددددددددة،كما حددددددددددث فددددددددا ألماتيدددددددددا سدددددددددية 

حيددي ذق دد ا هددلا اليددو  مددن التضدد   بددالثرو  وعدددب . 914312

 . بستقرار السياسال وبقت ا ى وبجتماعا

 

 The concept of monetary السياسة النقدية مفهوم  :ثاريا

policy : 

لعددددددد ت م ددددددداهي  السياسدددددددة اليقدذددددددة وااتل دددددددت لتيدددددددو  

أ واتهددا وأهدددا ها، كمددا أا لهددا نعددل المبددا ت وطسدد  ال ددل تقددوب 

وسيحاور فدا هدلا المالدب الإلمداب علاها فا إطار تحقيلم أهدا ها، 

 :ببعل التعار ا للسياسة اليقدذة

م موعددددة الإجددددرا ات ال ددددل تابقهددددا " ليقدذددددة ذق ددددد بالسياسددددة ا

وال دددددددددددل ( البيدددددددددددخ المركدددددددددددزى أو وزار  الماليدددددددددددة)السددددددددددلاات اليقدذدددددددددددة

لسيار من اتلها عل  شثوا اليقد وبئتماا، وتت  من اتر 

بمددددددا ( كميددددددة وسددددددائل الددددددد  )إحددددددداث تددددددمثي ات فددددددا كميددددددة اليقددددددو  

ولسدددددددددن  السدددددددددلاات ) ذدددددددددتت ب مددددددددد   دددددددددروف البلدددددددددد بقت دددددددددا ذة 

ن اتر هدلد الإجدرا ات إمدا إلد  حقدن بقت دا  بشيدار اليقدذة م

مدددددن اليقدددددو  الإضدددددا ية لو امت دددددا  السددددديولة الزائدددددد  أو حقدددددن 

  13( .بقت ا  بشيار تقدى جدذد

تيظددددي  كميددددة " كمددددا ذم ددددن لعر ددددا السياسددددة اليقدذددددة علدددد  أههددددا

اليقددددو  المتددددو ر  فددددا ا جتمدددد  نذددددر  تحقيددددلم أهددددداف السياسددددة 

تحقيددلم التيميدة، الق دا  علد  الباالددة،  بقت دا ذة المتمخلدة فدا

                                                
  نظريةةةةةات  نظةةةةةم  قساعةةةةةد النقةةةةةد   اتقتصةةةةةاد ،ضبببببياد مايبببببة لجموسبببببوي  11

، 3991، لجازلئببب،، لج رببب، ةل،، لجنخلبببة مطاةبببة، نقديةةةة مؤسسةةةات  سياسةةةات
 .732 ص

 ح، د محمد موسى ع، قات، مبادا اتقتصاد، ةل، ولئل جلنش،، ط)9(، 
. 927، ص  0222 12  

، ةل، ماببةلاوي جلنشبب،، عمببان ، النقةةسد سالمصةةار عقيببل ااسببم عبببة  ،  13
 .  023، ص9999، (0)ط
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تحقيدددلم التدددوازا فدددا ميدددياا المدددد وعات، ا ثا ظدددة علددد  اسدددتقرار 

   14" .المستو  العاب ل سعار

م موعة من القواعد "السياسة اليقدذة ها  كللخ 

والوسائل وطساليب والإجرا ات والتدابي  ال ل تقوب  ها 

ا ذتت ب م  ال كا  السلاة اليقدذة للتمثي  فا عر  اليقو  بم

بقت ا ى لتحقيلم أهداف اقت ا ذة معيية اتر      زميية 

   15. "معيية

م موعددة " السياسددة اليقدذددة علدد  أههددا   " Kent"ويعددرف 

الوسدددددددائل ال دددددددل تشبعهدددددددا الإ ار  اليقدذدددددددة لمراقبدددددددة عدددددددر  اليقدددددددو  

 هدددددددددددف بلددددددددددوك هدددددددددددف اقت ددددددددددا ى معدددددددددديا، كهدددددددددددف بسددددددددددتاداب 

     16".التامل

م موعدددددددددددة "يظدددددددددددر للسياسدددددددددددة اليقدذدددددددددددة علددددددددددد  أههدددددددددددا و م دددددددددددن أا ذ

مدن ضددب   *الإجدرا ات والتدددابي  ال دل تتاددلها  السدلاة اليقدذددة

عددر  اليقددو  أو التوسدد  اليقدددى، ليتما ددا  وحاجددة المتعددامليا 

بقت ا ذيا، وها هدف البيخ المركزى فا ممارسة الرقابة عل  

 17".اليقو  وعل  معد ت ال ائد ، وعل  شرو  القرو 

" ن إعاددددددا  لعر ددددددا شددددددامل للسياسددددددة اليقدذددددددة علدددددد  أههددددددا و م دددددد

مجموعةةةةةةةةةة الإلةةةةةةةةةرا ات والتةةةةةةةةةدا  ر ال ةةةةةةةةة   ت ةةةةةةةةة ها السةةةةةةةةةل ات 

النقديةةة دفةةدد الةةت عم فةةي عةةرم النقةةود وموالهةةة ال ةةرود 

الاقتصةةةادية   ةةةر مر ةةةول فخفةةةا كالتضةةةخم والعسةةةاد  و  قيةةة  

 ". أهداد السياسات الاقتصادية الكلية

                                                
 ، مؤسسببة شببباا  لجاامةببة، لكسبببرنة، ة ،اتقتصةةةاد النقةةةد ضببياد مايببة،  14

 .  937، ص0229مم،، 
السياسةات اتقتصةادية علةا مسةتسق اتقتصةاد لجمطلب  عببة لجحميبة،  عبة15

 .92، ص 0227، )9(، ماموعة لجنيل لجة، ية، مم،، طالقسمي
-Pascal Gaudron, Sylvie Lecarpentier, Economie 

Monétaire et Financière, 5 ème édition, Economica, 

Paris, 2008, p 285. 
، ةل، ولئبل جلنشب، ولجتوز بع، النقةسد سالمصةار ، مشهو، هب جو،، سك،م حةلة 16

 .997، ص 0225، (0)عمان، للأ،ةن، ط
*

يقمببة بهببا لجبنببك لجم،رببزي فببد سي ةوجببة، وتبنببى لجسياسببة  :السةةلطة النقديةةة 
لجنقةيبببة علبببى لجتبببرضي، فبببد عببب،ض لجنقبببوة سو لجمةببب،وض لجنقبببةي ابببرةولت مةينبببة 

عبببة لجمطلبب  عبببة لجحميببة،  :نظةةرل حةةسل كلةة . يببةتسببمى اببرةولت لجسياسببة لجنقة
، الأساسةةةيات سالمسةةةتحدثات  الةةةدار ال ام يةةةة :اقتصةةةاديات النقةةةسد سال نةةةس 

 .727ص ، 7002لكسرنة، ة، 
ةي،لن  ،المدخي إلا السياسات اتقتصادية البلية ،عبة لجماية قةي 17

  .33ص ،7003 ،لجازلئ، ،بن عرنون  ،لجمطبوعات لجاامةية

فددا : Types of monetary policyأرةواع السياسةة النقديةة -0

هددلا ال ددد  ذم ددن التمييددي بدديا تددوعيا مددن السياسددات اليقدذددة 

 :هما
 

يهددف أساسدا هدلا اليددو  : السياسةة النقديةة الارعماشةية -0-0

مدن السياسدات اليقدذددة إلد  عددت  الثالدة التضدد مية ال دل يعدداح  

مضها اقت ا  بلد ما وبالتالا  د ا هددف السياسدة اليقدذدة ات داد 

   هدددو الثددد مدددن الددلم أ وات تقدذدددة، أى الثددد مدددن الدددلم التضدد

اليقددددددو  وتا دددددديل المعددددددرو  اليقدددددددى وبالتددددددالا ذددددددت  الثددددددد مددددددن 

 .إت ا  ط را  والمثسسات عل  شرا  الس  وال دمات

ذر  أا أى سياسدة تقدذدة تاةثدة هدا ال دل   هياا من و 

تيد   تحو إحداث التض   فا مرحلة ث  عتجه، بل السياسدة 

توازتددة هددا ال ددل لعمددل علدد  الث دداز علدد  معدددر تزاذددد اليقدذددة الم

ثابت ليمو المعرو  اليقدى لأا ذلخ هو اللى ذحقلم استقرار 

مسددددددتو  طسددددددعار، باعتبددددددار أا المعددددددرو  اليقدددددددى هددددددو ا ثددددددد  

الرئ سددددددال لتدددددددل مددددددن المسدددددددتو  العدددددداب ل سدددددددعار ومسددددددتو  اليددددددداتج 

 .القوم  وكلا التو يا أو العمالة

 

تهددف فدا م ملهدا إلد  عدت  : التوسةعيةالسياسة النقدية  -0-4

حالة الر و  أو بت ماش ال ل ذمدر  هدا بقت دا  أى أا التدد لم 

الثقيق  أكا  من التد لم اليقدى وهيا لسن  السلاة اليقدذة 

ممخلددددة فدددددا البيددددخ المركدددددزى إلدددد  ز دددددا   المعددددرو  اليقددددددى وبالتدددددالا 

 ز ددددددا   الالددددددب علدددددد  السددددددل  وال دددددددمات ، ذلددددددخ لأا ز ددددددا   كميددددددة

اليقددددددو  مدددددددن شدددددددمته ز دددددددا    اددددددور ط دددددددرا  والمثسسدددددددات وبالتدددددددالا 

تح يدي الالددب علدد  السددل  بسددلهتكية والسددل  بسددشخمار ة علدد  

 .حد سوا 
 

 العلاقة   ن السياسة النقدية والتضخم: لمحوة الثانيا

 التضد   ب بقدا  المركز دة البيدوا تهدت  أا الابيندا مدن

 سدعر بدما ، عيده بقدو  ذددا   رأى و وجد. معيية مستو ات  وا 

 مدن أا لادروا ذدر   ب يمدا الذدر  لهدلا ذ  د  وحددد ال ائدد 

 بت سدي  العتقدة ذات اليمداذ  اليظر دة بالدو بعتقدا  ال ادم

 لسداه  اليقدو  الأ  اليقدذدة، ا جدامي  مدن والت بدث، التضد  

 المركدزى  البيدخ ويهدت  التضد   لثدراا ب هميدا تظر دا وت ر بيدا

 . اليقدى عل  التحليل كخي ا تركييد   بح اليقاش  هلا طورب 
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 الددور  مدن ال خيد  اعتمددت الياميدة البلدداا حالدة فداو

 من بالقيوات ال ل تهت  اليامية البلداا الأ  التض   اسلهداف

 الإتتدا  فدا هدزات اليقدذدة السياسدات  اهدا لسدبب أا ا ثتمدل

 . أار   ومتذي ات ت ميعية التض   فا لثارا ست  ا

 ل سدت الياميدة البلدداا حدور  طبحداث أا المعلدوب ومدن

 اأو  البلدداا المتقدمدة، فدا مدا هدا مخدل والت درار السدعه بتلدخ

 عليده هدا ممدا أقدو ، الياه دة البلدداا فدا اليقدى الضخ لليات

 الإتتدا  فدا أكثد  لثارهدا الأ  المتحدد  وأسدر ، والو ذدات أوربدا فدا

  راسدات مدن مدا تمكدد وهدلا أق در، مدد  فدا تحددث والتضد  

 التدمثي  ذلدخ بمخدل ا ائ دها لسدم  ال دل مدن البلدداا د لعد

 ا ثلا عا  بقت ا  فا طجيبية ل سعار التاب بحعتا  حيي

 سددعر اأو . الم درفا بئتمداا لمدا  وق در ال درف، أسدعار

 من أكث  ا ثلا ال ائد  سعر فا التذي ات إل  يست يب ال رف

  18.ور الد تلخ فا الدولية، ال ائد  لأسعار است ابته

الثتوميدددددددة  طورا البيددددددوا المركز ددددددة ببيدددددد   حيددددددي تقددددددوب

وبددددددللخ تددددددز ا   ذددددددوا البيددددددوا الت ار ددددددة قبددددددل  ،وط ددددددرا للبيددددددوا 

علددد  الدددلم بئتمددداا،  طايددد البيدددخ المركدددزى و قدددل رالاددديدها لدددد  

وبالتدالا ذميدل مسدتو   ، يديا ل عدر  اليقدو  ،اليقدو  واللم

اسددتادمت  ذاإ أمددابتا ددا ،  إلدد معدددر التضدد    أو طسددعار

 الثالددةحسددبة بحتيدداط  القدداتوح  ،  دد ا البيددخ المركددزى فددا هددلد 

اسددددددددتادب سددددددددعر  وإذا ،ذر دددددددد  مددددددددن حسددددددددبة بحتيدددددددداط   القدددددددداتوح 

   ددددد ا البيدددددخ المركدددددزى فدددددا هدددددلد الثالدددددة ذر ددددد  مدددددن سدددددعر  دددددال 

وبالتددالا  ،و   تددب علدد   ددل ذلددخ اتا ددا  كميددة اليقددو  .ال  دد 

بدددو  المسدددتو  العددداب ه إلددد اتا دددا  عدددر  اليقدددو ، ممدددا ذدددث ى 

ن ا ثا ظددددددة علدددددد  ذم ددددددمعدددددددر التضدددددد  ، ومددددددن ثدددددد   أو ل سددددددعار

بمددددددا ذشياسددددددب مدددددد  تحقيددددددلم  ل سددددددعار اسددددددتقرار  المسددددددتو  العدددددداب 

 .استقرار معدر ز ا   عر  اليقو 

وبالتددددالا  دددد ا هدددددف السياسددددة اليقدذددددة ت دددداد التضدددد    

تقدذدددددة، أى الثددددد مدددددن الددددلم اليقدددددو   أ واتهددددو الثددددد مدددددن الددددلم 

 ط دددرا  إت دددا عدددرو  اليقددددى، وبالتدددالا الثدددد مدددن وتا ددديل الم

                                                
18

، 0229، لجتضخم ولجسياسة لجنقةية، تش، ن لجضاند علد هدلب،  لحمة 
، 0292، سنة 02، لجةةةلجة،لقية جلةلوم للاقتماةيةمالة لجمقا، منشو، فد 

: ، متاحة على لجموقع ، لجة،لقلجمستنم، ةامةة لجا
http://www.iier.org/i/uploadedfiles/publication/real/13659

85760_011109MonetaryPolicyDr.AhmedIbrahi4B.pdf ،

  .0292-03-10: لجز ا،ا يومتاريخ 
 

ه فدددا الوقدددت أتدددوالهي دددات علددد  شدددرا  السدددل  وال ددددمات، و تحددد  

ت سددددده الددددددلى ذددددددت   يددددده تا دددددديل عددددددر  اليقدددددو  بتقليددددددل كميددددددة 

ر   سعر ال ائد ،  أذ اذت   ،من اتر تقييد بئتماا ،اليقو 

ا ددل معددددر التضددد   اليقددددى الذالدددب، إ   إلددد وهددو مدددا ذدددث ى 

 قدددددو  علددددد  سدددددعر ال ائدددددد يثدددددر التذيددددد  فدددددا كميدددددة الأه قدددددد ذتدددددوا تددددأ

، وبالتدددددددالا   ذتدددددددمثر سدددددددعر ال ائدددددددد  بددددددداليق  فدددددددا كميدددددددة ضدددددددعي ة

وح دددددد  مدددددد  ا  دددددد ا  ارت ددددددا  " تظر ددددددة ت  دددددديل السدددددديولة" اليقددددددو 

ا سدددددددعر ال ائدددددددد   ددددددد ا مسدددددددتو  بسدددددددشخمار قدددددددد   ذددددددديا ل، لأ 

لوجددددو   ،توقعددددات رجددددار طعمددددار قددددد تتددددوا م ددددثوتة بالت اعددددل

 19.ز دا من الالب وطربا  ال ل لذا  تتل ة بسشخمارم

 

على  السياسة النقديةلأثر   قياس     ليل : الثال المحوة 

 (. 4102-0991) خلال الفترة في الجزائر  التضخم تمعدل 

وطرمقة المربعات  من ا التكامل المشترك  است دام)

 (. FMOLSالصغرر العادية المصححة كليا 

 

السياسةةةةةةةة النقديةةةةةةةة علةةةةةةةى تةةةةةةة ث ر ل التجرمبيةةةةةةةة الدةاسةةةةةةةات: أول

 :التضخم

 

فةةةةةةواالله لةةةةةةاة م رةةةةةةاي  الةةةةةةدلي    ع ةةةةةةد م خ ةةةةةةر ع  ةةةةةةان  -0

ثةةةةر السياسةةةةة النقديةةةةة فةةةي معةةةةدلت التضةةةةخم فةةةةي أالسةةة عاو   

مقدددددار م كدددددور فدددددا  2003:-0991 لةةةةةدان راميةةةةةة م تةةةةةاةة للفتةةةةةرة 

،  ليددة 4991، سددية 39، م لددد14، العددد الرا دددذنم لددة تيميددة 

تددددددددد  توالاددددددددديا : وبقت دددددددددا ، جامعدددددددددة الموالادددددددددل، العدددددددددرا الإ ار  

تمددددددوذ  قياسددددددال لتبيدددددداا أثددددددر السياسددددددة اليقدذددددددة علدددددد  التضدددددد   

 :لبلداا العيية المدروسة، كما ذلا

Yi =Bo +B1 X1i +B2 X2i+B3 X3i+ei 

 :حي  ان

Yi :ذمخل الرق  القياسال لأسعار المسلهلخ) Consumer Prices 

Index (CPI. 

X1 :قو  ال يلميعر  ال (M1)  Money Supply . 

X2 : أسعار ال ائد (R)  Interest Rates . 

X3: معد ت ال رف (E)  Money Supply . 

ei:   المتذي  العكوا. 

                                                
لجةل،   "النظرية سالسياسات" اتقتصاد البليعبة لجمطل  عبة لجحمية،  19

 .795، ص0292، (9)، مم،، ط ةلكسرنة، لجاامةية، 

http://www.iier.org/i/uploadedfiles/publication/real/1365985760_011109MonetaryPolicyDr.AhmedIbrahi4B.pdf
http://www.iier.org/i/uploadedfiles/publication/real/1365985760_011109MonetaryPolicyDr.AhmedIbrahi4B.pdf
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إلد  إثبدات  من اتر اليموذ  القياسال هد ت الدراسةو 

هيدددداا عتقددددة بدددديا التضدددد   والتوسدددد  فددددا  اأ" ال رضددددية التاليددددة

ا للتضدددددددد   لثددددددددارا أالمعددددددددرو  اليقدددددددددى فددددددددا البلددددددددداا الياميددددددددة، و 

اقت ا ذة  ي  مر و   اها فا ط ا  بقت ا ى لبلدداا العييدة 

 93، وت  تو يلم معا  ت بتحدار لدور العييدة "محل الدراسة

مدددددن  OLS ولدددددة باسدددددتاداب طر قدددددة المربعدددددات ال دددددذر  العا ذدددددة 

، وتوالادددددددددلت الدراسدددددددددة  إلددددددددد  Minitabالإح دددددددددائيةادددددددددتر الثدددددددددزب 

  : اليتائج التالية

الموجددددب لعددددر  اليقددددو  فددددا معددددد ت التضدددد  ، ممددددا  التددددمثي  -

يعددزز  رضددية الدراسددة وهددلا مددا ذت ددلم مدد  اليظر ددة بقت ددا ذة، 

ومن ث  ستتوا السياسات اليقدذة أكث   اعليدة فدا التدمثي  علد  

 .معد ت التض  

ت دداوت تددمثي  أسددعار ال ائددد  فددا  ور العييددة، إذ  دداا فددا لسدد   -

ة، أى سدالب التدمثي  و يد   ور ذث د مياو  اليظر دة بقت دا ذ

مت لم فا طرب  طار ، مما يعتل عدب وضو  تدمثي  هدلا المتذيد ، 

وهددددلا ذيابددددلم علدددد  جميدددد  بقت ددددا ذات العالميددددة مضهددددا مددددا تتددددوا 

 .حساسة لتذي ات أسعار ال ائد  ومضها اقل حساسية

متباذيددددددة سددددددلبا  بمشددددددتارسياسددددددات ال ددددددرف ا  تل ددددددة تددددددثثر  -

  لتحتياطددددات طجيبيددددة وتاددددور حسددددب مروتددددة بقت ددددا وإذ ابددددا

 ددداا موجدددب التدددمثي  فدددا إحدددد   إذالقااعددات الم دددر ية والماليدددة، 

 .عكر   ولة وسالب فا  ولتيا

 

اديةةةةس قاسةةةةم شةةةةند   حيةةةةدة كامةةةةل نعةةةةيم   ةةةة ث ر السياسةةةةة  -4

النقديةةةةة فةةةةي معةةةةدلت التضةةةةخم فةةةةي الاقتصةةةةاد العرا ةةةةي للمةةةةدة 

مقددددددددددددددددار م كددددددددددددددددور فددددددددددددددددا م لددددددددددددددددة التددددددددددددددددوت للعلددددددددددددددددوب : 0991-4119

، جامعدددة 4999، سدددية 9، م لدددد5ت دددا ذة وب ار دددة، العدددد بق

تددددددددد  توالاددددددددديا تمدددددددددوذ  قياسدددددددددال لتبيددددددددداا أثدددددددددر : واسددددددددد ، العدددددددددرا 

 :السياسة اليقدذة عل  التض   فا العرا  ، كما ذلا

In =Bo +B1 M1 +ei 

 :حي  ان

In :  معدر التض. 

M1 : قو  ال يلميعر  المعدر.  

ei:   المتذي  العكوا. 

أا هيددداا عتقدددة بددديا عدددر  " ليدددةولإثبدددات ال رضدددية التا

تددددد  إجدددددرا  باتبدددددارات الإح ددددددائية اليقدددددو  ال ددددديلم فدددددا العددددددرا ، 

 الدراسدددة إلددد وتوالادددلت وباتبددارات بقت دددا ذة علددد  اليمدددوذ ، 

  :اليتائج التالية

وب شدددددار   التضددددد  ،و  عدددددر  اليقدددددو  بددددديا العتقدددددة الار ذدددددة -

مددددد  اليظر ددددددة  ذتوا دددددلموهدددددلا مددددددا  موجبدددددة لمعلمدددددة عددددددر  اليقدددددو ،

 .قت ا ذةب

ت مددن المكددتلة فددا اثددر السياسددات السددابقة ال اط ددة  جددر   -

وفددددا عدددددب إعاددددا  السياسددددة  عددددر  اليقددددو  علدددد  التضدددد   تددددمثي 

 .اليقدذة استقتليلها مما اثر سلبا فا أ ا   ورها

عددددب مروتدددة  الجهددداز الإتتددداطا لتلبيدددة الالدددب الم ياذدددد مقابدددل  -

مسددددددددتو ات ز ددددددددا   المعددددددددرو  اليقدددددددددى  دددددددداا لدددددددده أثددددددددرا فددددددددا ارت ددددددددا  

 . التض  

مدن التذيد ات الثاالادلة فدا التضد    %35اثبت الدراسدة أا  -

ترجدددد  إلدددد  عددددر  اليقددددو ، واا ز ا تدددده ب ددددور  م رطددددة لدددده تتددددائج 

 .سلبية كبي   عل  التض  

 

علةي  التضةخم والسياسةة النقديةة  تشةرم   ا رمهة  احمد -3

مقةةةةةةةال م شةةةةةةةوة فةةةةةةةي المجلةةةةةةةة العراقيةةةةةةةة للعلةةةةةةةوم   4119الثةةةةةةةاني 

  الجامعةةة المسصنصةةرمة  4101  سةةنة 42لعةةددالاقتصةةادية  ا

 هااعل تقوب ال ل ال رضیات وض  الدراسة هلد حاولت :العراق

  ال  دل ليدوالتحل الت ربدة فدا ضدو  لتاتبدار ةذداليقد اسدةيالس

 علد  اعتمددت ال دل التضد   اسدلهداف اسداتيس علد   وتركدز

وبالإعتمدددا  علددد  بياتدددات شدددهر ة فدددا  ،العدددال  فدددا واسددد  تادددا 

 ايبد  یما  يالبس برتبا  م  و ات حسا  كما ت ، العرا 

 " ال ائدد  أسدعار :وهدا تياوللهدا الدراسدة ال دل  اتيدالمتذ  يدجم

 الم ارف لد  الإذدا   ائد  وسعر المركزى، البيخ  ائد  سعر

 تياولدت ال ائدد  أسدعار جاتدب والد  ،"بق د ا  وسدعر  ائدد 

دذدددة، وهدددا   اليقيوا جدددام للددددو ر ال دددرف الدراسدددة أسدددعار

العملدددددددددددة فدددددددددددا التدددددددددددداور ادددددددددددار  الم دددددددددددارف، وطسدددددددددددا  اليقددددددددددددى، 

، وأذ ددددددددا مبيعدددددددددات M2، واليقددددددددو  بدددددددددالمعت  الواسدددددددد M1واليقددددددددو 

العملددددددددة طجيبيددددددددة، وكددددددددللخ أسددددددددعار الوقددددددددو  بددددددددالب يذن والددددددددي   

 :وتوالالت الدراسة إل  اليتائج التالية ،)ال ي وسيا (طبيل

ولدد ، مح ددلة الإالادددار اليقدددى فددا العددرا  هددو فددا الدرجددة ط  -

الإت ددددا  الثتددددوم  الممدددددور مددددن بيددددد  العملددددة الجاتبيدددددة إلدددد  البيدددددخ 

 .المركزى ومك  ذات القاا  ال ا  مضها
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ت ددا ر م ددداقية الت سددي  اليقدددى وتزاذددد اعتمددا  البيددوا  -

فدددددددا التضددددددد    للتدددددددمثي المركز دددددددة لسدددددددعر ال ائدددددددد  هدددددددد ا وسددددددديايا 

مدد    بمددا ذ  ددج ،وا   اضددا إقراضدداومتئمددة تدددالها فددا السدديولة 

 .المستو  المر و  لسعر ال ائد 

فا التحليل ال  ل لبياتات الكهر ة فا العدرا   اتدت العتقدة  -

بيا المعرو  اليقدى والمستو  العداب ل سدعار  ام دة، وتدمثي  

سعر ال ائد   يد  مثكدد بات داد تا ديل التضد   قدد تتدوا لده 

 .نعل عثار التض مية

وسدددددددعر ال ائدددددددد  أ هدددددددرت المتذيددددددد ات المعاددددددد   عدددددددن التتددددددداليا  -

بالمسددتو  العدداب ل سددعار، وذات معيو ددة إح ددائية  أوثددلمالاددتت 

 4992مقبولدددددة فدددددا ت سدددددي  التضددددد   لل  ددددد   مدددددن ميت دددددا سدددددية 

 .فا العرا  4991ولار شهر لسية 

 

 الدةاسة  لنموذ  القياس   والتقدير الت ليل: ثاريا

 

قياسال  اقت ا ى تموذ  بيا  س ت : القياس    نا  النموذ . 0

معددددددر المعدددددرو  اليقددددددى بمعيددددداد  (لسياسدددددة اليقدذدددددةا لأثدددددر

 معدددددددر بحتيدددددداط  الإجبددددددارى،  معدددددددر سددددددعر ال ائددددددد ، ،الواسدددددد 

، وهددددلا الجزائددددرفددددا  التضدددد   علدددد ) معدددددر إعددددا   ال  دددد 

  .بقت ا ى القيا  تقييات عل  با عتما 

 

 اليمدوذ  الاديا ة ذت : معلما ه و قدير  صميم النموذ . 0.0

 الاديذة إلد  بقت دا ذة العتقدات تحو دل طر دلم عدن القياسدال

 مرحلة لعد هلا ولأجل بقت ا ى، الواق  م  قياسية تشياسب

 مراحدل أهد  معلماتدده مدن تقدددذر ومرحلددة اليمددوذ  ت دمي 

 .بقت ا ى القيا 

 

0.0.0

 :التالا بالكتل المستقلة المتذي ات بد لة المتذي  التان  التعبي  عل  ذم ن:  صميم النموذ . 

                         
),,,,2(inf urcrimf

 
 (معدد ت التضد  )التدان   المتذيد  اايدة، بديا عتقدة وجدو  وبا   ا  العاب الكتل إا: للنموذ  الرماض   الشكل   ديد. 4.0.0

معدر إعا    معدر بحتياط  الإجبارى،   ،معدر سعر ال ائد ، الواس  دبمعيا المعرو  اليقدىمعدر ) المستقلة المتذي ات وبيا

، وب  ادار اللو ددار ت  الابينددا علدد  المتذيدد ات لت ددثي  التت دداح  الموجددو  ، حيددي ذ ددب  الكددتل العدداب لليمددوذ  المق دد  (ال  د 

  20: التالا بيا المتذي ات

iiiiii uLnRCRLnILnMLnINFL  443322110 2  
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 :حيي

i :   2014ذمخددددل رقدددد  المكدددداهدات وهددددو يعادددد  عددددن سدددديوات ال  دددد-

1990 . 

: LnINF   در التض  معلو ار ت.  

:Ln M2   المعدددددددددددرو  اليقددددددددددددى بمعيددددددددددداد معددددددددددددر لو دددددددددددار ت

 .(M2)الواس 

 : LnI   معدر سعر ال ائد لو ار ت. 

: CR   الإجبارى معدر بحتياط  لو ار ت. 

: LnR   ال    إعا  معدر لو ار ت. 

ui :  ال ام العكوا. 

قبل الكرو  فدا تقددذر اليمدوذ ،  بدد مدن  راسدة مدا إذا 

، ت يبددددا لظهددددور المددددل ور  سددددابقا مسددددتقر  أب   اتددددت الستسددددل 

حيددددي  21، (Spurious Regressions)مكددددتلة بتحدددددار الزائددددا 

يكددي  هددلا الم ددا   إلدد  بتحدددار ذى اليتددائج الجيددد  مددن حيددي 

، ل ضهدا   لعادد  معتد  حقيقدد  لليتددائج، 2Rوقيمددة ،(t,F) ااتبدار

 ، أى أا ال جدددو  إلددد  طر قدددة و  تقددددب ت سدددي ا اقت دددا ذا ذا معتددد

لعاددددد  تتدددددائج زائ دددددة فدددددا حالدددددة  OLSالمربعدددددات ال دددددذر  العا ذدددددة 

  .عدب استقرار الستسل

 

  اتبدددددددار: دةاسةةةةةةة اسةةةةةةةتقراةمة السلاسةةةةةةةل الزمنيةةةةةةةة.  3.0.0

 تمدوذ  الزمييدة لمتذيد ات الستسدل (stationarity) اسدتقرار ة

 لدبذتا ذلدخ  د ا (الجدلر طحدا ى)وذلدخ مدن تاحيدة  الدراسدة

  22(DF)ت   دولر لددذ،  (unit root test) الوحدد  جدلر ااتبدار

Dickey and Fuller: 1979) )  و ذتددد   دددوللر الموسددد(ADF) 

،(Augmented Dickey-Fuller test) . حيددددددي تخبدددددت هددددددلد

باتبددددددارات طبيعددددددة وا ددددددائ  الستسددددددل الزمييددددددة للمتذيدددددد ات 

إذ ا  لر   بد من لوقبل تابيلم ااتبار  ذت   و . محل الدراسة

 رجددددة التددددماي  للسلسدددددلة وهددددلا مددددن أجدددددل تحدذددددد تددددو  باتبدددددار 

، الدددلى يسدددتعمل فددددا ال كدددا عدددن الجددددلر طحدددا ى فدددا السلسددددلة

 لمتذيدد ات السددتوا  ااتبددار تتددائج التددالا الجدددور  و وضدد 

                                                
21

 Isabelle Cadoret, Catherine Benjamin, Franck Martin, 

Nadine Herrard, Steven Tanyuy :  " Econométrie 

appliquée" Edition De Boeck, Bruxelles, Belgique, 

2004,p319.    
22

 R.Borbonais, M.Terraza, L’analyse des séries 

temporelles en économies, 1
ère

 édition, Paris, PUF, 

2004,P.P150-152. 

  

  (ADF)الموسدددددد  الدراسددددددة، وذلددددددخ بتابيددددددلم ااتبددددددار  ذتدددددد   ددددددوللر

  .عل  الستسل الزميية محل الدراسة
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23الدةاسة لمتغ رات (Unit Root Test)الوحدة  ل ة اخت اة رتائج: (01)لدول ةقم 
 

 المتغيرات المستوى الفرق الأول

ADF ADF 

بوجود ثابت  النتيجة
 واتجاه عام

درجة  بوجود ثابت
 التأخير

 النتيجة
بوجود ثابت 
 واتجاه عام

 درجة التأخير بوجود ثابت

 P=0 LnINF -21147 -21457 غير مستقرة P=0 -71319 7.204- مستقرة

 P=3 LnM2 1.878- 2.295- غير مستقرة P=2 5.186- 5.041- مستقرة

 P=2 LnI 0.563- -2.444 غير مستقرة P=1 -3.116 4.095- مستقرة

 P=2 CR 2.268- -2.188 غير مستقرة P=1 -5.205 5.102- مستقرة

 P=0 LnR 0.492- -1.338 غير مستقرة P=0 -3.794 3.698- مستقرة

 (E-views.9).م  إعداد ال احث ن  العتماد على م رلات : صدةالم

* t-Statistic   4.25-  3.11-  3.95-: هي على التولي  ولود ثا ت %10) 5% %0 (المجدولة عند مستور. 

 * t-Statistic 3.45-  3.24-  2.20-: هي على التولي  ولود ثا ت وا جاه عام %10) 5% %0 (المجدولة عند مستور. 
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 ساكية  ي  الدراسة اتمتذي   أا ذتض   )99 (الجدور رق  من

 أا حديا فدا ،  Non stationary in the levelالمسدتو   فدا

 مسدتو   عيدد وبسدتقرار السدتوا  لمرحلدة توالادل اتالمتذيد  

 stationaryلهدا طور  ال در   اال نعد ،%01و 5%و1% معيو ة

in the 1st difference ، سدلالست  أا ذلددخ مدن وحسدت تج 

وهدلا مدا يكدي  إلد   .CI~(1) طولد  الدرجدة مدن متتاملدة الزمييدة

 .إمتاتية وجو  تتامل مك  ا بيا المتذي ات

-اخةةةةةةةت اة التكامةةةةةةل المشةةةةةةترك وفةةةةةة  طرمقةةةةةةة لوهانسةةةةةة . 0-0-2

 ااتبار بستقرار ة، ضو  عل  (:Johanson-Juslius)  لسلس

 أهها طول ، أى الدرجة من متتامل حدا عل  متذي   ل أا اتض 

طور، ولمعر دة  ال در   فدا سداكية ول ضهدا المسدتو   فدا  سداكية  يد 

 : وجو  أو عدب وجو  التتامل المك  ا تقوب بما ذلا
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 أا الدراسة محل الستسل ا ائ   راسة عيد رأذيا

ااتيددار  تد  لدللخ اادد  عداب ات داد علدد  ذحتدوى    معظمهدا

 فدا و (VAR) فدا الخابدت وجدو  و  ااد عداب ات داد  يدا  :الثالدة

 الجدور  فا موضثة باتبار وتتائج 24المك  ا، التتامل عتقة

 :التالا
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 (.Johanson-Juslius)لسلس -رتائج اخت اة التكامل المشترك وف  طرمقة لوهانس  : (02)ةقم لدول 
Date: 01/03/16   Time: 14:53   

Sample (adjusted): 1992 2014   

Included observations: 23 after adjustments  

Trend assumption: Linear deterministic trend  

Series: LNINF LNM2 LNI LNR CR    

Lags interval (in first differences): 1 to 1  

Unrestricted Cointegration Rank Test (Trace)  

Hypothesized  Trace 0.05  

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.** 

None *  0.927584  142.5222  69.81889  0.0000 

At most 1 *  0.816941  82.13958  47.85613  0.0000 

At most 2 *  0.596348  43.08678  29.79707  0.0009 

At most 3 *  0.551115  22.22114  15.49471  0.0042 

At most 4  0.152231  3.798396  3.841466  0.0513 

 Trace test indicates 4 cointegrating eqn(s) at the 0.05 level 

 * denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level 

 **MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values  

Unrestricted Cointegration Rank Test (Maximum Eigenvalue) 

Hypothesized  Max-Eigen 0.05  

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.** 

None *  0.927584  60.38264  33.87687  0.0000 

At most 1 *  0.816941  39.05281  27.58434  0.0011 

At most 2  0.596348  20.86564  21.13162  0.0544 

At most 3 *  0.551115  18.42274  14.26460  0.0104 

At most 4  0.152231  3.798396  3.841466  0.0513 

 Max-eigenvalue test indicates 2 cointegrating eqn(s) at the 0.05 level 

 * denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level 

 **MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values  

 . (Eviews-9)  العتماد على م رلات   ررامج م  إعداد ال احث ن: المصدة       

 

 

 تددث ى بيددا إلدد ( 02)تتددائج هددلا الإاتبددار الموضددثة فددا الجدددور رقدد 

وذلدددخ لأا  البدذلدددة قبدددور ال رضدددية و  ر دددل ال رضدددية ال ددد ر ة

أكادد  مددن  Trace Statistic القيمددة ا ثسددوبة لإح ددائية طثددر

توجدددد عتقدددة ) ،%5دولدددة لهدددا عيدددد مسدددتو  معيو دددة القيمدددة ا ج

 2واا عدددد  مت هدددات التتامدددل المكددد  ا هدددو  r+1 مكددد  اتتامدددل 

   (.مت هات

 Max-Eigen تتدددائج إاتبددددار القيمدددة اللاتيددددة العظ ددد 

Statisticها طار  جا ت مدعمة ليتائج إاتبار طثر، ما يعتل 

 توجدددددددد)قبدددددددور ال رضدددددددية البدذلدددددددة و  ر دددددددل ال رضدددددددية ال ددددددد ر ة

واا عددد  مت هددات التتامددل المكدد  ا  r+1 عتقددة تتامددل مكدد  ا

وهددددددلد اليشي ددددددة تثكددددددد وجددددددو  عتقددددددة توازتيددددددة  (.مت هددددددات 4هددددددو 

طو لددددة طجدددددل بددددديا هدددددلد المتذيددددد ات ممدددددا يعتدددددل أههدددددا   تبتعدددددد عدددددن 

    .نع ها كخي ا بحيي تظهر سلو ا مشكا ها

 سددتوا  تحقددلم مددن التمكددد نعددد: النمةةوذ   قةةدير. 5.0.0

 طجدل طو لدة مكد  ا عتقات تتامدل ووجو  لزمييةا الستسل

 بتقدددذر عا تقددوب سددوف الدراسددة، تمددوذ  متذيدد ات بدديا

 طجدلالعتقدة طو لدة  تقددذر إجرا  ت  حيي اليموذ  القياسال،

باسدددتاداب طر قدددة المربعدددات ال دددذر   بددديا متذيددد ات اليمدددوذ 

، ل ددددددن هددددددلد الار قددددددة لدددددد  لعادددددد  تتددددددائج  قيقددددددة (OLS)العا ذددددددة 

ة لوجو  نعل المكا ل القياسية فا اليموذ  متمخلة فا وموثوق

 إلددددد  أ  مكدددددتلة برتبدددددا  الدددددلال  نكدددددتل أساسدددددال، طمدددددر الدددددلى 

 اسدددتاداب طر قدددة المربعدددات ال دددذر  العا ذدددة الم ددد ثة  ليدددا

(FMOLS)   ال ددددددددددل لعمددددددددددل علدددددددددد  ت ددددددددددثي  عدددددددددددب تحقددددددددددلم شددددددددددرو

الار قددة العا ذددة وا والاددا مكددتلة برتبددا  الددلال ، حيددي تدد  

مليددددددة التقدددددددذر مدددددد  إ اددددددار جميدددددد  المتذيدددددد ات المسددددددتقلة إجدددددرا  ع

معدددر المعدددرو  :   وجددد عدددب معيو ددة متذيدد ذن همددا ،لليمددوذ 

لددددللخ تدددد  اسددددشبعا هما  اليقدددددى، معدددددر بحتيدددداط  بجبددددارى، 
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 مدن اليمددوذ  وإعدا   التقدددذر  تاتدت اليتددائج كمدا هددو موضد  فددا

 :الجدور التالا

 

 التضخم في الجزائر على لسياسة النقديةا أثر رتائج  قدير :(03)لدول  ةقم 

 . (1990-2014)خلال الفترة 
Dependent Variable: LNINF   

Method: Fully Modified Least Squares (FMOLS)  

Date: 03/19/16   Time: 15:03   

Sample (adjusted): 1991 2014   

Included observations: 24 after adjustments  

Cointegrating equation deterministics: C  

Long-run covariance estimate (Bartlett kernel, Newey-West fixed bandwidth 

        = 3.0000) 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

LNI -1.981972 0.614256 -3.226624 0.0040 

LNR 4.396460 1.016858 4.323573 0.0003 

C -3.483309 1.080463 -3.223903 0.0041 

R-squared 0.534833     Mean dependent var 1.682457 

Adjusted R-squared 0.490531     S.D. dependent var 1.114980 

S.E. of regression 0.795840     Sum squared resid 13.30060 

Long-run variance 0.594417    

 . %5مستو   معنو  عند* (Eviews-9)  العتماد على م رلات   ررامج م  إعداد ال احث ن: المصدة 

 

 

 التقدذر تتائج من ويستال  :المقدة لنموذ ا  قييم. 2.0.0

 :ذلا ما المقدر  المعلمات لقي 

 

 تتوا  عيدما أته إل  لكي  الخابت ل ثد المقدر  المعلمة قيمة 

 ذتدوا  معددر التضد   د ا  المسدتقلة ميعدمددة المتذيد ات قدي 

 ( 5 %عيددد مسددتو  (، وهددا ذات معيو ددة-3.2.3حدددو   عيددد

 .(P < 0.05)وذلخ لأا 

   إشدددار  معامدددل معددددر سدددعر ال ائدددد  سدددالبة، وتددددر علددد  وجدددو

عتقددة سددالبة بدديا معدددر سددعر ال ائددد  ومعدددر التضدد  ، وهددا 

، (P < 0.05)وذلدخ لأا  ( 5 %عيد مسدتو  (ذات   لة إح ائية

 إلد  القيمدة هدلد ، ولكدي 9.1.9-المعامدل  هلا مةقي بلذت حيي

 إلد  سديث ى  %99إبادا  بمقددار ل معدر سعر ال ائد  ب     أا

    .%9..91بمقدار معدر التض   اتا ا 

    إشددددددار  معامددددددل معدددددددر إعددددددا   ال  دددددد ، وتدددددددر علدددددد  وجددددددو

عتقة موجبة بيا معدر إعا   ال    ومعددر التضد  ، وهدا 

 > P)وذلددخ لأا  ( 5 %و  عيددد مسددت(ذات   لددة إح ددائية 

 ، أى أته2.312بمقدار  المعامل قيمة إليه يكي  ما وهلا، (0.05

 سيث ى ذلخ   ا 10% بمقدارمعدر إعا   ال     زا ت إذا

  .  23.12%بمقدار معدر التض   ز ا   إل 

 :أا هو اليتائج هلد فا يعزز الخقة ما إا

  9.219بلذددت قيمتدده : معامةةل الت ديةةد المصةةح = Adj.R2 ،

حيدددي لع ددد  هدددلد ال سدددبة القددددر  الت سدددي ذة لليمدددوذ ، وتبددديا 

أثددر المتذيدد ات المسددتقلة ومسدداهملها فددا تحدذددد وت سددي  التذيدد ات 

 ذمتلددخ اليمددوذ  ، أى أا  هددلامعدددر التضدد  الثاالاددلة فددا 

يعددو  سددب ها إلدد  المتذيدد ات المسددتقلة،  %21ت سددي   علدد  القدددر 

متذيد ات أادر  لد   أو إلد  أادر   عوامدل إلد  يعدو  %59والبدايا 

  .(ui)وترج  إل  المتذي  العكوا   تدال فا اليموذ 

 تدددد   (اليمدددوذ  معيدددوى ب ددد ة عامدددة حسدددب إح دددائية   كدددر

 Wald (Test:25 حسددا  قيمددة   سددر اتاتقددا مددن ااتبددار ولددد

47.330.11 05.0  
tabulécalculé FF أى قبدددددددددددددددددددددددور معا لدددددددددددددددددددددددة ،

التضددد   مدددن الياحيدددة الإح ائددددية وذلدددخ عيدددد مسدددتو  معيو دددة 

5% . 

   حسددبة  ربددن والسددوا  أاذتحددDW    لليمددوذ   يدد  موجدددو

ستاداب طر قدة المربعدات ال دذر  العا ذدة الم د ثة لإ ولللخ 

                                                
25
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لل كددددا  DW، حيددددي أا ااتبددددار  ربددددن والسددددوا (FMOLS) ليددددا

عددددددن مكددددددتلة برتبددددددا  الددددددلال ، وبددددددللخ يسددددددق   ااتبددددددار  ربددددددن 

 . و توا  ي  الاال   ستادامه فا هلد الار قةDW والسوا 

  

 الصةةغرر  المربعةات طرمقةة شةرو  مة   الت قة .1.0.0

  (FMOLS):العادية المصححة كليا

 لت  المقدر اليموذ  وجو   الاتحية من التحقلم  هدف

 طر قدة شدرو  مدن وللتحقدلم تتدائج التقددذر، علد  بعتمدا  ذدت 

 :اليحو عل  عل  التزمة باتبارات إجرا  ت  التقدذر

 

 عةدم  معنة ( الخ ة  حةدود اسةتقلال شةر  اخت ةاة. 0.9.0.0

 :)ذاتي اة  ا  ولود

  ل أا تبيا ال ل اللال ، برتبا   الة تحليل اتر من و تح 

 الخقة م ار  اال اللال  برتبا   الة قي 

 .اللال  برتبا  مكتلة  يا  عل  ذدر ما ، وهو(P > 0.05) و

 

 correlogram of Residuals دالة الاة  ا  ال اتي ل وا ي النموذ :  (04)لدول ةقم 
Date: 19/03/16   Time: 15:32    

Sample: 1990 2014      

Included observations: 24     

       
       Autocorrelation Partial Correlation  AC   PAC  Q-Stat  Prob* 

       
            .  |  .   |      .  |  .   | 1 0.013 0.013 0.0043 0.948 

     . *|  .   |      . *|  .   | 2 -0.099 -0.099 0.2811 0.869 

     .  |  .   |      .  |  .   | 3 -0.034 -0.031 0.3149 0.957 

     .  |* .   |      .  |* .   | 4 0.146 0.139 0.9842 0.912 

     .  |* .   |      .  |* .   | 5 0.106 0.098 1.3504 0.930 

     . *|  .   |      . *|  .   | 6 -0.104 -0.084 1.7247 0.943 

     . *|  .   |      . *|  .   | 7 -0.168 -0.147 2.7568 0.907 

     . *|  .   |      . *|  .   | 8 -0.150 -0.190 3.6381 0.888 

     . *|  .   |      . *|  .   | 9 -0.108 -0.186 4.1226 0.903 

     . *|  .   |      . *|  .   | 10 -0.086 -0.130 4.4493 0.925 

       
       

*Probabilities may not be valid for this equation specification. 

 .(Eviews-9)  العتماد على م رلات   ررامج م  إعداد ال احث ن: المصدة         

 

 

 النمةوذ  ل ةوا ي ال  يعةي التواللهية  شةر  اخت ةاة. 4.9.0.0

  :المقدة

 للتوزي  المقدر اليموذ  بوايا إتبا  شر  من للتحقلم 

 اليشي دة  تاتدت (Jurque- Bera)ااتبدار اسدتاداب تد  الابينا

-P)بلد  باحتمدار ،(J =0.493)لسداوى  باتبدار قيمدة أا لكدي 

Value= 0.78) معيو دة وقيمدة باتبدار أقدل   يد  تشي دة ، وهدا

X2=5.11من 
 الدلى البددذل ال در  قبدور  ذلدخ مدن  و تض ،0.95

الابيندا،  التوزيد  تشبد  المقددر اليمدوذ  بدوايا أا علد  ذدي 

والكددددددتل التددددددالا ذوضدددددد  تتددددددائج شددددددر  التوزيدددددد  الابينددددددا لبددددددوايا 

 : اليموذ  المقدر

 

 

 المقدة النموذ  ل وا ي ال  يعي التواللهي  شر رتائج اخت اة  :(02)شكل ةقم 
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Series: Residuals

Sample 1993 2014

Observations 22

Mean       1.07e-14

Median  -0.043716

Maximum  0.770920

Minimum -0.748813

Std. Dev.   0.397207

Skewness  -0.183166

Kurtosis   2.364498

Jarque-Bera  0.493223

Probability  0.781444

 
 .(Eviews-9)  العتماد على م رلات   ررامج م  إعداد ال احث ن: المصدة          

 

 

 عةدم(المسةتقلة المتغ ةرات اسةتقلال شةر  اخت ةاة. 3.9.0.0

 :)متعدد خ ي  داخل ولود

 بدديا ااد  از وا  مكددتلة وجدو  عدددب مدن للتحقدلم

 قيمدة علد  تد  بعتمدا  المقددر اليمدوذ  فدا المسدتقلة المتذيد ات

 تضد   معامدل و دت  حسدا  ،(VIF)26التبداذن تضد   امدلمع

 متذي  لتل التالية المعا لة اتر من التباذن

(VIF=1/(1-R2)) ،التضد   معامدل قيمدة زا ت أتده  لمدا حيدي 

كمددا ذ ددب الإشددار  هيددا لكددر  اسددتقتر  المكددتلة، حددد  زا ت

المتذيددد ات المسدددتقلة عدددن نع دددها الدددبعل لتددد    تحددددث مكدددتلة 

 ، وال ددددددل لهددددددا تددددددمثي  سددددددلبل علدددددد  تتددددددائج التقدددددددذر، بز وا  ال ادددددد

وللتحقددددلم مددددن عددددددب وجددددو  هدددددلد المكددددتلة تددددد  اسددددتادار  قيمدددددة 

والدددلى عدددا   مدددا يكدددي  للقمدددة ال دددل  (VIF)معامدددل تضددد   التبددداذن

لهددددددلا المعامددددددل علدددددد  ضددددددعا التددددددمثي  السددددددلبل لهددددددلد  99تقددددددل عددددددن 

عدددددن اليمدددددوذ  ادددددالا مدددددن  المكدددددتلة علددددد  اليمدددددوذ  بمعتددددد  تقر بدددددل

 .لجمي  المتذي ات (VIF)والجدور التالا ذوض  قيمة المكتل،

 

 

                                                
26

 Variance Inflation Factors.  
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 الخ ي الااللهدوا  مشكلة ولود عدم م  الت ق  رتائج :(05) ةقم لدول 
Variance Inflation Factors 

Date: 19/03/16   Time: 15:34 

Sample: 1990 2014 

Included observations: 24 

 Coefficient Uncentered Centered 

Variable Variance VIF VIF 

LNI  0.377310  43.06667  10.23621 

LNR  1.034000  154.1070  10.23621 

C  1.167401  47.13463  NA 

 (.Eviews -9)  العتماد على م رلات   ررامج م  إعداد ال احث ن: المصةدة         

 

لجميدددد   (VIF)تتحدددد  أا قيمددددة (05)رقدددد   مددددن اددددتر الجدددددور 

وبالتددددالا يعادددد  عددددن  يددددا  التددددمثي   99ل مددددن القيمددددة المتذيدددد ات اقدددد

  .المقدر اليموذ  جو   عل  ذدر مام ،السلبل للمكتلة

 المقددر اليمدوذ  تحقيدلم تتحد  سدبلم مدا ادتر ومدن

الم دد ثة  ال ددذر  العا ذددة المربعددات طر قددة شددرو  لجميدد 

 المقددر اليمدوذ  جدو   علد  واضد   ليدل وهدلا ،(FMOLS) ليدا

 علد  ذم دن بعتمدا  وبالتدالا قياسدال، الدل أى مدن وسدتمته

 .بقت ا ى الواق  م  ذشياسب بما وت سي ها تتائ ه

   

 :النتائج والتوصيات 

 رتائج الدةاسة: أول

مدددددددددن ادددددددددتر هدددددددددلد الدراسدددددددددة تددددددددد  لسدددددددددلي  ال دددددددددو  علددددددددد  

السياسدددددة اليقدذدددددة وأثرهدددددا علددددد  معدددددد ت التضددددد   فدددددا الجزائدددددر 

وات والوسددائل موضددثا فددا ذلددخ ط  (1990-2014)اددتر ال  دد  

ال ددددل لسددددتادمها السياسددددة اليقدذددددة فددددا إ ار  السدددديولة لتحقيددددلم 

وتماشددديا مدد  طبيعددة الموضدددو  بسددتقرار اليقدددى وبقت ددا ى، 

 السياسدددددددددة اليقدذدددددددددةتدددددددددل مدددددددددن للعر  دددددددددات  إعادددددددددا تددددددددد  التادددددددددر  

لأثدددر بيدددا  تمدددوذ  قياسدددال اقت دددا ى  ذلدددخليدددت  نعدددد  ،والتضددد  

 تال دالجزائدر، و  فداالتضد   معدد ت علد   السياسة اليقدذة

 :ذلاإل  م موعة من اليتائج توجزها  يما  الدراسة

   أ ددددددددهرت جميددددددد  تتدددددددائج ااتبدددددددارات جدددددددلر الوحدددددددد  احتدددددددوا

عيددد   يد  مسدتقر   أى أههدا، الدراسة عل  جلر الوحدد  اتمتذي  

عيددد ال ددر    مسدتقر و  ،Non stationary in the levelالمستددو  

 امددأهه يعتددل ، ممدداstationary in the 1st differenceطور 

  . CI~(1)طول الدرجة  من ةمتتامل

 ر ل ال رضية  إل  المك  ا التتامل ااتبارات تتائج أشارت

 توجد عتقة تتامدل مكد  ا)البدذلة قبور ال رضية و  ال  ر ة

r+1  وذلددخ ( مت هدات 2واا عدد  مت هدات التتامدل المكد  ا هدو

أكادد  مدددن Statistic Traceلأا القيمددة ا ثسددوبة لإح دددائية طثددر

تتددددائج إاتبددددار ، %5القيمدددة ا جدولددددة لهددددا عيددددد مسددددتو  معيو ددددة 

ها طار  جا ت  Max-Eigen Statisticالقيمة اللاتية العظ  

مدعمددددة ليتددددائج إاتبددددار طثددددر حيددددي أا  ددددوا القيمددددة ا ثسددددوبة 

مدددددن القيمدددددة ا جدولدددددة لهدددددا عيدددددد  اكاددددد لإح دددددائية هدددددلا الإاتبدددددار 

قبددور و  ر ددل ال رضددية البدذلددة ، مددا يعتددل(%5مسددتو  معيو ددة 

واا عدددد   r+1 توجدددد عتقدددة تتامدددل مكددد  ا ) البدذلدددةال رضدددية 

وهلد اليشي دة تثكدد (. مت هات 2مت هات التتامل المك  ا هو 

وجددو  عتقددة توازتيددة طو لددة طجددل بدديا هددلد المتذيدد ات ممددا يعتددل 

  .أهها   تبتعد عن نع ها كخي ا بحيي تظهر سلو ا مشكا ها

 لدددددددددة  ووجدددددددددو  دراسدددددددددة وجدددددددددو  عتقدددددددددة سدددددددددلبيةأوضدددددددددثت ال  

 بدديا( 9.95مددن  اقددل tلأا القيمددة بحتماليددة لإاتبددار ) إح ددائية

 معدددددر إذ أا ز ددددا   ،ومعددددد ت التضدددد    سددددعر ال ائددددد  رمعددددد

  .تث ى إل  اتا ا  معد ت التض   سعر ال ائد 
 ووجدددددددو    لدددددددة  أوضدددددددثت الدراسدددددددة وجدددددددو  عتقدددددددة اذ ابيدددددددة

بدديا  (9.95اقددل مددن  tحتماليددة لإاتبددار لأا القيمددة ب )إح ددائية 

 معدددددرإذ أا ز ددددا    ،ومعددددد ت التضدددد  إعددددا   ال  دددد   معدددددر

    .تث ى إل  ارت ا  معد ت التض  إعا   ال    

 

 التوصيات: ثاريا
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   إالاددددت  طجهددددز  الماليددددة والم ددددر ية وتتددددو ن أسددددوا  ضددددرور

ماليددة متاددور  وذات  عاليددة كبيدد   تم ددن مددن اتلهددا السددلاات 

يقدذددددددددة مددددددددن اسددددددددتاداب ط وات والوسددددددددائل اليقدذددددددددة المتئمددددددددة ال

 .للظروف وطوضا  بقت ا ذة

  ضددددرور  بهتمدددداب وال  كيددددي علدددد  وضدددد  قددددواتيا ولددددوائ  لعمددددل

علدددددددد  تخبيددددددددت وتقليددددددددل حددددددددد  التضدددددددد   عادددددددد  وسددددددددائل السياسدددددددددة 

 .اليقدذة

   ضرور  ت عيل أ وات السياسة اليقدذدة لذدر  الدتح   فدا

سدددددددددعار ال ددددددددرف وتقليددددددددل معدددددددددد ت عددددددددر  اليقددددددددو  واسددددددددتقرار أ

 .)ر و ، روا (، بما ذتوا لم والثالة بقت ا ذةالتض  

  محاولددددة تادددددو ر تمدددددوذ  الدراسددددة ب  ادددددار أ وات السياسدددددة

،  الددخ...، الإقيددا  ط بدد علدد  بئتمدداا اليوعيددة  الرقابددةاليقدذددة 

يع   العتقة الإح دائية وبقت دا ذة بمدا ذتوا دلم وأب ددذات 

 . ذةاليظر ة بقت ا
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 :لملاح ا

 10ملخح  ةقم 

 

 

 

 

 

 

 

 
 
 
 
 
 

 
 

 20ملحق رقم 
Date: 19/03/16   Time: 14:37    

Sample: 1990 2014    

Included observations: 23    

Series: LNINF LNM2 LNI LNR CR     

Lags interval: 1 to 1    

      

 Selected 

(0.05 level*) 

Number of 

Cointegrating 

Relations by 

Model      

            
Data Trend: None None Linear Linear Quadratic 

Test Type No Intercept Intercept Intercept Intercept Intercept 

 No Trend No Trend No Trend Trend Trend 

Trace 3 4 4 5 5 

Max-Eig 3 2 2 3 5 

            
 *Critical values based on MacKinnon-Haug-Michelis (1999)  

      

 

 20ملحق رقم 
Wald Test:   

Equation: Untitled  
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Test Statistic Value df Probability 

        
F-statistic  13.31310 (2, 21)  0.0002 

Chi-square  26.62621  2  0.0000 

    
    
    

Null Hypothesis: C(1)=C(2)=0  

Null Hypothesis Summary:  

    
    

Normalized Restriction (= 0) Value Std. Err. 

    
    

C(1) -1.981972  0.614256 

C(2)  4.396460  1.016858 

    
    

Restrictions are linear in coefficients. 

 
 

 :المرا ع
، مؤسسة شباا  لجاامةبة، لكسبرنة، ة، التضخم الماليغازي حسين عناية،  1

0222. 
التحةةةةةديات  -الأداء المةةةةةالي للمنظمةةةةةات الأعمةةةةةاللجسبببببةية ف،حبببببات امةبببببة، 0

 .0222، ةل، لجم، خ جلنش،، لج، اض، الراهنة
، ةل، لجاةبث جلطااعبة النظريةات النقديةة: مقاييس اقتصةاديةم،ولن عطبولن، 7

 .9999،( لجازلئ،)ولجنش،، قسنطينة 
، دارسةةة اقتصةةادية سقياسةةية لظةةاهر  التضةةخم  ةةي ال  ا ةةرهتهببات سببةية،  2

رليببببة  -و،قلببببة-، اامةببببة قامببببةي م، ببببا  )غيبببب، منشببببو،ا(مبببب ر،ا  مااسببببتي، 
 . 0222، -لجازلئ،-لجحقوق ولجةلوم للاقتماةية

مبةةادا اتقتصةةاد البلةةي  ةةي  خاجببة ولمببو لجببوزند، سحمببة حسببين لج،فبباعد،  5
 .099، ص0229، (9)، طولجتوز ع جلنش،، ةل، ولئل النظرية سالتط يق

، ةل، لجةلبببوم جلنشببب، مةةةدخي  ةةةي اتقتصةةةاد الحةةةدي ببببن عمبببمان مح بببو ،  2
 .0227ولجتوز ع، لجازلئ،، 

، مؤسسبببببة شببببباا  لجاامةبببببة، اقتصةةةةةاديات النقةةةةةسد سال نةةةةةس ضبببببياد مايبببببة،  3
 .0229، -مم، -للاسرنة، ة

، ةيبببولن محاضةةةرات  ةةةي النظريةةةات سالسياسةةةات النقديةةةةببببن علبببد بلةبببزوز،  9
 .0222لجمطبوعات لجاامةية، لجازلئ،، 

اثةةر التضةةخم علةةا سةة ر الصةةر  التةةسا ني للةةدينار عابا،،  نببو،ي  مباا  9
،  مالببة رليببة ا ببةلة جلةلببوم  (بحةة  تط يقةةي) 5112-0991ال راقةةي للمةةد  

 .0229، رلية ا ةلة (93)للاقتماةية، لجةةة 
نشببببب، ولجتوز بببببع، ، ةل، زهببببب،لن جلالنقةةةةةسد سالمصةةةةةار سحمبببببة زهيببببب، شبببببامية،  92
   .9997،(9)ط
اتقتصةةةةةاد النقةةةةةد   قساعةةةةةد  نظةةةةةم  نظريةةةةةات  ضبببببياد مايبببببة لجموسبببببوي،  99

 .9997، مطاةة لجنخلة، ةل، لج ر،، لجازلئ،، سياسات  مؤسسات نقدية
، (9)، ةل، ولئبببل جلنشببب،، طمبةةةادا اتقتصةةةادح، بببد محمد موسبببى ع، قبببات،  90

0222 .  
، ةل، ماببةلاوي جلنشبب،، عمببان ، ر النقةةسد سالمصةةاعقيببل ااسببم عبببة  ،  97
   .9999، (0)ط

، مؤسسبببة شببباا  لجاامةبببة، لكسبببرنة، ة ، اتقتصةةةاد النقةةةد ضبببياد مايبببة،  92
   .0229مم،، 

السياسةةات اتقتصةةادية علةةا مسةةتسق اتقتصةةاد عبببة لجمطلبب  عبببة لجحميببة، 95
 . 0227، )9(، ماموعة لجنيل لجة، ية، مم،، طالقسمي

-Pascal Gaudron, Sylvie Lecarpentier, Economie 

Monétaire et Financière, 5 ème édition, Economica, 

Paris, 2008. 
، ةل، ولئبل جلنشب، ولجتوز بع، النقةسد سالمصةار ، مشهو، هب جو،، سك،م حةلة 92

 .0225، (0)عمان، للأ،ةن، ط
يقمببة بهببا لجبنببك لجم،رببزي فببد سي ةوجببة، وتبنببى لجسياسببة  :السةةلطة النقديةةة *

ة علبببى لجتبببرضي، فبببد عببب،ض لجنقبببوة سو لجمةببب،وض لجنقبببةي ابببرةولت مةينبببة لجنقةيببب
عبببة لجمطلبب  عبببة لجحميببة، : نظةةرل حةةسل كلةة . تسببمى اببرةولت لجسياسببة لجنقةيببة
، الأساسةةةيات سالمسةةةتحدثات  الةةةدار ال ام يةةةة: اقتصةةةاديات النقةةةسد سال نةةةس 

 .0223لكسرنة، ة، 
، ةيببب،لن ة البليةةةةالمةةةدخي إلةةةا السياسةةةات اتقتصةةةاديعببببة لجمايبببة قبببةي،  93

 .0227لجمطبوعات لجاامةية، بن عرنون، لجازلئ،، 
99 Isabelle Cadoret, Catherine Benjamin, Franck Martin, 

Nadine Herrard, Steven Tanyuy :  " Econométrie 

appliquée" Edition De Boeck, Bruxelles, Belgique, 2004 . 

  
99 R.Borbonais, M.Terraza, L’analyse des séries 

temporelles en économies, 1
ère

 édition, Paris, PUF, 2004. 

 :مواقع الكترونية*
  www.albankaldawli.org :لجبنك لجةوجد -

 www.bank-of-algeria.dz :بنك لجازلئ، -
- World Bank, (2014), World Development Indicators 

2014; www.worldbank.org 
 

 

http://www.albankaldawli.org/
http://www.worldbank.org/

