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اختبار العلاقة السببية بين تقمبات أسعار النفط الخام وأسعار الصرف في الاقتصاد 
 4102-0791الجزائري خلال الفترة 

 جامعة الوادي ـ   أحمد رينص .د
 

 ممخص :
ىذه  الدراسة إلى تسميط الضوء عمى  تسعى
أسعار النفط الخام   باتبين تقم العلاقةدراسة  
الجزائري في ظل  ادبالاقتصالدولار   صرف وأسعار

التحولات السياسية والاقتصادية التي يشيدىا البمد 
 ويستند ،   4102إلى غاية سنة  0791منذ سنة 

عمى سمسمة بيانات سنوية  الجانب ىذا في التحميل
 يتم (، وسوف4101-0771الجزائري ) للاقتصاد

و  القياسية، الكمية الأساليب استخدام عمى الاعتماد
الذاتي  الانحدارذج الأشعة ذات نخص بالذكر نما

 SVAR (Structural Vector Autoالييكمية 

Regression Models) ،  ونماذج تصحيح
 Granger انجرالسببية لغر  واختبار ECMالخطأ 

Causality Relationship  حيث يسمح لنا ىذا
التحميل لمصدمات العشوائية بقياس الأثر المفاجئ 

 .متغيراتفي ظاىرة معينة عمى باقي ال
النفط، أسعار  أسعار  :المفتاحية الكممات
جزائري، التكامل المشترك، سببية  اقتصادالصرف، 
 غرانجر.

Abstract: 
This study seeks to shed light on the 

study of the relationship between the 

volatility of crude oil prices and the 

dollar exchange Algerian economy 

prices in light of the political and 

economic transformations since 1970, 

taking place in the country until the 

year 2014, and is based on the analysis 

in this aspect on the annual data of the 

Algerian economy series (1990-2010 ), 

and will be relying on the use of 

methods standard quantity, and most 

notably X models with autoregressive 

structural SVAR (Structural Vector 

Auto Regression Models), and models 

of error correction ECM and test 

causal Granger Granger Causality 

Relationship allowing us this analysis 

of random shocks measuring Sudden 

Impact in certain displayed on the rest 

of the variables. 

Key words:  

oil prices, exchange rates, Algerian 

economy, cointegration, Granger 

causality. 
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 :المقدمة
أسعار النفط،  انخفاضحالة من القمق واليمع لاستمرار  الاقتصاد العالمي في ىذه الأيام يشيد    

تزامناً مع تراجع الطمب عميو، ووفرة المعروض، ىذه الأحوال التي تسيطر عمى دول العالم شيدت ىبوطاً 
والتي وصمت إلى  4102في مؤشرات الأسواق العالمية، بعد تراجع أسعار خام برنت منذ مطمع صيف 

 بشير يونيو الماضي.  مقارنة% 41نسبتو  انخفاضايعني  مادولار لمبرميل،  42أقل من 
أسعار النفط إلى ما دون المئة دولار لمبرميل لممرة الأولى منذ عام ونصف العام، محيراً  جعاتر  ويبدو

العلاقة بين  منظورفي مدى  استمراريتوالتراجع ومدى  ابحول أسب تكيناتلخبراء السوق مع الكثير من ال
السياسية ويرتبط النفط بعلاقة وطيدة منذ زمن بعيد مع الأزمات والصراعات السياسية،  والأزماتالنفط 

سمعة النفط  أضحت، حيث 0702الماضي وتحديدا عام  القرنويرجع الخبراء ىذه العلاقة إلى بداية 
سجمت والصراعات الدولية، وبعد انتياء الحرب العالمية الأولى  الأزماتمحركا اساسيا وميما في وقائع 

دولار لمبرميل، حيث تنامت الحاجة إلى تأمين مصادر الطاقة  011أسعار النفط مستوياتٍ تصل إلى 
لمعمميات العسكرية والإنتاج الصناعي، وأصبح النفط أحدَ أىم الأىداف العسكرية، وأحدَ المقومات 

 .ةفي رسم الحدود السياسية والاقتصادي الأساسية
 اؤل رئيسي حول ىذه الدراسة :يمكن إعطاء تس سبق ماخلال  من
أسعار النفط الخام عمى أسعار صرف الدولار في الاقتصاد  قمباتالآثار التي  تخمفيا ت ىي ما

وسنتاول من  الدولار؟. صرفأسعار النفط الخام وأسعار  غيرةوىل يوجد علاقة سببية بين مت ؟،الجزائري 
 خلال ىذه الدراسة النقاط التالية:

 النفطية العالمية : لمسوقالتطور التاريخي  -0

عدم  وجود منالسوق العالمية لمنفط بعدة دورات شيدت خلالو تغيرات أساسية , وعمى الرغم   مرت
يعرف بالتغير الييكمي لمسوق , والتي يمكن تقسيم  توافق الخبراء حول فكرة دورية السوق مقابل ما

 :[1]تطوراتيا عبر المراحل الزمنية التالية
 0791-0791  :السريع, وىي  بالتوسعالحرب العالمية الثانية, تميزت  بعد امرحمة م مثلت

في دول أروبا  الاقتصادي وبالانتعاش ،المرحمة المرتبطة بإعمار الضواحي بالولايات المتحدة الأمريكية
واليابان, وتحول النفط من وقود أمريكي الى وقود عالمي, رغم أنو بقي مقتصرا الى حد كبير عمى دول 

 التنمية والتعاون الاقتصادي والاتحاد السوفييتي السابق. ظمةمن
 0791-0741  :ىذه المرحمة بإنييار الطمب عمى النفط في دول منظمة التنمية  تميزت

عادة ظيور الإنتاج من خارج أوبك, وعدم قدرة منظمة الأوبك عمى الحفاظ عمى  والتعاون الاقتصادي, وا 



نصير أحمد. د  
اختبار العلاقة السببية بين تقمبات أسعار النفط الخام وأسعار 

 الصرف في الاقتصاد الجزائري

 

   (المجلد الثاني-العدد الثامن-والمالية )جامعة الواديمجلة الدراسات الاقتصادية 

 

07 

مى الحد الأدنى المقبول من حصتيا داخل السوق حيث تراجعت مستوى عالي للأسعار , والإبقاء ع
 أزمة بترولية . أولطاقتيا الى الانتاج بمقدار النصف, وخلال ىذه الفترة حدثت 

 0741-4111  :تكن أسعار النفط خلال معظم ىذه الفترة مرتفعة جدا بحيث تؤثر سمبا  لم
انيارت أسعار  0741الاستثمارات وابتداءا من عمى الطمب عمى النفط , وليست من الدرجة التي تحد من 

شيدت الطاقة الانتاجية  كما ،في حصة أوبك من السوق النفطية تدريجيةالنفط ثم حصمت زيادة 
 في مستوياتيا وىنا أيضا حدثت الطفرة البترولية الثانية. انخفاضا الإضافية
 4111-4114  :بداية ىذه المرحمة بنمو مرحمة ماقبل الأزمة المالية العالمية  تميزت  وىي

أغمب الإقتصاديات الصاعدة وخاصة في الصين بمعدلات نمو غير مسبوقة  فيالطمب عمى الطاقة 
وغير  المتواصلأيضا ىذه الفترة الإرتفاع  تحيث أنو تقريبا ارتفع حجم الطمب الى الضعف, وشيد

عكس  عمى,و [2] 4114تصف لمبرميل من $ 029 يخيالمسبوق في أسعار النفط والتي بمغت مستوى تار 
ماكان يعتقده الخبراء من ارتفاع أسعار النفط سوف يؤدي الى تراجع نمو الاقتصاد العالمي, فقد كان 

 الاقتصاد العالمي ينمو ىو الآخر بمعدلات جيدة.
 4114-4102مع بداية الأزمة المالية العالمية التي رافقيا تراجع كبير في الطمب  ت: بدأ

 $ 21عتبة  الى, وىذا بدوره أدى الى انييار الأسعار [3] 4114مقارنة مع  4117 سنة % 0بأكثر من 
 الارتفاعالخبراء فإن الأسعار ستعاود  بلمبرميل حاليا, وحس $ 41و 91لمبرميل ثم عادت لتستقر مابين 

من سنتين  ستستمربعد نياية الأزمة , ولكن يختمفون في تقدير عمر الأزمة المالية فمنيم من  يعتقد أنيا 
 .[4]من يرى أنيا ستستمر الى أكثر من خمس سنوات منيمالى ثلاث سنوات , و 

 4102 :وىنا يرى العديد من الخبراء والمحممين الاقتصاديين والسياسيين ان ما  إلى يومنا ىذا
 ، اذ اتفق منتجو النفط الكبار في العالم والولايات”عقابا جماعيا“يجري في أسواق النفط اليوم، يعد 

المتحدة الأمريكية رغم خسارتيا من النفط الصخري، عمى خفض الأسعار من أجل معاقبة روسيا 
اقتصاديا بسبب موقفيا من الأزمة في أوكرانيا، وكذلك معاقبة ايران التي تم تخفيف العقوبات المفروضة 

ى التي يستخدم سلاح عمييا، وأصبح لدييا قدرة أكبر عمى بيع نفطيا في الخارج، ولم تكن ىذه المرة الاول
النفط ضد روسيا وايران، بل استخدمتيا ادارة الرئيس الاميركي رونالد ريغان في ثمانينيات القرن 

 .[5]الماضي، لأحداث عجز كبير في ميزانيات موسكو وطيران

ويشير بعض المحممين الى ان اليدف السياسي من ىذا الانخفاض يبدو جمياً لمضغط عمى روسيا بخفض 
بترول لأحداث عجز في موازنتيا، وتمثل مبيعات النفط اىم مصادر الدخل بالنسبة لاقتصادات كل سعر ال

من روسيا وايران، وىنا يرى العديد من الخبراء ان استمرار أسعار النفط عند مستوياتيا المتدنية قد يوجو 
سبة لإيران، التي اتيمت صفعة قوية لموسكو، وىو ما قد يدخل الاخيرة في أزمة مالية. وكذلك الحال بالن
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دولا في الشرق الأوسط بالتآمر مع الغرب، لخفض أسعار النفط لإلحاق مزيد من الضرر باقتصادىا الذي 
 ثورة النفط الصخري في الولايات المتحدة. .قوضتو العقوبات

لنفط، كان لمطفرة في مجال النفط الصخري دور واضح فيما يشيد العالم من تراجع لمطمب العالمي عمى ا
ويرجع العديد من الخبراء في مجال الطاقة ما يشيده العالم من تراجع في اسعار النفط الى ما تشيده 

 .[6]طفرة النفط الصخري"“الولايات المتحدة ما يطمق عميو 
 النفط الخام:   أسعارمميزات وخصائص   -4

زداد ىذا التذبذب بشكل كبير  ،نياية  الحرب العالمية الثانية وأسعار النفط تشيداً تذبذباً كبيراً  منذ وا 
في السنوات السابقة، فأسعار النفط ىي الأكثر تذبذباً من أي سمعة أخرى، ويوضح الشكل التالي المعدل 

 .تضخمالشيري لأسعار النفط التاريخية مع وبدون تأثير ال
متضخالشهري لأسعار النفط التاريخية مع وبدون تأثير ال المعدل(: 10الشكل رقم)  

 
Source: Inflation Data.com. 

تجارة  نلأ وذلكواضحا ان أسعار النفط تؤثر بطريقة مباشرة في أسعار باقي مصادر الطاقة,  بدأو  
النفط سيطرت ولازالت تسيطر عمى حصة الأسد من السوق العالمي لمطاقة الأولية حيث تمثل أكثر من 

 :[7]يمي كماعار النفط ويمكن اختصار أىم مميزات أس ،العالمي  الاستيلاكالثمث 
 باقي أسعار أي مادة أولية, تمر أسعار النفط بدورات وتخضع لأساسيات العرض  مثل

 والطمب.

 حالة  خمقتالنفط ذات طبيعة غير مستقرة نظرا لتركيز الاحتياطات في أماكن محددة  أسعار
 من عدم التوازن الجيوسياسي.

 أكثر استقرارا بحيث يصعب  طة, جعمت أسعار النفالتي خمقتيا الأزمات البترولية السابق المرونة
 معيا ظيور أزمة جديدة.
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 أسعار النفط بحساسية شديدة لأي تغيرات عالمية طارئة سواء كانت في مجال الطاقة أو  تتميز
 اقتصادية أو سياسية.

 من دول الأوبك أحد أىم اللاعبين  جعمت ،أوبك  ارجاحتياطات وانتاج الدول المنتجة خ تراجع
التحكم في الأسعار, وذلك رغم تراجع قدرة بعض دوليا عمى توفير طاقة انتاجية اضافية كبيرة مثمما  في

 :4101-0791والشكل الموالي يوضح أحداث العالم وأسعار النفط المعدلة من سنة  ،كانت تفعل سابقا

 4101-0791العالم وأسعار النفط المعدلة من سنة  أحداث(: 14الشكل رقم)

 
Source: Inflation Data.com. 

 الأساسية والثانوية المؤثرة في أسعار النفط الخام:  العوامل -3

سمعة يتحدد ويتأثر في الغالب نتيجة لمتفاعل بين قوى  أيإن سعر  اقتصادياالمعروفة  تمن البديييا 
دد حيث إن ىذا التفاعل ىو الذي يؤدي في النياية إلى التوصل إلى سعر مح ،عرض وطمب ىذه السمعة

بحالة  اقتصاديايسمى  وىذا ما ، [8]تتساوى عنده الكمية المطموبة مع الكمية المعروضة من ىذه السمعة
الأسعار عمى المدى  تحدد (العوامل الأساسية  وسنبين، Equilibrium State Marketالتوازن 

ية المؤثرة نذكرىا في فأىم العوامل الاساس ،)تؤثر عمى الأسعار في المدى  القصير (والثانوية  ،)البعيد
 التالي:
أىم العوامل الأساسية في تحديد سعر النفط ىو العرض  إن العرض والطمب العالمي: -3-0

مميون برميل  00زاد الاستيلاك اليومي العالمي عمى النفط بأكثر من  4111والطمب العالمي فمنذ سنة 
مدعوماً بطمب متزايد من الصين واليند،  مميون برميل يومياً  49.77مميون برميل إلى  91.94يومياً من 

وأصبحت الصين تؤثر بشكل كبير وبقوة عمى الأسعار إلى درجة إنخفاض الأسعار إلى درجة إنخفاض 
الأسعار في العطل والأعياد الصينية ، فوصل منتجي النفط من خارج أوبك إلى الإنتاجية القصوى، 

مميون برميل يومياً ،  4.2إلى  4104مربع الأول من سنة العالمية ل الاحتياطيةوتقدر القدرة الإنتاجية 
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،  بسيطمما يجعل أي عامل يؤثر عمى الإنتاج ولو  ،EIAوىذا حسب إدارة معمومات الطاقة الأمريكية 
 .[9]النفط عمى المدى القصير اريؤثر بقوة عمى أسع

ة  التي ليا تأثير عمى المنظمات الدولية الإقميمي أىممن  التنظيمات الدولية والاقميمية: -3-4
 أسعار النفط:

 (إنشاء منظمة الدول المصدرة لمبترول  تم :OPEC  منظمة الدول المصدرة لمنفط -3-4-0
ببغداد، وقد حضر المؤتمر مندوبون من خمس دول ىي : المممكة العربية  0711في سبتمبر  )أوبك

 ،[10]وقعت عمى الاتفاق التأسيسي لممنظمةالسعودية، العراق، الكويت ، إيران وفنزويلا وىي الدول التي 
الذي عقد في القاىرة من خلال جامعة الدول  0797وجاء ىذا المؤتمر بعد مؤتمر البترول العربي سنة 

، 0710العربية والتي شاركت فيو كل من إيران وفنزويلا بصفة مراقب، إنضمت قطر إلى المؤسسين سنة 
، ثم 0717، والجزائر سنة 0719مارات العربية المتحدة سنة الإ ،0714تبعتيا ليبيا وأندونيسيا سنة 

فإن المنظمة تضم في  وىكذا ،[11]0799والغابون سنة  0792، ثم الأكوادور سنة 0790نيجيريا سنة 
 :[12]عضويتيا حالياً إحدى عشرة دولة ومقرىا فيينا النمساوية ، وقد ىدفت المنظمة إلى

 لمدول الأعضاء وتحديد أفضل السبل لحماية مصالحيا وتوحيد السياسات البترولية  تنسيق
 فرادى ومجتمعة.

 السبل والوسائل لتحقيق إستقرار الأسعار في أسواق البترول العالمية لغرض إنياء  إيجاد
 التقمبات الضارة وغير الضرورية.

 دوماً بمصالح الدول المنتجة، وضرورة تأمين دخل مستقر ليا، إضافة إلى تأمين  الإىتمام
من البترول لمدول المستيمكة، وعائد عادل لمن يستثمر في  رةمدادات إقتصادية وذات كفاءة ومستقإ

 صناعتو.
من طرف منظمة التنمية والتعاون  0799سنة  إنشائيا تم:IEAالوكالة الدولية لمطاقة -3-4-4

ا مجمس يسيرى ، [13]دولة مقرىا العاصمة الفرنسية باريس  49عدد أعضائيا  ،OCDEالاقتصادي 
الإدارة المشكل من ممثمي الدول العضوة وبمساعدة خمسة لجان دائمة، كل منيا مسؤول عمى المجالات 

النفط،  الالتالية: الطوارئ، وضع إستراتيجيات لممدى البعيد، مراقبة أسواق النفط، العلاقات الدولية في مج
ى مكاتب إستشارية حول الطاقات تطوير البحث بجميع أنواعو في مجال الطاقة، كما تحتوي أيضاً عم

 :[14]الأحفورية، من بين أىم أىداىا المعمنة
 تبعية الدول الأعضاء لمنفط المستورد من خارج الوكالة. تقميل 

 لمراقبة والتحكم في  آلياتعمى المحافظة عمى إمدادات الطاقة، وكذا البحث عن  العمل
 الأسواق العالمية لمطاقة.
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 مة متوفرة في الدول الصناعية الكبرى.البخث عن طاقات بدي تشجيع 
إجماع في أوساط المحممين عمى ان  ىناك والأزمات النفطية: لجيوسياسيةالعوامل ا -3-3

أساسيات السوق من طمب وعرض ومستويات المخزون غير كافية لتبرير الاختلال في مستويات الأسعار 
لعوامل الجيوسياسية والكوارث الطبيعية ودور خاصة خلال السنوات الأخيرة، فقد كان للأزمات النفطية وا

 .[15]أساسي في التأُير عمى أسعار النفط

إلى  )4121 (تقديرات الأمم المتحدة لمخمس وعشرون سنة القادمة تشير السكاني: النمو 4-3-
مميون نسمة،أي  0911إلى  0411أوروبا وروسيا من وشرق   OCDEإرتفاع عدد السكان في بمدان

مميون نسمة، ومن المتوقع أن  4111من سكان العالم المقدر ليم أن يصل إلى   % 41مايقل عن 
دولار، ومن المتوقع أن  9111يصل متوسط نصيب الفرد من الدخل في البمدان النامية كمجموعة واحدة 

ذلك المتوسط، بينما المتوسط في جنوب أسيا  ضعفيصل متوسط نصيب الفرد من الدخل في الصين 
فريقيا ف سيكون أقل بكثير من متوسط الدول النامية، أما المتوسط لمنطقة الشرق الأوسط سيكون في وا 

 .[16]حدود متوسط الدول النامية
أىميا من خلال الطفرات الأربع التي  اولعدة عوامل تؤثر في أسعار النفط  سنتن كىنا الحقيقة وفي

 :[17]عرفتيا اسواق النفط 
 00لتبمغ  $ 2ىذه الفترة ارتفعت الأسعار من اقل من  لخلا(: 0799-0792الأولى ) الطفرة 

في أوبك أخذ  المنتجة, امتازت ىذه الفترة بشروع الدول  % 9في نيايتيا بمعدل ارتفاع سنوي متوسط  $
زمام المبادرة في تحديد الأسعار التي كانت مع فورقاتيا من خلال أوبك, وكان حجم التذبذب في الأسعار 

ير قرارات التسعير في أوبك , وكان حجم الانتاج قميل التغير أيضا لأن حصة النفط محدودا ويتغير بتغ
 سوق الطاقة وحصة أوبك في السوق كانتا مرتفعتين والانتاج من خارج أوبك محدودا. في

 20الى  $ 02ىذه الطفرة ارتفعت الأسعار من  خلال(:  0744-0997الثانية ) الطفرة $ 
, وكان حجم التذبذب في الأسعار عاليا بسبب  % 4سط سنوي بمغ كأقصى حد بمعدل ارتفاع متو 

التغيرات الحادة في الطمب نظرا لمتغير في أنماط الطمب قطاعيا, وبداية بناء مخزون استراتيجي لبمدان 
 وتزايدوكالة الطاقة, والشراء الاحترازي, أما العرض فقد تراجع بحدة نتيجة الثورة الاسلامية الايرانية, 

اج من خارج الأوبك, أيضا عرفت ىذه الفترة بداية نشاط الأسواق الفورية لمنفط, وبدأ انحسار دور الانت
داخمية أخرى لا مجال  وأسبابأوبك لأسباب متعمقة بتغير ظروف السوق وعلاقاتو وعدم الانسجام معيا 

 ليا ىنا.
 ي فاق التوقعات ه الفترة ارتفعت الأسعار بمعدل سنو  خلال(: 4114-4112الثالثة ) الطفرة

بداية الطفرة الى أن تصل الى مستوى قياسي تاريخي بمغ  $ 49أين انتقمت الأسعار من  %41حيث بمغ 
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الحقيقة بدأت ىذه الطفرة وحصة أوبك في السوق أقل مما كانت عميو في  في,4114منتصف  029$
مصادره, إذ لم تعد البمدان الطفرتين السابقتين, ولكنيا تزامنت أيظا مع تغير أنماط الطمب العالمي و 

الصناعية في وكالة الطاقة الدولية المصدر الأساسي لنمو الطمب الذي كانت الاقتصادات الناشئة في 
العقد السابق لمطفرة , وتميزت أيضا ىذه الطفرة  فيوأمريكا اللاتينية تشكل أكثر من ثمثي نموه  سياآ

وق النفطية بالسوق المالية العالمية, وتزايد حدة بحدوث تذبذبات حادة في الأسعار بسبب ارتباط الس
المضاربة بسبب تطورات ىذه الأخيرة, وانعكاس ذلك عمى البمدان النفطية بسبب آلية تسعير نفوط البمدان 

 . [18]في أسواق مضاربات السمع في نيويورك ولندن ددالمنتجة المرتبطة بأسعار مرجعية تح
 في مجال النفط الصخري دور واضح فيما يشيد العالم من كان لمطفرة  :4102الرابعة  الطفرة

تراجع لمطمب العالمي عمى النفط، ويرجع العديد من الخبراء في مجال الطاقة ما يشيده العالم من تراجع 
 طفرة النفط الصخري.“في اسعار النفط الى ما تشيده الولايات المتحدة ما يطمق عميو 

مقالا  4102تشرين الأول سنة  04البريطانية في ” ال تايمزفايننش“وفي ىذا الاطار نشرت جريدة 
أرجعت فيو ىبوط أسعار النفط، الى الطفرة التي تشيدىا الولايات المتحدة في انتاج النفط الصخري، وىو 

 ما مكَّن الأمريكيون 
 من الاعتماد عمى إنتاجيم بشكل اكبر والاستغناء عن النفط المستورد من الخارج ، مما ادى إلى

 تراجع الطمب العالمي عمى النفط، إذا أن الولايات المتحدة ىي أكبر مستيمك لمنفط في العالم.

تشرين الاول اكتوبر الحالي ، أن السعودية اتخذت موقفا  01البريطانية فكتبت في ” التايمز“أما جريدة 
سعار، حتى تجعل من دولارا لمبرميل لخفض الأ 80محسوبا بدقة، بدعميا انخفاض أسعار النفط إلى نحو 

استخراج النفط الصخري أمراً غير مجدٍ اقتصادياً، ما يدفع واشنطن في النياية الى العودة لاستيراد النفط 
خراج الغاز الصخري من السوق، وىنا يشير خبراء النفط الى ان تدخل منظمة  في ” اوبك“من المممكة وا 

عمى زيادة ارباحيم، ” المنافس“لنفط الصخري وقف انخفاض الأسعار، سيساعد أيضا والمستثمرين في ا
وكذلك دخول مستثمرين جدد ليذا القطاع، وزيادة الصادرات الاميركية من المشتقات النفطية الى العالم، 

 .[19]معاقبة دول عربية ان يحصل” أوبك“وىذا ما لا تريد 
لنفط مصدراً رئيساً في اللافت ىنا أن غالبية الدول المنتجة لمنفط ىي دول نامية، وتعتمد عمى ا

عداد موازناتيا العامة، وىنا مكمن الخطورة الشديد. حيث ستكون ىذه الدول الاكثر تضررا  إقتصادىا، وا 
والذي قد يشكل أزمة لدى كثير من الدول النفطية، التي تبني موازناتيا عمى  من ىبوط أسعار النفط،

اول الدول المتأثرة بيذا اليبوط، نتيجة انخفاض أساس أسعار متوقعة لمنفط، مثل العراق، الذي يعد من 
صادراتو النفطية جراء الوضع الامني الذي تعيشو البلاد، مما دفع بعض خبراء الاقتصاد الى التمويح 
 بايجاد حمول امنية عاجمة لتفادي الأزمة وكذلك ليبيا وىو ما يعني أن ىذه البمدان ستواجو أزمات مالية.
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والأحداث المختمفة التي تؤثر بشكل مؤقت  المستمرلمؤثرة عمى أسعار النفط العوامل الثانوية ا أما
وبالتالي  ،)أحداث يصعب التنبؤ بيا (عمى العرض والطمب مثل الكوارث الطبيعية والحروب والركود 

بتعويض الناقص أو  (تؤثر عمى أسعار النفط سواء بالإرتفاع أو اليبوط إلى أن يستجيب المجتمع الدولي
 .[20]ويعود بالأسعار إلى المعدل الطبيعي ،)الإنتاج تخفيض
 النفط وسعر الصرف الدولار: سعارالعلاقة بين أ تحميل 2
أثارت التغيرات المتلاحقة في أسعار صرف الدولار مقابل العملات الرئيسية اىمام العديد من  

الوقت مع تقمبات أكثر حدة  نفسفي  –التقمبات  –الباحثين في مجال الاقتصاد الدولي , والتي تزامنت 
في أسواق البترول العالمية مع بداية السبعينات, الأمر الذي أدى إلى التركيز عمى ىاذين السوقين لما 

أىمية في مجال التمويل الدولي والتجارة الدولية, ولعل العلاقة تبدو واضحة كون الدولار  منيمثلانو 
فاعو يعود بالإيجاب عمى العوائد المالية التي تحققيا الدول الأمريكي ىو عممة المبادلات البترولية, فارت

  .[21]النفطية, والعكس في حالة انخفاضو فإنو يكبدىا خسائر مالية تمثل الفرق في القوة الشرائية
رفع  إلىانخفاض سعر صرف الدولار  يؤديأثر سعر صرف الدولار عمى أسعار النفط الخام: -2-0

أثر مباشر وأثر غير مباشر ,يتمثل الأثر المباشر أو قصير الأجل  أسعار النفط الخام من خلال
الدولار في أسواق النفط في زيادة حدة المضاربات في عقود النفط, الأمر الذي يسيم في  لانخفاض

بالاستثمارات  مقارنةالمسعرة بالدولار ,يصبح رخيصا  الأوليةارتفاع أسعار النفط. فالنفط كغيره من المواد 
 مقدرة بالعملات الأجنبية ,لذلك يقبل عمييا المستثمرون.الأخرى 

الأثر غير المباشر, أو البعيد الأجل لانخفاض الدولار في أسواق النفط العالمية في تغيير  ويتمثل
أساسيات السوق, عن طريق تأثيره في العرض والطمب عمى النفط .فمن نتائج انخفاض الدولار عمى 

الانتاجية,أو عدم نموىا بشكل يتناسب مع الزيادة في الأسعار بسبب  المدى الطويل انخفاض الطاقة
انخفاض القورة الشرائية لمدول المصدرة, والتي لن تمكنيا من توفير الأموال اللازمة لزيادة الطاقة 

أسعار النفط الأمر نفسو ينطبق  ارتفاعالمعروض مقارنة بالطمب، بالتالي  انخفاضىذا يعني  الإنتاجية
عمى شركات النفط العالمية التي تتسمم  عوائدىا، ولكنيا تدفع تكاليفيا بعملات مختمفة، فشركات النفط 

 يفي بحر الشمال مثلًا تدفع أجور عماليا باليورو في الوقت الذي تتسمم فيو عائداتيا بالدولار، ىذا يعن
 ارتفاعالأمر الذي يمنعيا من زيادة الاستثمار في طاقة إضافية ، رغم التكاليف مقارنة بالعائدات،  ارتفاع

 .[22]أسعار النفط ، ىذا أيضاً يخفض المعروض ، ويرفع أسعار النفط
أسعار النفط في  ارتفاعيسيم  وبالمقابلالنفط الخام عمى سعر صرف الدولار:  أسعار أثر-2-4

ولكون  لأمريكية وزيادة العجز في ميزان المدفوعات،فاتورة واردات النفط ا ارتفاعخفض الدولار بسبب 
مختمفين فإن الدول المنتجة لمنفط والتي تبيع منتجاتيا بالدولار  باتجاىينسعر النفط والدولار ينخرطان 
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القيمة الشرائية لمدولار والتي تستخدم لشراء سمع أخرى من الأسواق الخارجية  انخفاضستضرر من جراء 
 .[23]تراجع في القوة الشرائية يقوم ىؤلاء برفع سعر البرميلولمتعويض عن ىذا ال

أن المعطيات العالمية والحوادث التاريخية أظيرت تراجع مقدرة منظمة الدول المصدرة لمنفط  كما
OPEC  .في رسم سياسات الاستقرار السعري 
 :4102-0791تقمبات أسعار النفط الخام عمى أسعار الصرف في الجزائر لمفترة  أثر  5-
النماذج القياسية الكمية الحديثة أىمية بالغة لمعلاقة مابين النظرية والواقع من خلال إضفاء  أولت

غطاء نظري متسق لتوصيفات النماذج وكذلك الاعتماد عمى طرائق لمتوصيف الديناميكي وجعل  
جراء  لكشف كل مشاكل متعددة  اختباراتالمعادلات تتفق مع المعطيات من خلال صياغة نماذج دقيقة وا 

مجموعة من المرشحات مثل جذر الوحدة أو  باستخدامالقياسية، وذلك  Misspecificationالتوصيف 
وألية تصحيح الخطأ العشوائي  ،Co-integraالتكامل المشترك  واتجاىات Stationryالإستقرارية 

Error Correction Mechanism خطوات الأتية في في ىذا الدراسة إعتماد ال وسيتم ، [24]وغيرىا
 القياس:
 المعطيات والبيانات: جمع -0

 ،WEO وIFSقيم المتغيرات المراد دراستيا والتي أخذناىا من إحصائيات صندوق النقد الدولي إن 
إلى سنة  4111وتقارير بنك الجزائر وىذه البيانات ىي عبارة عن بيانات سنوية لمفترة الممتدة من سنة 

الإنعاش  مجة البرامج الاصلاحية في الاقتصادي الجزائر والمتمثمة في برنا، وىذه الفترة بداية فتر 4102
، والبرنامج 4117-4119، وبرنامج دعم النمو الاقتصادي لمفترة 4112-4110الاقتصادي لمفترة 

 يمي: وتتمثل المتغيرات فيما 4102-4101الخماسي 
 سعر النفط الخام العالمية  متغيرةP0. 

 لار سعر الصرف الدو   متغيرةEX. 

النفط الخام وسعر  أسعار ىذه الدراسة إستخدمنا نموذج إنحدار خطي لتحديد طبيعة العلاقة بين  وفي
-0791الجزائر لمفترة  فيالنفط و سعر الصرف الدولار  لسعرويكون النموذج المقترح  ،الصرف الدولار

 الصيغة التالية: وفق4102
   *................tt EXfPO   

صياغة  النموذج  ويمكن * :وفق التالي 
 **.........10 tt EXPO  

 

 Unit Roots or Stationary Tests: جذر الوحدة أو الإستقرارية اختبار -4
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-test Phillips اختبارمن أفضل الطرائق لتحقيق الإستقرارية في بيانات السلاسل الزمنية ىي  إن

Perron
 PP

الذاتي للأخطاء  الارتباطفي  الانحرافاتية الدقة لتصحيح الذي يسمح بمعالجة عال  
 -Autoالذاتي  الارتباطفييا ولإيجاد المعالجات لمشكمة  الانحرافاتالعشوائية عن طريق قياس 

Correlaltion  بإدخال معاملات تخمف زمني إضافية لممتغيرات المستقمة، وسيتم عمى

Akaikeمعياري
 IC ،Schwarz

 SC  لتحديد فترات التباطؤ المثمى التي تعطي أفضل
 لدراسة الإستقرارية  والمتمثمة في : الإحصائيةىذه الاختبارات  أهموسنحاول التطرق إلى  ،[49]التقديرات

 :DBمعنوية معاملات الارتباط الذاتي لمسمسمة اختبار 4-0
معنوي لا تختمف  Pk ارتباطها، إذا كانت معاملات دالة  P0النفط الخام العالمية  سعر متغيرة لنأخذ

من خلال دالة الارتباط الذاتي، أن المعاملات المحسوبة من  نلاحظ . 1k عن الصفر، من أجل كل 
عام في  اتجاهمعنويا تختمف عن الصفر )خارج مجال الثقة(، ويظير وجود مركبة  كميا kأجل الفجوات 
 البيانية تعتمد عمى  الاختباراتبمرور التأخيرات، إن ىذه  (Les pics)للأعمدة  انخفاضالسمسمة، مع 

 :Dickey-Fuller Augmenté(ADF) ديكي فولر الصاعد  اختبار-4-2
وىننننذا  ،ADFبتطبيننننق إختبننننار الجننننذر الأحننننادي  نقننننومDBمننننن أجننننل معرفننننة إسننننتقرارية السمسننننمة     

لمنمنناذج الثلاثننة مننع إختبننار معنويننة المعننالم  وبالإعتمنناد عمننى درجننة التننأخير  ،Pبإسننتعمال درجننة التننأخير
(b,c)  لمعرفنننة النمنننوذج المناسنننب. حينننث نحننندد مسنننتوى التنننأخيراتp الثلاثنننة:  رحسنننب أقنننل قيمنننة لممعنننايي

Akaike ،Log-likelihood , Schwarz 
                :      السننننننننادس النمننننننننوذج




 
p

j

tjtjtt DBDBDB
1

11 .  

                         :الخامس النموذج




 
p

j

tjtjtt cDBDBDB
1

11 .                                                                                                                                                                                 

:                     الرابنع النموذج




 
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11 .                          
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عمى تقدير  0 0 (alternative)الجذر الأحادي المؤسس تحت فرضية التناوب  اختبارنستعمل  
 كالتالي: الاختبارطريقة المربعات الصغرى، وتكون مبادئ  باستعمال السابقة النماذج الثلاثة

 0بتقدير معالم  نقوم (  2( و )9(، )1نرمز ليا لمنماذج ، ) بعدىا نقوم بحسابcalt
1̂

 
 .t اختبارالذي يمثل 

 كان  إذاtabt
1̂

  calt
1̂

،وجود الجذر  H0الفرضية الصفرية  بلنق 
 .[41]مستقرة( غير (Processusوبالتالي السيرورة  ،(Racine unitaire)الأحادي

 مستوى التأخيرات: تحديد 
حيث نقوم  ،Pاذج القاعدية الثلاثة أعلاه، لا بد من تحديد مستوى التأخيرات تقدير النم وقبل

 Pمستوى  يكون(، =4،0P،......04) بتقدير النموذج السادس من أجل أعداد مختمفة لمتأخيرات
 Akaike ،Schwarzالأمثل الذي يعطي أقل قيمة لممعيارين 

-Log)عمى المعايير بالاعتماد ،Pالتأخيرات مستوى عدة معايير لتحديد توجد

likelihood ,Schwarz, Akaike) [49] () أدنى قيمة لممعيارين الأولين و أعظم قيمة لممعيار الثالث. 
عمى  باعتمادنا Pبتقدير النماذج الثلاثة من أجل أعداد مختمفة لمتأخيرات، ثم نختار قيمة  لنقوم
 . Akaike ،Schwarz المعيارين

     
   

n

PK
LnPAic

n

nPLnK
LnPSc ee

22 2
det

2
det  

 النتائج ممخصة في الجدول التنالي: فكانت 
  DBلسمسمة  Akaike Schwarz(: تحديد درجة تأخير وفق معياري 01الجدول رقم)

12 14 10 P  

9.29 9.22 9.20 AIC 
PO 

9.92 9.92 9.94 SC 

1.90 1.24 1.29 AIC 
EX 

1.92 1.17 1.99 SC 

  Eviews04ببرنامج  بالاستعانةإعداد الباحث  منالمصدر: 
التأخير  توافقAkaike، Schwarz  [44]خلال الجدول أعلاه نستنتج أن أقل قيمة لمعياري من
P =01 ، .لكلا سمسمتين 

 التكامل المشترك: إختبار-3
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التفسير الاقتصادي لمتكامل المشترك  إن      Co-integration في بيانات السلاسل الزمنية  
مسمتين زمنيتين أو أكثر تأخذ إتجاىاً مشتركا واحد يوضح وجود توازن مستقر في المدى الطويل بين س

بحيث تؤدي التقمبات في إحداىما إلى إلغاء التقمبات في السمسمة الأخرى، فإذا كانت خلافا ذلك، فغنيا 
لن تتمكن من التحرك سوية وبإتجاىات منتظمة خلال الزمن، وليذا يجب تعديل وتصحيح إتجاىاتيا عن 

Co-integration طريق إختبار الذي يقوم بتقميص الاختلافات والتباينات إلى حدودىا الدنيا بإتجاه  
تحقيق التوازن في المدى الطويل بحيث يمكن لمتغيرات المقدرة أن تسير بإتجاىات متقاربة معاً خلال 

مستقرةالزمن والاختلافات بينيما تكون  [47]. 
التطرق إليو في العنوان السابق، فإنو متغيرات الدراسة متكاممة من نفس الدرجة والذي تم   أن بما

يمكن إجراء إختبار التكامل المشترك لغرض دراسة العلاقة بين تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر 
ومؤشرات السياسة المالية تماشياً مع التوجيات الحديثة في تحميل السلاسل الزمنية، والتي كان ليا الدور 

ة قابمة لمقياس والتحميل الكمي، فإننا قمنا  بإستخدام طرق تحميل البارز في جعل العلاقات الاقتصادي
وطريقة جوىانسن  0749سنة Engel et Grangerالتكامل المشترك، التي  تشمل طريقة أنجل وجرانجر 

، ومن أجل إختبار ما إذا كانت  يوجد علاقة بين 0771سنة  Johansen et Juseliusوجيزليوس 
 ، وىذا مايمكن إظياره في الجدول التالي: [21]الطويل متغيرات النموذج في الأجل

)رقم  الجدول 02 إختبار باستخدامالتكامل المشترك   اختبار نتائج: (  Johansen et 

Juselius 
 Eigenvalue trace Critical Value الفرض

0* r  
0.7325 27.564 29.254 

1r  0.365 7.325 016.20 

2r  0.065 2.968 11.478 

  Eviews04ببرنامج  بالاستعانةإعداد الباحث  منالمصدر: 
أعلاه يتضح أن  (02)الجدول رقم  من trace  أصغر من القيم الحرجة عند مستوى معنوية

لمتكامل المتزامن، ونقبل أيضاً فرضية العدم أي وجود علاقة  0Hوبالتالي نقبل الفرضية العدمية  9%
 1r  التي تدل عمى أن رتبة المصفوفة تساوي واحد، ىذا بدوره يدل عمى وجود معادلة واحدة

وعمى ىذا الأساس السلاسل الزمنية موضع  ،)وجود متجو واحد لتصحيح الأخطاء (لمتكامل المشترك
 توازنية في الأجل الطويل، لكن بوجود متجيات تصحيح الخطأ. الدراسة تشكل فيما بينيا علاقة
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ذلك  فسيكونEngel- Grangerأجل القيام بإختبار التكامل  المتزامن لكل من أنجل وغرانجر ومن

من خلال تقدير علاقة الانحدار الممثمة في المعادلة رقم  ** :وفق التالي 

 **.........694.0256.1 tt EXPO 
 

S.E     (11.89)      (0.14)               
F=11.867     SSR=0.175    DW=1.69  R

2
= 0.687 

 

وىذا مايشير  التابع،ىذا النموذج إلى قوة العلاقة الارتباطية بين المتغيرات المستقمة والمتغير  يشير
في   التغيرات من % 14يشير معامل التحديد إلى أن  كما ،1.14الذي بمغ  المتعددإليو معامل الارتباط 

 24المستقل  الموجودة في النموذج، أما الباقي والذي نسبتو  المتغيرإلى التغيرات في  راجعةأسعار النفط 
 إلى عوامل أخرى لانعرفيا أي غير مشروحة. فترجع%

التغيرات الحاصمة في أسعار الصرف   ومن النموذج نقبل إحصائيا معممة كل من المتغيرات:      

أما معممة الحد الثابت  فيي غير معنوية لأن  ، 1ت الحاصمة في أسعار النفط الخام إلى التغيرا
 .المجدولة tالمحسوبة لستيودنت  لمحد الثابت أصغر من  tإحصائية 

 Error Correction Model (ECMنموذج تصحيح الخطأ  تقدير 4- 
مشترك كمجموعة فإن النموذج الأكثر ملائمة لتقدير كانت السمسمتين تتصفان بخاصية التكامل ال إذا

ىو النموذج تصحيح الخطأ العشوائي المشتق من نموذج تصحيح  يرالعلاقة بينيما في المدى القص
 .الخطأ العشوائي المشتق من نموذج العلاقة طويمة الأجل

   

m

i

n

k

tktktktijt uECMZXY  210

 
إن  إذ ECM ىو عبارة عن :   

121111   tttt ZXYECM   
التكامل المشترك والذي يقيس سرعة تكيف  اتىو الخطأ العشوائي الناتج عن معادلة علاق والذي 

بمعامل سرعة التعديل وىو  الاختلالات في الأجل القصير إلى التوازن في الأجل الطويل، وتعرف
ستقل في الأجل القصير عن نتيجة لانحراف قيمة المتغير الم بعيشير إلى مقدار التغير في المتغير التا

قيمتو التوازنية في الأجل الطويل بمقدار وحدة واحدة حيث كمما إقترب معامل سرعة التعديل إلى الواحد 
الصحيح كانت سرعة تكيف الإختلالات في الأجل القصير إلى التوازن في الأجل الطويل أسرع، ويتوقع 

ل الذي تتجو بو العلاقة قصيرة الأجل نحو العلاقة أن يكون ىذا المعامل سالباً، لأنو يشير إلى المعد
 .[20]الأجل طويمة
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ومن خلال النتائج التي تحصمنا عمييا إلى حد الآن، فغن ذلك يدفعنا إلى تقدير العلاقة الحقيقية بين  
السلاسل الزمنية التي تربط بينيا علاقة تكامل متزامن، من خلال تمثيميا بنموذج لتصحيح الأخطاء، في 

 :الحالة سيأخذ ىذا النموذج الصيغة التالية ىذه
   

 ***........
1111 tPiiePt i

POXXPO   
المتغيرات المفسرة، وقد تم إعتماد فقط المتغيرات التي ليا تفسير معنوي، أما  Xتمثل  حيث

ستبعاد من النموذج  المتغيرات التي ليا تأثير غير معنوي فسنقوم بتجاىميا وا  ***،  والنتائج التقدير
 مبينة في الجدول التالي:

 وفق نموذج تصحيح الخطأ )***(: نتائج تقدير النموذج رقم (13)رقم  الجدول
 الاحتمال t إختبار المعياري الخطأ المعامل المتغير

الثابت الحد  
354.3 15..3 05.29 1513. 

حد تصحيح الخطأ معممة  
153..- 1543. 057.4 151. 

 الصرف أسعار تفاضل
1504.- 1512. 454.4 - 15134 

 سنةأسعار الصرف بإبطاء   تفاضل
15034 1534. .5..4 1512 

 سنة بإبطاءأسعار انفط   تفاضل
054.2 15134 053.4 15004 

 التحديد معامل
إختبار  15379

DW 

057. 

 Eviews04ببرنامج  بالاستعانةإعداد الباحث  منالمصدر: 

وىو مايدل عمى أن جودة توفيق  1.479لنا قيمة معامل التحديد  تظير12لال الجدول رقم خ من
النفط ، حيث أن التغيرات في المتغيرات  أسعارالنموذج وقدرتو عمى تفسير التغيرات التي تحدث في قيمة 

 كماأن من التقمبات التي تحدث عمى مستوى تغيرات أسعار الصرف، %47المستقمة تفسر لنا ماتزيد عن
 تدل عمى عدم وجود إرتباط ذاتي بين الأخطاء. DWإحصائية 

 Granger Cإختبار العلاقة السببية لغرانجر:-5
تجري في كمتا الإتجاىين؟؛ أي أن المتغيرتين متبادلتين الإعتماد وليما حمقة  وبين  السببية يلف

 )العلاقة التبادلية( ينبين المتغيرتلذا نستخدم إختبار غرانجر من أجل معرفة السببية الموجودة  رجعية؛ 
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 EXو  PO لممتغيرين(: نتائج إختبار غرانجر لمسببية  12) رقم الجدول

 

 

 

إحصائية فيشر 
 المحسوبة

الإحتم
 ال

 العلاقة السببية

PO لايسببEX 
EX لايسببPO 

 1.6 
 2.8 

1.14

2 
0.025 

 يسبب
 يسبب

 تبادلية
 

 .رفض الفرضية الصفرية : 
 Eviews04ببرنامج  بالاستعانةإعداد الباحث  منالمصدر: 

 والقيمة( 12)والموضحة في الجدول رقم  Fمن خلال المقارنة المقارنة بين القيمة المحسوبة لن  
علاقة بين أسعار النفط الخام وأسعار الصرف الدولار ىي علاقة سببية بإتجاىين الجدولية ليا تظير أن ال
 منيما مسبباً في الأخر. لبحيث يمكن القول بأن ك

 :الخاتمة
 توصمت ىذه الدراسة إلى مجموعة من النتائج نذكرىا في التالي: 

 ويرجع الخبراء والصراعات السياسية،  الأزماتالنفط بعلاقة وطيدة منذ زمن بعيد مع  يرتبط
 أساسياسمعة النفط محركا  أضحت، حيث 0702بداية القرن الماضي وتحديدا عام  إلىىذه العلاقة 

والصراعات الدولية، وبعد انتياء الحرب العالمية الأولى سجمت أسعار النفط  الأزماتوميما في وقائع 
مصادر الطاقة لمعمميات دولار لمبرميل، حيث تنامت الحاجة إلى تأمين  011مستوياتٍ تصل إلى 

في  الأساسيةالعسكرية والإنتاج الصناعي، وأصبح النفط أحدَ أىم الأىداف العسكرية، وأحدَ المقومات 
 .رسم الحدود السياسية والاقتصادية

 الأمريكي مقابل العملات الرئيسية خاصة  رالانخفاضات المتتالية في سعر صرف الدولا تشكل
التجاري بالدول الأوروبية في إطار توقيعيا  ارتباطيازائر في ظل  الأورو أصعب تحدي يواجو الج

 لاتفاقية الشراكة إذ يكمفيا ذلك تكمفة الفوارق بين العملات.

 سنة واحدة كانت معنوية عند مستوى المعنوية  بإبطاء أسعار النفط ارتفاعمعممة معدل  تظير
 وبإشارة موجبة . 0%

 من التقمبات التي تحدث عمى  %47تزيد عن تفسر لنا ماالتغيرات في المتغيرات المستقمة  أن
 ذاتي بين الأخطاء. ارتباطتدل عمى عدم وجود  DWإحصائية  أن كمامستوى تغيرات أسعار الصرف، 

 بحيث  باتجاىينالعلاقة بين أسعار النفط الخام وأسعار الصرف الدولار ىي علاقة سببية  أن
 ر.يمكن القول بأن كل منيما مسبباً في الأخ
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 فاتورة واردات النفط الأمريكية وزيادة  ارتفاعأسعار النفط في خفض الدولار بسبب  ارتفاع يسيم
مختمفين فإن الدول المنتجة  باتجاىينولكون سعر النفط والدولار ينخرطان  العجز في ميزان المدفوعات،

لمدولار والتي تستخدم لشراء  الشرائية القيمة انخفاضلمنفط والتي تبيع منتجاتيا بالدولار ستضرر من جراء 
 سمع أخرى من الأسواق الخارجية.
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