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  :ملخص

النظام المالي وخاصـة البنـوك لهـا تـأثير إيجـابي علـى         أن  أوضحت العديد من الدراسات 
، مـع العمـل علـى    الاستثمارإلى  الادخار، لأنها تعمل على تحويل مبالغ ضخمة من  الاقتصاديالنمو 

القضاء على المشاكل التي يمكـن لهـا أن تواجـه المـدخرين كمشـكل السـيولة و المسـتثمرين        
فهدا البحـث يعمـل علـى دراسـة صـحة هـدا التوصـل فـي حالـة          . كمشكل عدم تناظر المعلومات

ومن أجـل هـدا اسـتعملنا  طـرق الاقتصـاد القياسـي و التـي تسـمح لنـا بدراسـة           . البنوك الجزائرية
و بعــد الدراســة وجــدنا أن هــذه . ير المتغيــرات الاقتصــادية البنكيــة علــى النمــو الاقتصــاديتـأث 

المتغيرات لها تأثير سلبي على النمو الاقتصـادي خاصـة فيمـا يخـص الوظيفـة الأساسـية ألا وهـي        
أي أن دور البنـوك فـي   .مـنح القـروض و ذلـك فـي حالـة التسـيير غيـر الجيـد لهـا وعـدم مراقبتهـا           

  .  جزائري ما يزال غير فعالالاقتصاد ال

Abstract: 

Many studies highlight that growth is an increasing function of developed banking 
system in so far the latter channels more savings to investment, and reduce the problem 
of liquidity and information asymmetry. The main purpose of this work is to investigate 
this assertion with the Algerian’s banks. A review of this models which address the 
question about the relationship between bank’s variables and growth allows us to 
emphasize the functions, the role and the specificity of banks. An econometric analysis 
allows us to test the principal effects of bank’s function on growth. We show notably 
that growth is an decreasing function of banks if their credit activity is not controlled. 
So the role of the Algerian’s banks in the economy have not efficience.      
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 .البنوك، النمو الاقتصادي، المتغيرات البنكية: الكلمات المحورية

  :مقدمة
، أصبح من الضروري التطرق إلى مستقبل النظام المـالي فـي    يكتسبهانظرا للأهمية التي 

فالنظام المالي في الـدول المتقدمـة أصـبح الركيـزة     . الجزائر، خاصة في ما يتعلق بتمويل النمو
ذو الدور الرائد والفعال في تحقيق النمو، من خلال توزيع الموارد الآتيـة مـن    الأساسية و المهمة  و

  .ثمارات منتجة وخلاقة للقيمة، وكيفية تسييرها و متابعتهاإلى مشاريع واست الادخار
البنك و البورصة مؤسستان ضـروريتان فـي خلـق    ) :" J. Matouk   )1991مثلما أكد عليه 

  .1"فهما مسؤولتان على تراكم رأس المال وتوزيعه بين القطاعات و المؤسسات: القيمة ودورانها
النظــام المــالي لــه دور  ): " M. Aglietta )2001فالــدور الرائــد للنظــام المــالي بينــه أيضــا  

مركزي وخاص في الاقتصاديات النقدية، لأنه يستطيع أن يقدم للمقترضـين السـيولة اللازمـة و    
النظـام المـالي يسـمح لتـراكم     ...سابق ادخارالمطلوبة، بدون أن تكون هذه السيولة مأخوذة من 
  .2..."رأس المال من خلال ادخار أولي بالتحرر و التحرك 

فهـذا  . كثيرة الأعمال التـي تطرقـت إلـى العلاقـات الموجـودة بـين النظـام المـالي و النمـو         
الإشكال يعد مهما جدا عندما يكون الأمر مرتبط ببلد في طور النمو، مثل الجزائر، أين تكون 

  .الاحتياجات للتمويل كبيرة جدا ودور النظام المالي يعد استراتيجي
وبمــا أن الجزائــر بلــد نــامي،  . يعنــي البنــوك و الأســواق الماليــة فمصــطلح النظــام المــالي 

فالنظــام المــالي يتكــون أساســا مــن البنــوك التجاريــة و التــي تكــون بــدورها النظــام البنكــي     
  .أما فيما يخص السوق المالي فيبقى محدودا جدا. الجزائري

ة خاصـة فـي   البنوك هي الوسيط المـالي الأكثـر فعالي ـ  ): " A . Joseph )0200من خلال  
الهياكــل الإنتاجيــة، نقــص مصــداقية المعطيــات المحاســباتية و ضــيق  : البلــدان الناميــة، بســبب

  3."الأسواق
  :تندرج إشكالية بحثنا على النحو التاليمن خلال هذا 

  في الجزائر؟ دور المتغيرات الاقتصادية البنكية في  النمو الاقتصاديما 
  :على النحو التالي  وتتفرع من هذه الإشكالية سؤلين رئسيين

  ما هي أهم المتغيرات الاقتصادية  البنكية؟         
  النمو الاقتصادي في الجزائر؟باالمتغيرات الاقتصادية البنكية  هذهعلاقة  ما

ــىهــذا العمــل   ويهــدف ــا       إل ــين البنــوك مــن خــلال متغيراته ــان العلاقــة التــي تــربط ب تبي
  الاقتصادية و النمو الاقتصادي

و لتحقيق هذا الهدف قسمنا بحثنا الى محورين أساسـيين ، ففـي المحـور الاول تناولنـا فيـه      
الجانـب النظـري و الـذي يبـين العلاقــة مـا بـين البنـك و النمـو الاقتصــادي أمـا فـي المحـور الثــاني            

                                                             
1 J. Matouk (1991), " Systèmes financiers français et étrangers- Tome 1: Banques: instruments, institutions et 
gestion bancaire", Dunod . 
2 M. Aglietta (2001)," Macroéconomie financière: finances, croissance et cycles", Editions la Découverte. 
3 A. Joseph (2000), " Le rationnement du crédit dans les pays en développement", Edition  L'Harmattan, P.23 
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النمو بـا المتغيـرات الاقتصـادية البنكيـة    فحاولنا القيام بنمذجة قياسـية لتبيـان العلاقـة بـين     
  تصادي في الجزائرالاق

 :البنك و النمو الاقتصادي .1
 :نظري إطار - أ 
خمس حجج يمكن لها أن تبين أنه هناك علاقة موجبة وطردية ) Levine )1996ذكر 

  :4بين النظام البنكي و النمو الاقتصادي
 ،النظام يسهل الحماية ضد الأخطار ويسمح بتقسيمها 
 ،يسمح بتوزيع وتوظيف جيد للموارد المالية 
  بمراقبة ومتابعة جيدة للمسيرين و المؤسسات من طرف المساهمين،يسمح 
 المحلي، الادخارك وتطوير ييسمح بتحر 
 يسهل تبادل السلع والخدمات. 

أن   التـي يمكـن    إضافة إلـى هـذا، فوجـود البنـك يسـمح بتخفيـف المشـاكل والعراقيـل        
الي إلـى وسـيلة تبـادل    ولعل مـن بينهـا مشـكل تحويـل الأصـل الم ـ     . تواجه المستثمرين في الأسواق

، وتكـاليف   asymétrie d’informationمشـكل عـدم تنـاظر المعلومـات       خاصة إذا كـان هنـاك  
  .كبيرة لهذه التحويلات

فــنقص المعلومــات حــول المشــاريع و الاســتثمارات وعــدم تنــاظر المعلومــات قــد يــؤدي إلــى   
أو مؤسسة يلجؤون إليه فـي   طر الأعوان إلى تعيين شخصضصعوبة التوظيف الأمثل للموارد ، مما ي

  .حالة احتياجهم لهذه المعلومات، ولعل أهم مؤسسة تحقق لهم هذا الأمر هي البنوك
فالمشــاريع ذات المردوديــة العاليــة تتطلــب أمــوال كبيــرة وآجــال طويلــة لتحقيقهــا ، ممــا   
 يعترض مع فوائد المدخرين و خوفهم من استرجاع أموالهم ممـا قـد يتسـبب فـي مشـكل السـيولة      

risque de liquidité     الأمر الذي يؤدي إلى تمويل مشاريع أقل مردوديـة وتسـمح باسـترجاع الأمـوال ،
إلـى  ) الودائـع (لكن بوجود البنك الذي يعمل على تحويل الموارد قصيرة الأجل . في وقت قصير

سائلة إلى استثمارات طويلة غير   liquideأو وسائل مالية سائلة ) قروض(استعمالات طويلة الأجل 
illiquide        ،مع ضمان أموال المودعين وأرباحهم  بغـض النظـر عـن الحالـة الاقتصـادية للمقترضـين

  . 5الأمر الذي يسمح بالقضاء على مشكل السيولة
بتنويع حافظة الأوراق المالية للمستثمرين مـع حـثهم علـى    : وجود النظام البنكي يسمح

  .6تمويل المشاريع الأكثر خطورة والأكثر مردودية
في  banquier ركز على الدور الأساسي الذي يقدمه عامل البنك) Schumpeter )1935فـ 

  .توظيف الموارد، و التي تسمح للمستثمر بالإبداع من خلال تبديل وسائل الإنتاج

                                                             
4 Levine Ross, (1996), « Financial Development and Economic Growth : View and Agenda », Banque 
Mondiale, working paper n1678, Washington, P6. 
5 Bencivenga Valerie R, Smith Bruce D, (1991), «Financial Intermediation and Endogeneous Growth », 
Review of Economic Studies, avril, vol 58, n2,PP.195-209. 
6 Pagano Marco,(1993), « Financial Markets and Growth : An Overview », European Economic Review, 
avril,vol37,PP.613-622. 
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ــأثير الإيجــابي للبنــك علــى النمــو يمــر أيضــا عبــر المراقبــة الصــارمة للمســيرين و           الت
بالبلدان النامية وذلك من خلال التخفيف و التقليـل مـن تكـاليف    المؤسسات خاصة فيما يتعلق 

  .الحصول على المعلومات داخلية كانت أو خارجية
فإنه بغياب البنك لا يمكن تمويل جلب تقنيات إنتاج فعالة ،     Mc Kinnonبالنسبة لـ 

ســتثمار، يعتبــر أســاس الا الادخــاروبمــا أن . الأمـر الــذي يكــون لــه تــأثير مهــم علـى المســتهلكين  
وتراكم رأس المال هو مصدر النمو، فمـن الضـروري تطـوير الهياكـل الماليـة التـي تسـهل عمليـة         

  .7تكوين وجمع الادخار المالي
أن الوســاطة البنكيـــة تعتبــر الشــرط الضــروري للنمـــو      Shawيــرى    Mc Kinnonمثــل  

مـن طـرف فـرد     تـؤدي إلـى تكـاليف صـعبة التحمـل      الادخـار الاقتصادي، لأن القيام بعملية جمـع  
  .8واحد، وعليه فهذه العملية لن تكون سهلة إلا بوجود نظام بنكي

اطة البنكيـة تسـهل عمليـة التخصـص     فـإن الوس ـ    Greenwood et Smithأما بالنسـبة لــ   
التوسيع فـي الإنتـاج مـن خـلال جلـب تقنيـات فعالـة ، الأمـر الـذي يجعـل المسـتثمر يقـوم بإنتـاج              و

ة إليها، و بالتالي التقليص من تكاليف المعاملات و التبادلات، مما مجموع السلع التي هو في حاج
  .9يؤثر بالإيجاب على النمو الاقتصادي

 :تجريبيةال دراساتبعض ال -ب 
في إطار النماذج الحديثة للنمو، يوجـد العديـد مـن الاقتصـاديين الـذين قـاموا باسـتعمال        

من أجل التأكد من تأثير العمليات البنكيـة  علـى النمـو    ) الاقتصاد القياسي(الطرق التجريبية 
  . Données de Panelأغلبية هذه الدراسات استعملت طريقة . الاقتصادي

من الأوائل الذين اهتموا بمسألة قياس تنميـة   King et Levine)1993(10يعتبر كل من  
النظام البنكي وتأثيرها على النمو الاقتصادي، فقاموا بتقدير المعادلة والتي تحوي علـى معـدل   

  .كمتغير داخلي ومتغيرات حقيقية ومالية كمتغيرات خارجية log PIBالنمو المتوسط 
  :المتغيرات الحقيقية

  ياس الرأس مال البشريلق(معدل التعليم الثانوي( 
  معدل انفتاح التجاري 
 معدل التضخم 
 الإنفاق الحكومي 

  :المتغيرات المالية
 LLY: معدل السيولة مقاس بـM2/PIB 

                                                             
7 McKinnon Ronald I,(1973), « Money and Capital in Economic Development », The Brookings Institution, 
Washington DC. 
8 Shaw Edward S,(1973), « Financial Deepening in Economic Development », Oxford University Press, New 
York. 
9 Greenwood Jeremy, Smith Bruce,(1995), « Financial Markets in Development, and the Development of 
Financial Markets », Rochester Center for Economic Research, working paper, n406, août . 
10 King R.G. et Levine R. (1993a),” financial intermediation and economic development”, in capital markets 
and financial intermediation, Cambridge University Press, PP.156-196.  
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 BANK :     ــة بالبنــك المركــزي فــي مــنح مقيــاس أهميــة بنــوك الودائــع مقارن
الودائـع لـدى   + ودائـع البنـوك   /القرض المحلي مقاسا بـ ودائع البنوك التجارية

 نك المركزيالب
 PRIVATE : مجموع القرض المحلي/قروض المؤسسات الخاصة 
 PRIVY :معدل قروض المؤسسات/PIB 

فالاقتصاديون مـن خـلال هـذا العمـل وجـدوا أنـه توجـد علاقـة قويـة وموجبـة بـين النمـو             
  .الاقتصادي و باقي المتغيرات

و  Beck ،Levine، قام بها كـل مـن    Données de Panelتوجد أيضا دراسة أخرى بطريقة 
Loayza  كانت تهـدف إلـى تقيـيم العلاقـات التجريبيـة بطريقـة ديناميكيـة بـين          199911سنة

مســتوى التنميــة الماليــة و النمــو الاقتصــادي، إنتاجيــة القطاعــات، تــراكم رأس المــال و معــدل     
  .الادخار

   Yi = α + β finance + γReal +ξI: قام هؤلاء الباحثين بتقدير المعادلة التالية
  :حيث

Y :  تمثل نمو الناتج الداخلي الخـامPIB       نمـو مخـزون رأس المـال، نمـو الإنتاجيـة و معـدل ،
  .الادخار

Finance : تمثل المتغيرات المالية المقدمة من طرفKing  وLevine  1993سنة.  
Real :تمثل المتغيرات الحقيقية المقدمة من طرف الباحثين السابقين أيضا.  

إلى جانب هذه الأعمال، توجد العديد من الدراسات التي كانت تهدف إلى معرفة العلاقة 
  :، وكان من أبرزهاالاقتصاديبين المتغيرات المالية و النمو 

  دراسةDe Gregorio  وGuidotti   1995سنة . 
  دراسةArestis  وDemetriodes  1997سنة . 
  دراسةOdedokun  1998سنة . 

الدراســات أثبــت أن النظــام المــالي وخاصــة البنكــي و المتمثــل فــي     حيــث أن كــل هــذه  
  .المتغيرات المالية لها تأثير إيجابي على النمو الاقتصادي

أثبتـت العكـس، حيـث ارتكـز      Marc Hayقدمت دراسـة مـن طـرف     2000إلا أنه في سنة 
رة الممتدة من خلال الفت) دول متطورة و الأخرى نامية 6(دولة  12هذا العمل على مجموعة تحوي 

  . 1996إلى  1970
  : 12النموذج الذي أراد تقديره من اجل دراسة تأثير البنوك على النمو هو

tititttti bZaXYLnYLn ,1,11,1, ,..    
 Y୧,୲  : متوسط الفرد من الناتج المحلي الإجماليPIB/tête    من خلاله يـتم حسـاب المتغيـر ،

  .tالمفسر خلال الفترة 
                                                             

11 Bernard Eric (2000), « Développement financier, politique monétaire et croissance économique: validations 
empiriques en donnée de panel », cahier de recherche, université d’Orléans,P.8. 
12 MARC Hay (2000), «Banques et croissance : examen critique et analyse en données de panel», cahier de 
recherche, Université du Havre,PP.17-18. 
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  : X୧,୲  مجموعة المتغيرات الحقيقية، وهي كالتالي:  
LINV : لوغاريتم المعدل)FBCF +تغير المخزون/(PIBو الذي يمثل معدل الاستثمار ،.  
LINF :لوغاريتم معدل التضخم.  

LOUV : ،الواردات+ الصادرات (لوغاريتم معامل الانفتاح التجاري/(PIB.  
POP :  لوغـاريتم مجمــوع معــدل نمــو الســكان(n)نمــو التطــور التقنــي  ، معــدل(g)  و معــدل

  .(g+�=0,05)، مع (�)رأس المال  dépréciationتخفيض 
 Z୧,୲ :مجموعة المتغيرات البنكية لكل بلد، وهي كالتالي:  

LDEP :       متغير خصوم البنك والذي يعكس مسـتوى تطـور حجـم النظـام البنكـي، وهـو
  .PIB)/مجموع الودائع قصيرة وطويلة الأجل(لوغاريتم المعدل 

MASS : لوغاريتمM2/PIBوالذي يعكس سيولة الاقتصاد ،.  
LCI : القرض الداخلي(لوغاريتم/(PIB.  

LLIQ : الودائع، والذي يعكس سيولة البنوك)/القرض المحلي(لوغاريتم.  
وجــد أن البنـوك يمكـن أن يكــون لهـا تـأثير ســلبي،      Marc Hayمـن خـلال هـذا العمــل،    

خاصة فيما يتعلق بالعمل الأساسي للبنك و المتمثل فـي القـروض، خاصـة إذا كـان هـذا الأخيـر       
  .غير مراقب

 :دراسة تجريبية لحالة الجزائر .2
رأينا فيما سبق أنه توجد علاقة موجبة و تأثير كبيـر قـد يحـدث بـين البنـوك و النمـو       

و مـن أجـل تأكيـد أو نفـي هـذه      . الجانب النظري أو حتى بعض الأعمال التجريبيةالاقتصادي، من 
، و باسـتعمال  MARC HAY، قمنا بالاعتماد على النموذج المقدم من   النتائج في حالة الجزائر

  .2008-1962، و طريقة المربعات الصغرى، خلال الفترة  EVIEWSبرنامج 
  

  :حيث أن المعادلة المراد تقديرها هي على الشكل
  
  

  

  

  :13و الشكل البياني التالي يبين تطور المتغيرات خلال هذه المرحلة

  

                                                             
13     

Ln Y୧,୲ − LnY୧,୲ିଵ= C + 



  لخضر عدوكة. د
 ونينحبيب ق. أ

  المتغيرات الاقتصادية البنكية والنمو الاقتصادي
  )م2008 – 1962(حالة الجزائر 

 

–05052012 253 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

  

  

   

0.00E+00
2.00E+03
4.00E+03

19
60

19
67

19
74

19
81

19
88

19
95

20
02

PIB/tête

0
1
2

19
60

19
65

19
70

19
75

19
80

19
85

19
90

19
95

20
00

20
05

Crédit/PIB

0
0.2
0.4
0.6

19
60

19
65

19
70

19
75

19
80

19
85

19
90

19
95

20
00

20
05

Dépôts/PIB

0
0.5

1

19
60

19
65

19
70

19
75

19
80

19
85

19
90

19
95

20
00

20
05

M2/PIB

0
1
2
3

19
60

19
65

19
70

19
75

19
80

19
85

19
90

19
95

20
00

20
05

crédit/dépôt

0.00E+00

5.00E+00

19
61

19
67

19
73

19
79

19
85

19
91

19
97

20
03

Population growth (annual %)  
..

0.00E+00
2.00E-01
4.00E-01
6.00E-01

19
60

19
67

19
74

19
81

19
88

19
95

20
02

(FBCF+vstock)/PIB

0.00E+00
5.00E-01
1.00E+00
1.50E+00

19
60

19
67

19
74

19
81

19
88

19
95

20
02

(x+m)/PIB

-5.00E+01

0.00E+00

5.00E+01

1.00E+02

19
61

19
64

19
67

19
70

19
73

19
76

19
79

19
82

19
85

19
88

19
91

19
94

19
97

20
00

20
03

20
06

Inflation, GDP deflator (annual %)  ..



  لخضر عدوكة. د
 ونينحبيب ق. أ

  المتغيرات الاقتصادية البنكية والنمو الاقتصادي
 )م2008 – 1962(حالة الجزائر 

 

254 –05052012 
 

من خلال هذه الأشكال البيانية، نلاحظ أن المتغير الخاص بالنمو الاقتصادي و المتمثـل  
عرف خلال هذه الفترة ارتفاعا متواصلا، أما فيما يخـص المتغيـرات البنكيـة، فقـد      PIB/têteفي 

ارتفاعــا ملموســا خــلال هــذه المرحلــة، خلافــا للمتغيــرين     M2/PIBو  dépôt/PIBعــرف كــل مــن  
عرفــا ارتفاعــا منــذ بدايــة الفتــرة حتــى ســنوات    crédit/dépôtو  crédit/PIBالآخــرين، فكــل مــن  

ه الفترة عرفا انخفاضا ملحوظـا و ذلـك بسـبب انخفـاض حجـم القـروض       الثمانينات، لكن بعد هذ
  .الموجهة للاقتصاد

أما فيما يخص المتغيرات الحقيقية، رغم التذبذبات التي عرفتها خلال هذه الفترة، إلا أن 
الملاحظ بدقة لهذه الأشكال، يرى أن هذه المتغيرات عرفت استقرارا نسبيا، فبالنسـبة المتغيـر   

، شـأنه شـأن التضـخم، أمـا بالنسـبة       2,5نمـو السـكان فكـان يـدور حـول نسـبة        الخاص بمعدل
من الناتج المحلي الإجمالي، بينمـا معـدل    50لمتغير الانفتاح التجاري، فكان يدور حول نسبة 

  من الناتج المحلي الإجمالي  3الاستثمار فكان يدور حول نسبة 

  :فيما أصبحت المعادلة المقدرة كالتالي

  

  

  

 = R²(من النمو الاقتصادي  35نلاحظ أن النموذج المطبق في هذه الحالة لا يفسر سوى 
مــن النمــو الاقتصــادي تفســرها متغيــرات أخــرى ليســت    ) 65(، بمعنــى أن النســبة البقيــة  )0.35

  .معروضة في النموذج

النموذج، نلاحـظ أنهـا تمثـل الأهـم مـن بـين المتغيـرات        لكن إذا دققنا جيدا في متغيرات 
. الاقتصادية، من استثمار، تضخم، الانفتاح التجاري، نمو السكان، إضافة إلى المتغيرات الماليـة 

) أو متغيـرات (هذا الأمر يبين أن الاقتصاد الجزائري خلال كل هذه المرحلـة يعتمـد علـى متغيـر     
أن الاقتصـاد الـوطني يعتمـد علـى مـورد      ) نظريـا (بينا سابقا  آخر لتحقيق النمو الاقتصادي، و فعلا

  .المحروقات لخلق نمو اقتصادي، و هذا ما توضح لنا تجريبيا

يبــين لنــا أنــه لــيس هنــاك ارتبــاط ذاتــي فــي     DWنلاحــظ مــن خــلال النتــائج أن اختبــار  

أنـه علـى الأقـل    يبـين بوضـوح    F-statistic، إضـافة إلـى أن اختبـار     Pas d’auto corrélationالنموذج

Ln = (0.125196)+
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95      0(يوجد متغير أو أكثر محـدد يختلـف عـن الصـفر  (Significatif différent de zéro   الأمـر ،
  .الذي يدفعنا إلى القول أن النموذج الذي بين أيدينا يفسر جيدا النتائج المتحصل عليها

 t-statistic أما إذا رجعنا إلى المتغيرات، كل واحدة على حدى، فإننا نلاحـظ أن اختبـار       

غير محددة ويمكن  LOGPOPيبين أنه كل المتغيرات البنكية، إضافة إلى المتغير الحقيقي 
، مما يدفعنا إلى القول أننا نستطيع حذفها من النموذج، و بالتـالي نسـتنتج أن   )0(أن تساوي الصفر 

  .هذه الفترة المتغيرات البنكية ليس لها أي دور في النمو الاقتصادي بالنسبة للجزائر طيلة

و الذي   LOGCREDفإننا نلاحظ أن المتغير )  t-statistic(حتى و لو أهملنا هذا الاختبار 

يمثل الوظيفة الأساسية للمؤسسة البنكية يربطه علاقـة عكسـية بـالنمو الاقتصـادي، حيـث      
19 )βଷيـنخفض النمـو الاقتصـادي بــ      1أنـه لمـا يرتفـع هـذا المتغيـر بــ        = ، حتــى أن )0.19−

  .امل الارتباط الجزئي بين هذا المتغير البنكي و النمو الاقتصادي ضعيفمع

المتغير البنكـي الثـاني و الـذي تربطـه علاقـة عكسـية بـالنمو الاقتصـادي خـلال هـذه           
 1، و الذي يعبر عن سيولة الاقتصاد، حيث أن ارتفاع معدل السـيولة بــ   LOGMASSالفترة، هو 

6 (βଶبـ يؤدي إلى انخفاض النمو الاقتصادي  = ، حتى أن معامل الارتبـاط الجزئـي بـين    (0.06− 
  .هذا المتغير و النمو الاقتصادي ضعيف جدا

، و رغم أنهما تربطهما علاقة LOGCDEPو  LOGDEPأما بالنسبة للمتغيرين الآخرين، 
 27يـؤدي إلـى زيـادة النمـو الاقتصـادي بــ        1طردية بالنمو الاقتصادي، حيث أن زيادة الأول بــ  

(βଵ = βସ)في النمـو الاقتصـادي   24تؤدي إلى زيادة بـ  1، و زيادة الثاني بـ (0.27 = ، إلا (0.24
  . أن معامل الارتباط بينهما و بين النمو يبقى ضعيفا جدا

ماعـدا  ) 0(أما فيما يخـص المتغيـرات الحقيقيـة، فإنهـا كلهـا محـددة تختلـف عـن الصـفر          
ــر  ــا ســابقا   LOGPOPالمتغي تربطهمــا  LOGINVو  LOGINFمتغيــرين فبالنســبة لل. كمــا قلن

تـؤدي إلـى انخفـاض النمـو      1علاقة عكسـية بـالنمو الاقتصـادي، حيـث أن زيـادة المتغيـرين بــ        
  .على التوالي 7,5و  2الاقتصادي بـ 

، فإن العلاقة التـي تربطـه   (LOGOUV)أما فيما يخص المتغير الخاص بالانفتاح التجاري 

، مع معامل 23، تؤدي إلى زيادة النمو بـ 1ث أن زيادة الأول بـ بالنمو الاقتصادي هي طردية، حي
  .50ارتباط جزئي يقارب 
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النتائج المتوصل إليها من خلال هذه الدراسة تعكس في الـبعض منهـا النتـائج النظريـة،     
خصوصا فيما يتعلق بالتضخم و الانفتاح التجاري، فزيادة الأول يكون لها تأثير سلبي علـى النمـو   

إلا أن الأمـر  . صادي، و زيادة الثاني يكون لها تأثير إيجابي، وهذا ما بينته الدراسات السـابقة الاقت
ــذي يثيــر الانتبــاه هــو المتغيــر الخــاص بالاســتثمار و الــذي ربطتــه علاقــة عكســية بــالنمو            ال
الاقتصادي، على خلاف النتائج النظرية السابقة، و هذا يفسر بعجز المشاريع الممولة علـى خلـق   

  .قيمة المضافة، خصوصا في فترة المخططات التنمويةال

أما فيما يخص النتـائج المرتبطـة بـالمتغيرات البنكيـة، كمـا رأينـا سـابقا، فـإن هنـاك          
دراسات بينت أنه هناك علاقة طردية بين المتغيرات البنكية و النمو الاقتصـادي، فيمـا بينـت    

بــين المؤسســة البنكيــة ) ســلبيتــأثير (أخــرى أنــه يمكــن أن يكــون هنــاك علاقــة عكســية  
النشـاط البنكـي غيـر    (والنمو، خصوصا إذا كانـت هـذه المتغيـرات لا تخضـع لقـوانين محكمـة       

، و هذه هي حالة النظام البنكي الجزائري، و رغم كل الإصـلاحات يبقـى بعيـدا علـى أن     )منظم
  .يكون مصدرا للنمو الاقتصادي

  :خاتمة

لــدور الأساســي للقطــاع البنكــي و  ا ، فــإنراســةمــن خــلال النتــائج المحصــل عليهــا فــي الد 
، له تأثير سـلبي علـى النمـو الاقتصـادي، أي أن     Crédit/PIBالمتمثل في منح القروض، و المقاس بـ 

  .المتغيرين يتطوران في جهتين متعاكستين، كما أن تأثيره ضعيف على النمو

الدراسـة، لـم يكـن    وبالتالي، يمكن القول أن القطاع البنكي فـي الجزائـر وخـلال فتـرة     
  :مصدر النمو الاقتصادي، وهذا الأمر يمكن تفسيره بـ

 ،دور وأهمية قطاع المحروقات في ديناميكية النمو 
 ،التمويل البنكي في الجزائر لا يشمل قطاع المحروقات 
    فلاحـة، صـناعة، بنـاء،   (القطاعات الممولة من طرف البنوك فـي الجزائـر (....

 مقارنة بقطاع المحروقات،  ليس لها تأثير كبير على النمو 
  فـي خلـق القيمـة    ) ميزانية التسـيير و التجهيـز  (مكانة ودور الإنفاق الحكومي

 .وبالتالي النمو الاقتصادي
ظريـة و التجريبيـة، يمكـن للبنـوك أن يكـون      وفي الأخير، وخلافا لأغلبية النتائج الن

لها تأثير سـلبي علـى النمـو الاقتصـادي، خاصـة إذا كانـت عمليـة مـنح القـروض ودورهـا فـي خلـق             
 .النقود غير مدروسة

  :الملاحق
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  )2008-1962( حجم المتغيرات الحقيقية والبنكية: الملحق الأول

Algeria 1960 1961 1962 1963
PIB (current LCU DA) 1,34E+10 1,20E+10 9,88E+09 1,33E+10
PIB (fixed LCU DA) 6,37E+10 5,50E+10 4,42E+10 5,93E+10
PIB/tête(S2000) 1,25E+03 1,06E+03 8,39E+02 1,10E+03
M2(MDA) .. .. 4,10E+00 4,00E+00
Crédits(MDA) .. .. 3,00E+00 2,80E+00
Dépôts(MDA) 1,80E+00 1,70E+00
taux de croissance PIB -1,36E+01 -1,97E+01 3,43E+01
Taux de croissance PIB/tête -1,48E+01 -2,11E+01 3,16E+01
Exports of goods and services (current LCU) 5,25E+09 5,56E+09 1,96E+09 3,29E+09
Imports of goods and services (current LCU) 9,03E+09 8,11E+09 2,06E+09 4,91E+09
Gross capital formation (current LCU) 5,67E+09 5,67E+09 3,50E+09 3,86E+09
Gross capital formation (% of GDP) 4,22E+01 4,72E+01 3,54E+01 2,89E+01

1964 1965 1966 1967 1968 1969 1970
1,44E+10 1,55E+10 1,50E+10 1,66E+10 1,90E+10 2,10E+10 2,40E+10
6,28E+10 6,67E+10 6,35E+10 6,95E+10 7,70E+10 8,35E+10 9,09E+10
1,14E+03 1,18E+03 1,10E+03 1,17E+03 1,26E+03 1,32E+03 1,40E+03
4,77E+09 5,29E+09 5,78E+09 7,51E+09 1,02E+10 1,16E+10 1,31E+10
3,97E+09 5,00E+09 4,41E+09 5,27E+09 7,68E+09 1,04E+10 1,24E+10
2,20E+00 2,50E+00 3,00E+00 4,30E+00 6,40E+00 7,90E+00 8,40E+00
5,84E+00 6,21E+00 -4,81E+00 9,45E+00 1,08E+01 8,43E+00 8,86E+00
3,46E+00 3,61E+00 -7,29E+00 6,46E+00 7,66E+00 5,29E+00 5,65E+00
3,60E+09 3,50E+09 3,90E+09 3,90E+09 4,40E+09 5,00E+09 5,30E+09
4,23E+09 4,00E+09 3,70E+09 3,60E+09 4,60E+09 5,90E+09 7,00E+09
3,14E+09 3,50E+09 2,60E+09 3,90E+09 5,30E+09 6,80E+09 8,80E+09
2,18E+01 2,26E+01 1,73E+01 2,34E+01 2,79E+01 3,24E+01 3,66E+01

1971 1972 1973 1974 1975 1976 1977
2,49E+10 3,03E+10 3,45E+10 5,52E+10 6,14E+10 7,38E+10 8,70E+10
8,06E+10 1,03E+11 1,07E+11 1,15E+11 1,20E+11 1,30E+11 1,37E+11
1,20E+03 1,49E+03 1,50E+03 1,56E+03 1,59E+03 1,67E+03 1,71E+03
1,39E+10 1,81E+10 2,04E+10 2,58E+10 3,37E+10 4,36E+10 5,20E+10
1,40E+10 1,88E+10 2,10E+10 2,55E+10 3,63E+10 4,61E+10 5,45E+10
8,30E+00 1,12E+01 1,15E+01 1,53E+01 2,09E+01 2,64E+01 3,14E+01

-1,13E+01 2,74E+01 3,81E+00 7,49E+00 5,05E+00 8,39E+00 5,26E+00
-1,40E+01 2,36E+01 6,75E-01 4,24E+00 1,87E+00 5,12E+00 2,09E+00
4,60E+09 6,20E+09 8,80E+09 2,14E+10 2,07E+10 2,44E+10 2,66E+10
6,90E+09 7,80E+09 1,09E+10 1,96E+10 2,64E+10 2,74E+10 3,63E+10
8,80E+09 1,04E+10 1,39E+10 2,21E+10 2,79E+10 3,20E+10 4,08E+10
3,53E+01 3,43E+01 4,03E+01 4,00E+01 4,54E+01 4,34E+01 4,69E+01

1978 1979 1980 1981 1982 1983 1984
1,05E+11 1,28E+11 1,63E+11 1,91E+11 2,08E+11 2,34E+11 2,68E+11
1,50E+11 1,61E+11 1,63E+11 1,67E+11 1,78E+11 1,88E+11 1,98E+11
1,81E+03 1,88E+03 1,84E+03 1,84E+03 1,89E+03 1,93E+03 1,98E+03
6,75E+10 7,97E+10 9,35E+10 1,09E+11 1,38E+11 1,66E+11 1,95E+11
7,65E+10 8,66E+10 1,02E+11 1,14E+11 1,49E+11 1,86E+11 2,24E+11
4,01E+01 4,43E+01 5,12E+01 6,10E+01 8,87E+01 1,06E+02 1,27E+02
9,21E+00 7,48E+00 7,91E-01 3,00E+00 6,40E+00 5,40E+00 5,60E+00
5,93E+00 4,23E+00 -2,26E+00 -1,63E-01 3,09E+00 2,08E+00 2,23E+00
2,67E+10 3,99E+10 5,58E+10 6,62E+10 6,42E+10 6,53E+10 6,88E+10
4,20E+10 4,21E+10 4,93E+10 5,91E+10 6,02E+10 6,03E+10 7,35E+10
5,46E+10 5,45E+10 6,35E+10 7,08E+10 7,74E+10 8,78E+10 9,41E+10
5,22E+01 4,25E+01 3,91E+01 3,70E+01 3,73E+01 3,76E+01 3,52E+01  
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1985 1986 1987 1988 1989 1990 1991
2,91E+11 3,00E+11 3,24E+11 3,50E+11 4,23E+11 5,56E+11 8,45E+11
2,06E+11 2,06E+11 2,05E+11 2,03E+11 2,12E+11 2,14E+11 2,11E+11
1,99E+03 1,94E+03 1,87E+03 1,80E+03 1,84E+03 1,80E+03 1,74E+03
2,24E+11 2,27E+11 2,58E+11 2,93E+11 3,08E+11 3,43E+11 4,15E+11
2,51E+11 2,78E+11 3,04E+11 3,39E+11 3,67E+11 4,14E+11 4,84E+11
1,47E+02 1,38E+02 1,61E+02 1,70E+02 1,88E+02 2,08E+02 2,58E+02
3,70E+00 4,00E-01 -7,00E-01 -1,00E+00 4,40E+00 8,00E-01 -1,20E+00
5,01E-01 -2,40E+00 -3,46E+00 -3,61E+00 1,78E+00 -1,75E+00 -3,59E+00
6,87E+10 3,85E+10 4,62E+10 5,42E+10 7,89E+10 1,30E+11 2,46E+11
7,79E+10 6,94E+10 5,96E+10 7,90E+10 1,21E+11 1,39E+11 1,99E+11
1,01E+11 1,01E+11 8,92E+10 9,66E+10 1,27E+11 1,59E+11 2,69E+11
3,46E+01 3,36E+01 2,76E+01 2,76E+01 3,01E+01 2,86E+01 3,18E+01  

1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998
1,05E+12 1,17E+12 1,49E+12 1,99E+12 2,56E+12 2,76E+12 2,78E+12
2,15E+11 2,10E+11 2,08E+11 2,16E+11 2,25E+11 2,28E+11 2,39E+11
1,73E+03 1,65E+03 1,60E+03 1,63E+03 1,67E+03 1,66E+03 1,71E+03
5,29E+11 6,49E+11 7,33E+11 8,01E+11 9,16E+11 1,09E+12 1,29E+12
6,39E+11 7,48E+11 7,74E+11 9,69E+11 1,06E+12 1,16E+12 1,27E+12
3,44E+02 4,38E+02 5,01E+02 5,50E+02 6,24E+02 7,44E+02 1,19E+03
1,80E+00 -2,10E+00 -9,00E-01 3,80E+00 4,10E+00 1,10E+00 5,10E+00
-6,34E-01 -4,37E+00 -3,07E+00 1,71E+00 2,26E+00 -5,67E-01 3,45E+00
2,65E+11 2,54E+11 3,49E+11 5,40E+11 7,75E+11 8,46E+11 6,36E+11
2,50E+11 2,70E+11 4,19E+11 6,13E+11 6,13E+11 6,14E+11 6,81E+11
3,22E+11 3,39E+11 4,65E+11 6,32E+11 6,45E+11 6,58E+11 7,98E+11
3,08E+01 2,91E+01 3,12E+01 3,18E+01 2,51E+01 2,38E+01 2,87E+01  

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005
3,17E+12 4,02E+12 4,24E+12 4,46E+12 5,15E+12 6,13E+12 7,48E+12
2,47E+11 2,53E+11 2,59E+11 2,70E+11 2,88E+11
1,74E+03 1,76E+03 1,78E+03 1,82E+03 1,92E+03 2,05E+03 2,12E+03
1,47E+12 1,66E+12 2,07E+12 2,84E+12 3,29E+12 3,76E+03 4147
1,59E+12 1,28E+12 1,23E+12 1,84E+12 1,80E+12 1,54E+03 1778

1349,4 1,54E+03 1,90E+03 2,24E+03 2,62E+03 2,73E+03 2944,5
3,20E+00 2,40E+00 2,60E+00 4,10E+00 6,80E+00
1,67E+00 9,34E-01 1,10E+00 2,49E+00 5,08E+00
8,83E+11 1,71E+12 1,54E+12 1,58E+12 2,01E+12 2,34E+12 3,42E+12
7,70E+11 8,56E+11 9,20E+11 1,14E+12 1,25E+12 1,31E+12 1,49E+12
8,81E+11 9,20E+11 1,14E+12 1,36E+12 1,54E+12 2,04E+12 2,35E+12
2,78E+01 2,29E+01 2,69E+01 3,04E+01 3,00E+01 3,32E+01 3,15E+01  

2006 2007 2008
8,39E+12 9,39E+12 9,94E+12

2,15E+03 2,21E+03 2,27E+03
4933,7 5412,4 6881,4
1905,4 2182,2 2624,6
3440,9 3852,3 4937,9

3,98E+12 4,43E+12 4,70E+12
1,55E+12 2,32E+12 2,76E+12
2,49E+12 3,16E+12 3,66E+12
2,96E+01 3,37E+01 3,69E+01  
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  )2008-1962( المتغيرات الحقيقية والبنكية المستعملة في النموذج: الملحق الثاني
  PIB/têteالمتغيرات البنكية و  - أ 

Années PIB/tête(S2000Crédit/PIB Dépôts/PIB M2/PIB crédit/dépôt
1960 1,25E+03
1961 1,06E+03
1962 8,39E+02 3,00E-01 1,80E-01 4,10E-01 1,66E+00
1963 1,10E+03 2,10E-01 1,20E-01 3,00E-01 1,75E+00
1964 1,14E+03 2,70E-01 1,50E-01 3,30E-01 1,80E+00
1965 1,18E+03 3,20E-01 1,60E-01 3,40E-01 2,00E+00
1966 1,10E+03 2,90E-01 2,00E-01 3,80E-01 1,45E+00
1967 1,17E+03 3,10E-01 2,50E-01 4,50E-01 1,24E+00
1968 1,26E+03 4,00E-01 3,30E-01 5,30E-01 1,21E+00
1969 1,32E+03 4,90E-01 3,70E-01 5,50E-01 1,32E+00
1970 1,40E+03 5,10E-01 3,50E-01 5,40E-01 1,45E+00  
1971 1,20E+03 5,60E-01 3,30E-01 5,50E-01 1,69E+00
1972 1,49E+03 6,20E-01 3,60E-01 5,90E-01 1,72E+00
1973 1,50E+03 6,00E-01 3,30E-01 5,90E-01 1,81E+00
1974 1,56E+03 4,60E-01 2,70E-01 4,60E-01 1,70E+00
1975 1,59E+03 5,90E-01 3,40E-01 5,40E-01 1,73E+00
1976 1,67E+03 6,20E-01 3,50E-01 5,90E-01 1,77E+00
1977 1,71E+03 6,20E-01 3,60E-01 5,90E-01 1,72E+00
1978 1,81E+03 7,20E-01 3,80E-01 6,40E-01 1,89E+00
1979 1,88E+03 6,70E-01 3,40E-01 6,20E-01 1,97E+00
1980 1,84E+03 6,20E-01 3,10E-01 5,70E-01 2,00E+00
1981 1,84E+03 5,90E-01 3,10E-01 5,70E-01 1,90E+00
1982 1,89E+03 7,10E-01 4,20E-01 6,60E-01 1,69E+00  
1983 1,93E+03 7,90E-01 4,50E-01 7,00E-01 1,75E+00
1984 1,98E+03 8,30E-01 4,70E-01 7,20E-01 1,76E+00
1985 1,99E+03 8,60E-01 5,00E-01 7,60E-01 1,72E+00
1986 1,94E+03 9,20E-01 4,60E-01 7,50E-01 2,00E+00
1987 1,87E+03 9,30E-01 4,90E-01 7,90E-01 1,89E+00
1988 1,80E+03 9,60E-01 4,80E-01 8,30E-01 2,00E+00
1989 1,84E+03 8,60E-01 4,40E-01 7,20E-01 1,95E+00
1990 1,80E+03 7,40E-01 3,70E-01 6,10E-01 2,00E+00
1991 1,74E+03 5,70E-01 3,00E-01 4,90E-01 1,90E+00
1992 1,73E+03 6,00E-01 3,20E-01 5,00E-01 1,87E+00
1993 1,65E+03 6,30E-01 3,70E-01 5,50E-01 1,70E+00
1994 1,60E+03 5,10E-01 3,30E-01 4,90E-01 1,54E+00  
1995 1,63E+03 4,80E-01 2,70E-01 4,00E-01 1,77E+00
1996 1,67E+03 4,10E-01 2,40E-01 3,50E-01 1,70E+00
1997 1,66E+03 4,20E-01 2,60E-01 3,90E-01 1,61E+00
1998 1,71E+03 4,50E-01 4,20E-01 4,60E-01 1,07E+00
1999 1,74E+03 5,00E-01 4,20E-01 4,60E-01 1,19E+00
2000 1,76E+03 3,10E-01 3,80E-01 4,10E-01 8,10E-01
2001 1,78E+03 2,90E-01 4,40E-01 4,80E-01 6,50E-01
2002 1,82E+03 4,10E-01 5,00E-01 6,30E-01 8,20E-01
2003 1,92E+03 3,40E-01 5,00E-01 6,30E-01 6,80E-01
2004 2,05E+03 2,50E-01 4,40E-01 6,10E-01 5,60E-01
2005 2,12E+03 2,30E-01 3,90E-01 5,50E-01 5,80E-01
2006 2,15E+03 2,20E-01 4,10E-01 5,80E-01 5,30E-01
2007 2,21E+03 2,30E-01 4,10E-01 5,70E-01 5,60E-01
2008 2,27E+03 2,60E-01 4,90E-01 6,90E-01 5,30E-01  



  لخضر عدوكة. د
 ونينحبيب ق. أ

  المتغيرات الاقتصادية البنكية والنمو الاقتصادي
 )م2008 – 1962(حالة الجزائر 

 

260 –05052012 
 

 :المتغيرات الحقيقية -ب 
Années Population growth (annual %) Inflation, GDP deflator (annual %) (x+m)/PIB (FBCF+vstock)/PIB

1960 .. .. 1,06E+00 4,22E-01
1961 1,38E+00 3,47E+00 1,13E+00 4,72E-01
1962 1,73E+00 2,35E+00 4,00E-01 3,54E-01
1963 2,03E+00 5,49E-01 6,10E-01 2,89E-01
1964 2,27E+00 1,70E+00 5,40E-01 2,18E-01
1965 2,48E+00 1,50E+00 4,80E-01 2,26E-01
1966 2,64E+00 1,82E+00 5,00E-01 1,73E-01
1967 2,77E+00 1,31E+00 4,50E-01 2,34E-01
1968 2,87E+00 3,14E+00 4,70E-01 2,79E-01
1969 2,95E+00 1,92E+00 5,10E-01 3,24E-01
1970 3,00E+00 4,94E+00 5,10E-01 3,66E-01  
1971 3,03E+00 1,72E+01 4,60E-01 3,53E-01
1972 3,06E+00 -4,61E+00 4,60E-01 3,43E-01
1973 3,07E+00 9,63E+00 5,70E-01 4,03E-01
1974 3,07E+00 4,89E+01 7,40E-01 4,00E-01
1975 3,06E+00 5,91E+00 7,60E-01 4,54E-01
1976 3,06E+00 1,08E+01 7,00E-01 4,34E-01
1977 3,06E+00 1,19E+01 7,20E-01 4,69E-01
1978 3,06E+00 1,01E+01 6,50E-01 5,22E-01
1979 3,06E+00 1,40E+01 6,40E-01 4,25E-01
1980 3,08E+00 2,59E+01 6,40E-01 3,91E-01
1981 3,12E+00 1,44E+01 6,50E-01 3,70E-01
1982 3,16E+00 1,94E+00 5,90E-01 3,73E-01  
1983 3,20E+00 6,80E+00 5,30E-01 3,76E-01
1984 3,25E+00 8,43E+00 5,30E-01 3,52E-01
1985 3,13E+00 4,97E+00 5,00E-01 3,46E-01
1986 2,83E+00 2,41E+00 3,50E-01 3,36E-01
1987 2,82E+00 8,84E+00 3,20E-01 2,76E-01
1988 2,67E+00 9,06E+00 3,80E-01 2,76E-01
1989 2,55E+00 1,60E+01 4,70E-01 3,01E-01
1990 2,56E+00 3,03E+01 4,80E-01 2,86E-01
1991 2,45E+00 5,38E+01 5,20E-01 3,18E-01
1992 2,42E+00 2,19E+01 4,90E-01 3,08E-01
1993 2,34E+00 1,36E+01 4,40E-01 2,91E-01
1994 2,21E+00 2,91E+01 5,10E-01 3,12E-01 

1995 2,03E+00 2,86E+01 5,70E-01 3,18E-01
1996 1,79E+00 2,38E+01 5,40E-01 2,51E-01
1997 1,66E+00 6,54E+00 5,20E-01 2,38E-01
1998 1,58E+00 -4,19E+00 4,70E-01 2,87E-01
1999 1,49E+00 1,04E+01 5,20E-01 2,78E-01
2000 1,44E+00 2,40E+01 6,30E-01 2,29E-01
2001 1,47E+00 2,62E+00 5,80E-01 2,69E-01
2002 1,56E+00 1,04E+00 6,00E-01 3,04E-01
2003 1,62E+00 8,21E+00 6,30E-01 3,00E-01
2004 1,63E+00 3,56E+00 5,90E-01 3,32E-01 

2005 1,69E+00 1,64E+00 6,50E-01 3,15E-01
2006 1,78E+00 2,53E+00 6,50E-01 2,96E-01
2007 1,86E+00 3,51E+00 7,10E-01 3,37E-01
2008 1,24E+00 4,20E+00 7,50E-01 3,69E-01  
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  نتائج الدراسة: الملحق الثالث
Sample: 1962 2008 
Included observations: 45     
Excluded observations: 2     

         
Variable  Coefficient  Std. Error  t-Statistic    Prob  . 

         
C   0.125196              0.101950                1.228017   0.2274 

LOGCRED   -0.193194              3.035771                           -0.063639   0.9496 

LOGDEP   0.273749                       3.046691                0.089851   0.9289 

LOGMASS   -0.066551              0.128012               -0.519884   0.6063 

LOGCDEP   0.247520              3.006822                0.082319   0.9348 

LOGPOP   0.026106              0.062520                0.417566   0.6787 

LOGINF   -0.027979              0.011397               -2.454990   0.0191 

LOGOUV   0.234736              0.083119                2.824080   0.0077 

LOGINV   -0.075970              0.075721               -1.003293   0.3224 

R-squared   0.351478              Mean dependent var     0.011453 

Adjusted R-squared   0.207361                  S.D. dependent var     0.067565 

S.E. of regression   0.060153                 Akaike info criterion     -5.444859 

Sum squared resid   0.130263                     Schwarz criterion     -5.083527 

Log likelihood   67.65710                                 F-statistic     2.438850 

Durbin-Watson stat   2.376754                       Prob(F-statistic)     0.032097  

  :و كانت مصفوفة الارتباطات الجزئية كالتالي

 Y L O G C R E D L O G D E P L O G M A S S L O G C D E P L O G P O P L O G I N F L O G O U V L O G I N V 
Y  1 . 0 0 0 0 0 0 - 0 . 2 3 6 3 8 6 - 0 . 1 0 0 1 6 2 - 0 . 1 4 1 1 5 1 - 0 . 1 6 5 5 6 9 - 0 . 0 2 5 6 1 2 - 0 . 2 9 0 8 2 7  0 . 4 2 5 6 6 8  0 . 0 3 6 2 8 6 

L O G C R E D - 0 . 2 3 6 3 8 6  1 . 0 0 0 0 0 0  0 . 4 2 4 3 5 5  0 . 6 1 4 2 7 4  0 . 7 0 4 0 8 2  0 . 6 7 9 4 9 0  0 . 4 9 9 0 2 8 - 0 . 3 6 2 4 2 1  0 . 4 0 8 5 0 8 
L O G D E P - 0 . 1 0 0 1 6 2  0 . 4 2 4 3 5 5  1 . 0 0 0 0 0 0  0 . 8 6 8 0 7 9 - 0 . 3 4 4 1 9 1 - 0 . 0 2 3 6 1 1  0 . 2 0 6 0 2 9  0 . 0 1 8 9 1 0  0 . 3 4 4 0 5 9 
L O G M A S S - 0 . 1 4 1 1 5 1  0 . 6 1 4 2 7 4  0 . 8 6 8 0 7 9  1 . 0 0 0 0 0 0 - 0 . 0 4 3 4 0 2  0 . 3 1 9 0 5 2  0 . 1 4 4 9 6 7 - 0 . 1 1 0 3 7 9  0 . 5 0 4 5 2 4 
L O G C D E P - 0 . 1 6 5 5 6 9  0 . 7 0 4 0 8 2 - 0 . 3 4 4 1 9 1 - 0 . 0 4 3 4 0 2  1 . 0 0 0 0 0 0  0 . 7 2 2 9 2 3  0 . 3 5 4 9 4 6 - 0 . 3 8 9 9 7 1  0 . 1 5 3 1 5 7 
L O G P O P - 0 . 0 2 5 6 1 2  0 . 6 7 9 4 9 0 - 0 . 0 2 3 6 1 1  0 . 3 1 9 0 5 2  0 . 7 2 2 9 2 3  1 . 0 0 0 0 0 0  0 . 1 9 1 8 0 3 - 0 . 1 6 4 0 5 8  0 . 4 0 9 8 5 1 
L O G I N F - 0 . 2 9 0 8 2 7  0 . 4 9 9 0 2 8  0 . 2 0 6 0 2 9  0 . 1 4 4 9 6 7  0 . 3 5 4 9 4 6  0 . 1 9 1 8 0 3  1 . 0 0 0 0 0 0  0 . 0 6 9 5 8 0  0 . 2 7 6 4 5 3 
L O G O U V  0 . 4 2 5 6 6 8 - 0 . 3 6 2 4 2 1  0 . 0 1 8 9 1 0 - 0 . 1 1 0 3 7 9 - 0 . 3 8 9 9 7 1 - 0 . 1 6 4 0 5 8  0 . 0 6 9 5 8 0  1 . 0 0 0 0 0 0  0 . 4 3 4 3 5 1 
L O G I N V  0 . 0 3 6 2 8 6  0 . 4 0 8 5 0 8  0 . 3 4 4 0 5 9  0 . 5 0 4 5 2 4  0 . 1 5 3 1 5 7  0 . 4 0 9 8 5 1  0 . 2 7 6 4 5 3  0 . 4 3 4 3 5 1  1 . 0 0 0 0 0 0 

  :قائمة المراجع
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