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 :مهخص
، ٌٚظٕذٚق ب١ٌخ ٌششوبد اٌزأ١ِٓ اٌزىبفٍٟا٢صبس اٌزٟ ٠ؾذصٙب ٚلف اٌفبئغ اٌزأ١ِٕٟ عٍٝ اٌّلاءح اٌّرٙذُف اٌذساعخ ئٌٝ رؾذ٠ذ 

(، ٚلذ أظٙشد ٔزبئظ اٌذساعخ 3126-3122ٚلف اٌّشزشو١ٓ، ٌٚزؾم١ك ٘ذف اٌذساعخ، رُ ؽغبة ٔغت اٌّلاءح اٌّب١ٌخ ٌٍششوخ ٌٍفزشح )

َ ارجبعٙب ٌغ١بعخ عذَ رأص١ش ٚلف اٌفبئغ اٌزأ١ِٕٟ عٍٝ اٌّلاءح اٌّب١ٌخ ٌٍششوخ، ٚئْ ِب ٠زؾمك ثبٌششوخ ِٓ عغض رأ١ِٕٟ، فٕز١غخ عذ

 اٌّخبؽش اٌّشرفعخ فٟ اعزضّبسرٙب؛ ؽ١ش رعزّذ فٟ اعزضّبسارٙب عٍٝ اٌظىٛن صبثزخ اٌعبئذ.

 

 اٌفبئغ اٌزأ١ِٕٟ،  اٌّلاءح اٌّب١ٌخ، طٕذٚق ٚلف اٌّشزشو١ٓ، ٔغت اٌّلاءح اٌّب١ٌخ. انكهماخ انمفراحيح:

 
Abstract:  

The objective of the study is to determine the effects of the Waqf of insurance surplus on the 

solvency of Takaful insurance companies, and the Participants Waqf Fund, In order to achieve the 

objective of the study, the Company's solvency ratios for the period 2011-2015 were calculated. And 

the company's insurance deficit, as a result of its failure to follow the high risk policy in its 

investments, It depends on its investments in Sukuk with fixed return. 
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 أثر وقف الفائض التأميني على الملاءة المالية لشركات التأمين التكافلي

 .(2011-2015): للفترة Pak-Qatar Takaful شركةلدراسة تطبيقية -

  :تمهيذ     
٠عذ اٌزأ١ِٓ اٌزىبفٍٟ ِٓ إٌشبؽبد اٌّّبسعخ فٟ الالزظابد اٌؾاذ٠ش، اٌزاٟ رعزّاذ عٍاٝ اٌزىبفاً ِاب ثا١ٓ ِغّاٛ  

اٌّشزشو١ٓ ٌزٛص٠ا،، ٚرفز١اذ اطاطابس ف١ّاب ث١إُٙ، ٚرعا٠ٛغ اٌّزؼاشس٠ٓ ِإُٙ، ٚاعازضّبس ا،ازشاوبرُٙ، ٚرٛص٠ا، 

لإعلا١ِخ، ٠ٚمَٛ اٌزأ١ِٓ اٌزىبفٍٟ فٟ ع١ٍّبرٗ اٌزأ١ٕ١ِخ اٌفبئغ اٌزأ١ِٕٟ ع١ٍُٙ عٍٝ أعظ ِزٛافمخ ٚأؽىبَ اٌشش٠عخ ا

َْ ٌٍٛلاف ثعاذ  عٍٝ ِغّٛعخ ِٓ اطّٔبرط اٌّخزٍفخ فٟ ئداسح ٚاعزضّبس ا،ازشاوبد ،اشوبد اٌزاأ١ِٓ اٌزىابفٍٟ؛ وّاب ئ

رىاابفٍٟ، ٚٚعٙااخ اعاازضّبس٠خ، رٕاازظ إٌّاابف، ٚالإ٠ااشاداد ٌٍغّبعااخ ٚاٌفااشد، فٙااٛ ٠غّاا، ثاا١ٓ الادااابس ٚالاعاازضّبس 

 زظبدٞ.الال

ٌٚزٌه فاْ ئٔشبء ٚلف ئعلاِٟ ٘ٛ ئلبِخ ٌّإعغخ الزظبد٠خ ئعلا١ِخ رٙذُف ٌٍز١ّٕخ اٌّغزذاِخ، ِٚٓ أعاً ئثاشاص 

؛ رطٍات دٚس اٌٛلف فٟ اٌّإعغبد اٌّب١ٌخ الإعلا١ِخ، ِٚب رُ اعزّبدٖ وأّٔٛرط اٌٛلف فٟ ،شوبد اٌزأ١ِٓ اٌزىبفٍٟ

٠ازُ ٚلفاٗ ِآ فاٛائغ، ٚثّاب لا ٠اإصش عٍاٝ اٌع١ٍّاخ اٌزأ١ٕ١ِاخ ٚعٛد ِلاءح ِب١ٌخ ٌششوخ اٌزاأ١ِٓ اٌزىابفٍٟ ريطاٟ ِاب 

 فاْ اٌجؾش ٠زطٍت الإعبثخ عٍٝ اٌزغبؤي اٌزبٌٟ:ٚالاعزضّبس٠خ ثبٌششوخ، ٌٚزٌه 

 كيف يؤثر ولف انفائض انرأميىي عهى انملاءج انمانيح نشركاخ انرأميه انركافهي؟

 
  :وّب ٠ٍٟس ئٌٝ صلاصخ ِؾبٚ ذساعخٌٚلإعبثخ عٓ ٘زا اٌزغبؤي رُ رمغ١ُ اٌ

 اٌّؾٛس اطٚي:اٌفبئغ اٌزأ١ِٕٟ فٟ ،شوبد اٌزأ١ِٓ اٌزىبفٍٟ؛

 ٌششوبد ئعبدح اٌزىبفً؛اٌّلاءح اٌّب١ٌخ اٌّؾٛس اٌضبٟٔ: 

 Pak-Qatar Takaful ٌششوخ:  اٌّلاءح اٌّب١ٌخاٌّؾٛس اٌضبٌش: دساعخ أصش ٚلف اٌفبئغ اٌزأ١ِٕٟ عٍٝ 

 
 مين انتكافهي.انمحىر الأول: انفائض انتأميني في شركاث انتأ

 .أولا: مفهىو انفائض انتأميني في شركاث انتأمين انتكافهي

بٌفشق ث١ٓ الإ٠شاداد ٚاٌّظبس٠ف فٟ طٕذٚق اٌزىبفً عٕاذ ٔٙب٠اخ اٌغإخ اٌّب١ٌاخ، فاارا ث ٠عشف اٌفبئغ اٌزأ١ِٕٟ

 وّاب ٠ازُ، صادد الإ٠شاداد عٓ اٌّظابس٠ف فبٌفابئغ اٌزاأ١ِٕٟ ِٛعات، ٚئرا وابْ اٌعىاظ فبٌفابئغ اٌزاأ١ِٕٟ عاٍجٟ

بٌزفش٠ك ثا١ٓ أٚ ثا بؽزغابة أِاٛاي طإذٚق اٌّشازشو١ٓ ع١ّعاٗ ثبعزجابسٖ ٚؽاذح ٚاؽاذح؛ث اؽزغبة اٌفابئغ اٌزاأ١ِٕٟ

أ،ىبي اٌزأ١ِٓ اٌّخزٍفخ، ثّعٕٝ أْ رىْٛ وً دائشح فٟ ،شوخ اٌزأ١ِٓ اٌزىبفٍٟ ِغزمٍخ عٓ اٌاذٚائش اطااشٜ؛ ٚرٌاه 

١ّضٖثؾىُ أْ وً ،ىً ِٓ أ،ىبي اٌزأ١ِٓ ٌٗ اظٛط١زٗ اٌزٟ ر
1

، ٠ٚزُ ؽغبة اٌفبئغ اٌزأ١ِٕٟ ِٓ الاي: 
2 

 :ٟٕ٠ّىٓ ط١بغزٗ ثبٌّعبدٌخ ا٢ر١خ: ئعّبٌٟ اٌفبئغ اٌزأ١ِ 

)انرعويضاخ)انمذفوعح+انمسرحمح+انرعويضاااااااااخ ذحااااااااد -إجماااااااااني انفااااااااائض انرأميىي ا  اااااااارراكاخ

 ماووويح(. انرسويح(+انمصاريف انرسويميح والإداريح وانرشغيهيح+انمخصصاخ وا حرياطاخ انرمىيح وان

  :ٟٕأْ ٠ؼبف ئٌٝ اٌفبئغ الإعّبٌٟ ِب ٠خض اٌّشزشو١ٓ ِٓ عٛائذ الاعزضّبس  ٚ٘ٛطبفٟ اٌفبئغ اٌزأ١ِ

 ثعذ اظُ ِب ع١ٍُٙ ِٓ ِظبس٠ف.

٠ٚعذ طبفٟ اٌفبئغ اٌزأ١ِٕٟ ؽك وبًِ ٌٍّشزشو١ٓ، ثّب أْ اٌزأ١ِٓ اٌزىبفٍٟ لا ٠مظذ ِٕٗ اٌّغبّْ٘ٛ اٌشثؼ ِٓ 

ق ث١ٓ الا،ازشاوبد اٌزاٟ ٠اذفعٙب اٌّشازشوْٛ، ٚاٌزع٠ٛؼابد اٌزاٟ ٠اذفعٙب طإذٚق طٕذٚق اٌزىبفً، ِٓ الاي اٌفش

اٌزىبفااً، فاابطِٛاي اٌزااٟ صادد فااٟ طاإذٚق اٌزىبفااً ٘ااٟ فاابئغ ِاابٌٟ ٠غُاازؾك ثبٌىبِااً ٌٍّشاازشو١ٓ ثبعزجاابس أاااز 

 :زب١ٌخط١بغزٗ ثبٌّعبدٌخ اٌ ز٠ُٚ، اٌّغب١ّ٘ٓ طعشرُٙ عٓ ع١ٍّبد اٌزأ١ِٓ ٚاٌشثؼ عٓ اٌع١ٍّبد الاعزضّبس٠خ

 .صافي انفائض انرأميىي إجماني انفائض انرأميىي+عوائذ ا سرثمار

 .انفائض انتأميني، وطرق تىزيعه أهميتثانيا: 

 : اٌفبئغ اٌزأ١ِٕٟ أ١ّ٘خ .1
٠ؾمك اٌفبئغ اٌزأ١ِٕٟ ٌششوخ اٌزأ١ِٓ اٌزىبفٍٟ أ١ّ٘خ رأ١ٕ١ِخ ٚرغ٠ٛم١خ وّب ٠ٍٟ: 

3 
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: ٠عذ ؽبفضا ٌٍّشزشو١ٓ ٌّٛاطاٍخ اٌزاأ١ِٓ لجً اٌّشزشو١ٓ رخف١غ اٌم١ّخ اٌفع١ٍخ ٌلا،زشاوبد اٌّذفٛعخ ِٓ .أ 

ٌذٜ ،شوبد اٌزب١ِٓ اٌزىبفٍٟ، ِمبسٔخ ثششوبد اٌزأ١ِٓ اٌزغبسٞ اٌزٟ لا رٛص  اٌفبئغ، أٚ ٚفاك ؽش٠ماخ عٍّٙاب ِاب 

 ؛ ٠غّٝ ثبٌشثؼ عٍٝ اٌّإِٓ ٌُٙ ثبٌششوخ
اٌزأ١ِٕٟ، ٚرى٠ٛٓ ِخظظبد : ٚرٌه ِٓ الاي عذَ رٛص٠، اٌفبئغ رم٠ٛخ اٌّشوض اٌّبٌٟ ٌظٕذٚق اٌزىبفً .ة 

  ؛ٚاؽز١بؽبد ِٕٗ، ٌزٛع١، اٌخذِبد اٌزأ١ٕ١ِخ، ٚص٠بدح اٌعٛائذ اٌّؾممخ ِٓ اعزضّبسٖ
: ٠ؾمااك رٛص٠اا، اٌفاابئغ اٌزااأ١ِٕٟ ٔزاابئظ ِجب،ااشح عٍااٝ ،ااشوبد ٠ّٕاا، اٌظاافخ الاؽزىبس٠ااخ ٌٍزااأ١ِٓ اٌزغاابسٞ .ط 

ٞ، ثبلإػابفخ ئٌاٝ اٌؾظاٛي عٍاٝ اٌزظا١ٕف اٌزأ١ِٓ اٌزىبفٍٟ، ٚعٍٝ لذسرٙب اٌزٕبفغ١خ أِبَ ،اشوبد اٌزاأ١ِٓ اٌزغابس

 ؛ اٌغ١ذ ِٓ ١٘ئبد اٌزظ١ٕف اٌعب١ٌّخ اٌّعزّذح، ِٓ ؽ١ش لذسرٙب عٍٝ ِٛاعٙخ اٌّخبؽش اٌّغزمج١ٍخ
: ٚرٌه ِٓ الاي ِب ٠ؾممٗ اٌّشزشوْٛ ِآ عٛائاذ اعازضّبس٠خ، اٌّشزشو١ٓ ٌذ٠ٜشعخ فىش اٌزأ١ِٓ اٌزىبفٍٟ  .د 

عآ اٌّخابؽش اٌّإِٕاخ؛ ٠اإدٞ ئٌاٝ ص٠ابدح ؽظاخ ا،ازشاوبرُٙ فاٟ ثبلإػبفخ ئٌٝ ِب ٠زؾظٍْٛ ع١ٍٗ ِٓ رع٠ٛؼابد 

  ،شوخ اٌزب١ِٓ اٌزىبفٍٟ ٌزٛع١، اٌخذِخ اٌزأ١ٕ١ِخ اٌزىبف١ٍخ ٌذٜ ،شوبد اٌزىبفً. 
 : ؽشق رٛص٠، اٌفبئغ اٌزأ١ِٕٟ فٟ ،شوبد اٌزأ١ِٓ اٌزىبفٍٟ .2

ِٕٚٙب رٛعذ عذح ؽشق ٌزٛص٠، اٌفبئغ اٌزأ١ِٕٟ 
 

ِب ٠ٍٟ:
 4 

: ٚرٙذف ٘زٖ اٌطش٠مخ ئٌٝ رؾف١اض ِٓ ٌُ ٠عُٛع فٟ ؽبدصخ ِّٙب وبٔذ ٔغجخ اٌزع٠ٛغ عٍٝاٌطش٠مخ اطٌٚٝ:  .أ 

اٌّشاازشن ئٌااٝ ص٠اابدح اٌؾ١طااخ ٚاٌؾاازس ِاآ ٚلااٛ  اٌؼااشس عٍااٝ اٌخطااش ِؾااً اٌزااأ١ِٓ، ثبلإػاابفخ ئٌااٝ رؾم١ااك ِجااذا 

 اٌّغبٚاح ث١ٓ ِغّٛ  اٌّشزشو١ٓ ثبٌششوخ.
لا فاشق ثا١ٓ ِشازشن اعازؾك رع٠ٛؼاب،  : ثؾ١شٗعٍٝ ع١ّ، اٌّشزشو١ٓ وً ثٕغجخ ا،زشاواٌطش٠مخ اٌضب١ٔخ:  .ة 

  رٌه ٌزؾم١ك ِجذأ اٌزجش  ث١ٓ ِغٛ  اٌّشزشو١ٓ.أٚ ٌُ ٠أاز ،١ئب ِٓ اٌزع٠ٛغ، ٚ
ٍّشازشن فاٟ فارا وبْ ِجٍغ ِاب دُفا، ٌ، عٍٝ اٌّشزشو١ٓ ثعذ ؽغُ اٌزع٠ٛؼبد اٌّذفٛعخ ٌُٙاٌطش٠مخ اٌضبٌضخ:  .ط 

ٖ اٌؾبٌخ لا ٠غزؾك ،١ئب ِٓ اٌفبئغ اٌزأ١ِٕٟ اٌّؾمك ٌٍفزشح أوجش ِٓ ٔظ١جٗ فٟ اٌفبئغ اٌزأ١ِٕٟ، ففٟ ٘ز اٌظٕذٚق

  خ.اٌّب١ٌ
 ثبٌعلالخ اٌزب١ٌخ:٠ؾغت ٔظ١ت وً ِشزشن ِٓ اٌفبئغ اٌزأ١ِٕٟ اٌّخظض ٌٍزٛص٠،  .د 

 

 اٌفبئغ اٌّخظض ٌٍزٛص٠، * ا،زشان اٌزأ١ِٓ ٌىً ِشزشن.             
  ٔظ١ت اٌّشزشن ِٓ اٌفبئغ اٌزأ١ِٕٟ =

 أ١ِٓ.ئعّبٌٟ ا،زشاوبد اٌز

 

 نشركاث انتأمين انتكافهي. انملاءة انمانيتانمحىر انثاني: 

 . انملاءة انمانيتأولا: مفهىو 

رّضً اٌّلاءح اٌّب١ٌخ ِذٜ لذسح ،شوخ اٌزأ١ِٓ اٌزىبفٍٟ أٚ ،شوخ ئعبدح اٌزىبفً عٍٝ أْ رؼّٓ ٚثشىً دائُ 

ٚ ئعبدح اٌزىبفً؛ ِعٕٝ رٌه أْ رٛفش اٌمذسح ِٛاسد٘ب اٌخبطخ ٌذف، الاٌزضاِبد إٌبرغخ عٓ أعّبي اٌزأ١ِٓ اٌزىبفٍٟ أ

اٌّب١ٌخ اٌذائّخ ٌزغذ٠ذ اٌىٛاسس ِٚٛاعٙخ اٌزضاِبرٙب رغبٖ اٌّشزشو١ٓ،
5
ٚرمَٛ اٌّلاءح اٌّب١ٌخ عٍٝ ِغّٛعخ ِٓ  

اٌمٛاعذ، ٚرزّضً ف١ّب ٠ٍٟ:
6 

 ّ١ٍبد اٌمٛاعذ اٌخبطخ ثاعذاد ٚرم١١ُ اٌّخظظبد اٌف١ٕخ: ٠ٚمظذ ثٙب اٌّخظظبد اٌزٟ رشرجؾ ثطج١عخ ع

اٌزأ١ِٓ اٌزىبفٍٟ ٚاٌخظبئض اٌزٟ ر١ّض٘ب، ٟٚ٘ اٌّجبٌغ اٌزٟ ٠غت عٍٝ ،شوخ اٌزأ١ِٓ اٌزىبفٍٟ ٚ،شوخ ئعبدح 

 اٌزىبفً الزطبعٙب ٚالاؽزفبظ ثٙب ٌّٛاعٙخ اٌزضاِبد اٌششوخ؛
  اٌمٛاعذ اٌخبطخ ثزّض١ً ريط١خ اٌّخظظبد اٌف١ٕخ: ٠ٚمظذ ثٙب و١ف١خ ااز١بس اططٛي إٌّبعجخ اٌّمبثٍخ

ظظبد اٌف١ٕخ؛ ثؾ١ش ٠ّىٓ ريط١خ ٘زٖ اٌّخظظبد عٓ ؽش٠ك الاعزضّبساد ِ، ِشاعبح عٛاًِ اٌششع١خ، ٌٍّخ

 اٌغ١ٌٛخ اٌؼّبْ ٚاٌّشدٚد٠خ؛
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 أثر وقف الفائض التأميني على الملاءة المالية لشركات التأمين التكافلي

 .(2011-2015): للفترة Pak-Qatar Takaful شركةلدراسة تطبيقية -

  ٓاٌمٛاعذ اٌخبطخ ثزى٠ٛٓ ٘بِش اٌّلاءح: ٚرٌه ِٓ الاي ِجٍغ ِع١ٓ ِٓ اٌذاً الإػبفٟ ٌششوخ اٌزأ١ِ

 ػّبْ ِلاءرٙب ٌؾّب٠خ ِظبٌؼ اٌّشزشو١ٓ.اٌزىبفٍٟ اٌخبٌٟ ِٓ أٞ اٌزضاِبد؛ ثؾ١ش ٠غّؼ ٌٍششوخ ِٓ 
: ثانيا: انمعادنت انعامت نمتطهباث انملاءة انمانيت نهتأمين انتكافهي

7
 

رزعشع ،شوبد اٌزأ١ِٓ اٌزىبفٍٟ ٌّغّٛعخ ِٓ اٌّخبؽش، اٌزٟ رإصش عٍٝ ِلاءرٙب اٌّب١ٌخ، ٚرٌه ٚفك ِب 

٠ٛػؾٗ اٌغذٚي اٌزبٌٟ:
 

 رأميه انركافهي.(: أوواع انمخاطر في  ركاخ ان10انجذول )
 صىذوق انمساهميه صىذوق مخاطر انمشرركيه أوواع انمخاطر

مخاطر انمخصصاخ 

 وا حرياطاخ:

 - ص٠بدح اٌّطبٌجبد ٔز١غخ أؽذاس عشٛائ١خ.

 - عٛء ااز١بس ٚرغع١ش ٚلجٛي اٌّخبؽش. مخاطر إدارج انركافم:

عذَ لجغ اطسثبػ ٚاعزشداد سأط ِبي  مخاطر ا ئرمان:

 غزضّشح.اٌّٛعٛداد اٌّ

عذَ لجغ اطسثبػ ٚاعزشداد سأط ِبي 

 اٌّٛعٛداد اٌّغزضّشح.

اٌزمٍجبد اٌؾبػشح ٚاٌّغزمج١ٍخ ٌم١ُ اٌغٛق  مخاطر انسوق:

 اٌّزعٍمخ ثبٌّٛعٛداد.

اٌزمٍجبد اٌؾبػشح ٚاٌّغزمج١ٍخ ٌم١ُ اٌغٛق 

 اٌّزعٍمخ ثبٌّٛعٛداد.

اٌّخبؽش اٌمب١ٔٛٔخ ٌذٜ رأ٠ًٚ اٌّؾبوُ  مخاطر انرشغيم:

 اٌعمذ.ٌششٚؽ 

اٌّخبؽش اٌزغبس٠خ ٌٍظٕذٚق، اٌخغبئش 

 إٌبرغخ عٓ عٛء اٌزظشف.

رىب١ٌف ئػبف١خ ٌٍؾظٛي عٍٝ أِٛاي  مخاطر انسيونح:

 ئػبف١خ ؽغت ا،زشان اٌزأ١ِٓ فٟ اٌغٛق.

رىب١ٌف ئػبف١خ ٌٍؾظٛي عٍٝ أِٛاي 

 ئػبف١خ ؽغت ا،زشان اٌزأ١ِٓ فٟ اٌغٛق.

 

٠زطٍت ٔظبَ اٌزأ١ِٓ اٌزىبفٍٟ، رٛفش اٌؾذ اطدٔٝ  نركافهي:معادنح مرطهثاخ انملاءج انمانيح نهرأميه ا .1

ٌٍّلاءح اٌّب١ٌخ ٌظٕذٚق اٌّشزشو١ٓ، ٚطٕذٚق اٌّغب١ّ٘ٓ، ِٓ أعً ػّبْ اٌزع٠ٛؼبد اٌلاصِخ عٓ اٌّطبٌجبد 

 عٕذ ٔؾمك اٌّخبؽش اٌّإِٓ ع١ٍٙب، ٚ٘زا ِب رٛػؾٗ اٌّعبدلاد اٌزب١ٌخ:
 ر انمشرركيه: ذرضح تانعلالح انرياضيح انرانيح:معادنح مرطهثاخ انملاءج تانىسثح نصىذوق مخاط .أ 
 

SR = RCPR + RCUR + RCCR + RCMR + RCOORR 

SR =مرطهثاخ انملاءج  
RCPR = مكوواخ مخاطر انمخصصاخ وا حرياطاخ 
RCUR = مكوواخ مخاطر انركافم 
RCCR = مكوواخ مخاطر ا ئرمان 
RCMR = مكوواخ مخاطر انسوق 
RCOR   مكوواخ مخاطر انرشغيم

 معادنح مرطهثاخ انملاءج تانىسثح نشركح انركافم:  .ب 
 

CR = RCCR + RCMR + RCOR 
CR = مرطهثاخ رأش انمال 
RCCR =مكوواخ مخاطر ا ئرمان  
RCMR = مكوواخ مخاطر انسوق 
RCOR =مكوواخ مخاطر انرشغيم 

 
 .Pak-Qatar Takaful:  انمحىر انثانث: أثر وقف انفائض انتأميني عهى انملاءة انمانيت نشركت
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.Pak-Qatar Takaful   أولا: تعريف بشركت
8
 

، ٚاعزٍّذ 3117ِبسط  26ٔظٌّذ اٌششوخ لب١ٔٛٔب ثجبوغزبْ فٟ اٌمٛائُ اٌعبِخ اٌّؾذٚدح ٌٍششوبد، ٚرٌه فٟ 

ثشأط ِبي اٌزىبفً  3111ِٓ لشاس اٌزأ١ِٓ ٌغٕخ  7، ؽجمب ٌٍّبدح 3118أٚد 27اٌششوخ ،ٙبدح عغً اٌعًّ فٟ 

١ٍِْٛ سٚث١خ، ِىزت عغً اٌششوخ  ١ٍِ951ْٛ سٚث١خ، ثاعّبٌٟ  418ْ سٚث١خ، ٚاٌعبِخ ٌٍزىبفً ١ٍِٛ 644اٌعبئٍٟ 

، فٟ اٌغٕبػ الالزظبدٞ ثىشا،ٟ، ٠ّٚضً الاٌزضاَ ثبٌزأ١ِٓ اٌزىبفٍٟ أُ٘ ٔشبؽ ٌٍششوخ. 316-٠314م، ثبٌزٛاٌٟ 

بد اٌزىبفً اٌعبَ ِٓ ِٚٓ أ٘ذاف اٌششوخ فٟ ٔشبؽ اٌزىبفً، وٛٔذ طٕذٚق ٚلف ٌٍّشزشو١ٓ، وّب رمذَ ِٕزغ

اٌزأ١ِٓ اٌزىبفٍٟ عٍٝ  ،اٌزأ١ِٓ اٌزىبفٍٟ ٌٍّّزٍىبدٞ، اٌزأ١ِٓ اٌزىبفٍٟ اٌجؾش، اٌزأ١ِٓ اٌزىبفٍٟ عٍٝ اٌغ١بساد

 .اٌزىبفً اٌعبئٍٟفش، ٚرمذَ ِٕزغبد اٌزأ١ِٓ اٌزىبفٍٟ عٍٝ اٌغ، اٌزأ١ِٓ اٌزىبفٍٟ ٌٍؾظ ٚاٌعّشح، إٌّبصي

 طٕذٚق اٌٛلف اٌزىبفٍٟ ثبٌششوخ: .2
شأ طٕذٚق ٚلف اٌّشزشو١ٓ ثبٌششوخ ِٓ ا،زشاوبد اٌّشزشو١ٓ، ِٚجبٌغ اطِٛاي ٌٍّغب١ّ٘ٓ ٌزٕف١ز اطعّبي أُٔ

اٌزىبف١ٍخ ِٓ الاي عمذ اٌٛلف اٌزىبفٍٟ، ٠ؼ، ٘زا اٌعمذ فٟ ٔظٗ ِغٍظ ئداسح اٌٛلف، ٠ٚغّؼ ٌٍششوخ ثأشبء 

وّب ٠ّىٓ ٌٍششوخ أ٠ؼب ئٔشبء عذح ، خلٛاعذ عٕذ اٌؾبعخ ابطخ ثبٌعًّ، دْٚ اٌمشة ِٓ أعبع١بد الإداسح ثبٌششو

طٕبد٠ك ثزجشعبد طِٛاي وج١شح، ٘زا اٌظٕذٚق ٠ظجؼ عضء ِٓ أعبع١بد اٌٛلف، أٞ أٔٗ ٠ّىٓ رمغ١ّٗ ئٌٝ عذح 

أٔٛا  ِٓ ٚصبئك اٌزىبفً، ٚاطاطبس اٌّيطبح، ٠ّٚىٓ رؾ٠ًٛ أِٛاي اٌظٕذٚق اطعبعٟ ئٌٝ اٌظٕبد٠ك اٌغضئ١خ فٟ 

لطش رىبفً ع١ٍّبد اٌزىبفً ثبٌظٕذٚق اٌٛلفٟ ِٓ الاي ٚو١ً، أٚ -٠ش ،شوخ ثبنرذُ، وّب ؽبلاد اٌعغض اٌّبٌٟ

ِٓ الاي اٌّؼبسثخ ثأِٛاي طٕذٚق اٌٛلف اٌزىبفٍٟ، ٚاعزضّبس٘ب فٟ ِشبس٠، الاعزضّبس ٠ٚزُ ، ِزٌٟٛ اٌٛلف

ِٟ، ِزفك ِ، أؽىبَ اٌشش٠عخ الإعلا١ِخ، ِ، الارفبق عٍٝ ٔغجخ اٌشثؼ اٌّمزغُ ِب ث١ٓ اٌّؼبسة) ثٕه ئعلا

 .طٕبد٠ك اعزضّبس٠خ ئعلا١ِخ(، ٚث١ٓ اٌّشزشو١ٓ ٚاطعؼبء فٟ طٕذٚق اٌٛلف اٌزىبفٍٟ
لا ٠ٛعذ ٔض ثبٌؾذ اطدٔٝ ٚاطلظٝ ٌٍّجبٌغ اٌّٛلٛفخ ٌظٕذٚق اٌٛلف اٌزىبفٍٟ، ِ، رٌه اٌّجبٌغ اٌّّٙخ ؽ١ش 

٠عخ الإعلا١ِخ، ٟٚ٘ ِّٕزعخ، ِٚطٍٛثخ ٔٛع١ب ٌشأط ِبي اٌٛلف، ٘زٖ اٌّجبٌغ ِإِٕخ ٚرغزضّش ٚفك أؽىبَ اٌشش

 555.555رّضً عضء ِٓ سأط ِبي اٌّغب١ّ٘ٓ فٟ اٌششوخ. ٠ّٚضً سأط ِبي طٕذٚق اٌٛلف اٌزىبفٍٟ ِب ل١ّزٗ 

 .دط( 522.555.55سٚث١خ. ) أٞ 
لا رٛعذ علالخ رعبلذ٠خ ِجب،شح ِب ث١ٓ اٌٛولاء،  :اٌعلالبد اٌزعبلذ٠خ فٟ طٕذٚق اٌٛلف اٌزىبفٍٟ ثبٌششوخ .2

ٚاٌّشزشو١ٓ فٟ اٌظٕذٚق؛ ثؾ١ش أْ اٌٛو١ً ِٓ ٠ّضً طٕذٚق اٌٛلف اٌزىبفٍٟ، ٚاٌّشزشوْٛ أعؼبء / ِغزف١ذ٠ٓ 

، وّب ٠زُ اعزضّبس فٟ اٌظٕذٚق، ث١ّٕب علالخ اٌٛولاء، ٚاٌّشزشو١ٓ ثبٌظٕذٚق اٌٛلف اٌزىبفٍٟ علالخ ِجب،شح

٠ّٚىٓ رٍخ١ض ٘زٖ اٌع١ٍّخ ِٓ الاي ثظ١يخ اٌّؼبسثخ ِمبثً ٔغجخ ِٓ اٌشثؼ ئْ رؾمك،  ا،زشاوبد اٌظٕذٚق

 :ٌزبٌٟاٌشىً ا
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 أثر وقف الفائض التأميني على الملاءة المالية لشركات التأمين التكافلي

 .(2011-2015): للفترة Pak-Qatar Takaful شركةلدراسة تطبيقية -

 (: صىذوق انولف انركافهي.10انشكم )

 

 

 

 

 

 

 ٌششوخ:ثباٌفبئغ ٚاٌعغض فٟ طٕذٚق اٌٛلف اٌزىبفٍٟ  .3

اٌزىبفٍٟ، ٚثعذ دف، اٌزع٠ٛؼبد ٟ ؽبٌخ رؾمك فبئغ رأ١ِٕٟ فٟ طٕذٚق اٌٛلف ففٟ ٔٙب٠خ اٌغٕخ اٌّؾبعج١خ، ٚ

، ٚرغذ٠ذ اٌّظبس٠ف، فأٗ ٠عُذ ٍِىب ٌٍظٕذٚق، ٚلا ٠ٍضَ سد ،ٟء ِٕٗ ٌٍّشزشو١ٓ طٔٗ اشط عٓ ٍِىُٙ ثباز١بسُ٘

رغّؼ لٛاعذ طٕذٚق اٌٛلف اٌزىبفٍٟ ٌٍٛو١ً ثزمش٠ش اٌفبئغ اٌّٛص  عٍٝ اٌّشزشو١ٓ، أٚ لا ٚفك أؽىبَ وّب 

 ٗ لإٔشبء طٕذٚق آاش، أٚ لإعبدح اٌزىبفً، أٚ رى٠ٛٓ ِإٚٔبد رم١ٕخ ٌٍظٕذٚق.اٌشش٠عخ الإعلا١ِخ، ٠ّٚىٓ اعزعّبٌ

فٟ ؽبٌخ عغض طٕذٚق اٌٛلف اٌزىبفٍٟ عٓ اٌٛفبء ثبٌزضاِبرٗ رغبٖ اٌّشزشو١ٓ، ٠زُ دف، لشع ؽغٓ ِٓ أِب 

 اٌّغب١ّ٘ٓ ٠غُذد ِٓ اٌفٛائغ اٌّب١ٌخ اٌّغزمج١ٍخ ٌظٕذٚق اٌٛلف اٌزىبفٍٟ.

 

 . Pak-Qatar Takafulمانيت نشركت ثانيا: تحهيم انملاءة ان

وسة انملاءج: .1
 

ذرضح مه خلال انىسة انرانيح:
 9 

 طبفٟ اططٛي / طبفٟ الا،زشاوبد اٌّىززجخ. )اٌٛؽذح: سٚث١خ(. هامش انملاءج: .أ 
 

 (: وسة هامش انملاءج تانشركح )انوحذج: روتيح(.12انجذول )
 

 هامش انملاءج صافي ا  رراكاخ انمكررثح صافي الأصول 

2100 091.669.111 717.792.709 69.00% 
2100 700.728.111 677.082.909 77.80% 
2107 770.777.111 020.877.100 000.77% 

 
٠زؼؼ ِٓ الاي اٌغذٚي اسرفب  فٟ طبفٟ اططٛي الاي اٌغٕٛاد اٌضلاس عٍٝ اٌزٛاٌٟ، ِ، أوجش اسرفب  فٟ 

أطٛي اٌششوخ أوجش ِٓ اٌزضاِبرٙب، ٚ٘زا ِب ٠فغشٖ  ، ِّب ٠عٕٟ أْ%5.72ثٕغجخ  2514، ِمبسٔخ ثغٕخ 2515عٕخ 

، ِّب ٠ج١ٓ لذسح اٌششوخ عٍٝ اٌٛفبء ثبٌزضاِبرٙب اٌّب١ٌخ فٟ ٚلزٙب، ٚثطش٠مخ %155اسرفب  ٘بِش اٌّلاءح طوضش ِٓ 

ِٕزظّخ، دْٚ اٌّغبط ثأطٛي اٌششوخ عٕذ دف، الاٌزضاِبد ٌٍّشزشو١ٓ، ثّعٕٝ لا ٠ٛعذ رأص١ش عٍجٟ ٌظ١يخ اٌٛلف 

 ٌع١ٍّخ اٌزىبف١ٍخ ثبٌششوخ.عٍٝ ا
  

 

 

 

 اٌّشزشو١ٓ.

 اٌّشزشو١ٓ.

 .اٌّشزشو١ٓ

 الاعزضّبس

 اٌفبئغ: 

ِظبس٠ف اٌٛوبٌخ، ثعذ اظُ 

 بد.ئعبدح اٌزىبفً، اٌّطبٌج

 

 .اٌٛوبٌخ 

 اٌّشزشو١ٓ.

 طٕذٚق اٌٛلف اٌزىبفٍٟ:

رمبعُ اٌّخبؽش ث١ٓ 

 اٌّشزشو١ٓ.
 ع١ٍّبد اٌزىبفً.

 



 

 

 أثر وقف الفائض التأميني على الملاءة المالية لشركات التأمين التكافلي

 .(2011-2015)لفترة : لPak-Qatar Takaful شركةلدراسة تطبيقية -

جامعة الشهيذ حمه لخضر، الىادي، ، «الذراسات الإقتصادية والمالية مجلة » 

 3128 ،14الجزء  ،21ذد الع ،الجزائر

351 

 )اٌٛؽذح: سٚث١خ(. وسثح الأصول انثاترح إنى الأموال انخاصح: .ة 
 تانشركح )انوحذج: روتيح(. الأصول انثاترح إنى الأموال انخاصح(: وسة 10انجذول )

 
 انىسثح الأموال انخاصح الأصول انثاترح 

2100 187.397.685 617.563.862 %30.36 
2102 229.837.682 821.979.458 %27.96 

2100 545.697.422 1.564.826.556 %50.77 

2100 633.246.594 1.546.261.283 %60.52 

2107 512.733.626 933.353.839 %54.93 

 

٠زؼؼ ِٓ الاي اٌغذٚي اسرفب  ٔغجخ اططٛي اٌضبثزخ ئٌٝ اطِٛاي اٌخبطخ، ٚرٌه ِ، اسرفب  ل١ُ اططٛي 

، ِّب ٠ج١ٓ اعزّبد وج١ش ٌٍششوخ فٟ ريط١خ أطٌٛٙب 2514ٚوأعٍٝ اسرفب  ٌٍم١ُ عٕخ  اٌضبثزخ، ٚاطِٛاي اٌخبطخ،

سٚث١خ عٕخ  546.261.283اٌضبثزخ ثأِٛاٌٙب اٌخبطخ، ٚ٘زا ِب ٠مبثٍٗ اسرفب  ِجبٌغ الاؽز١بؽبد ٚاٌزٟ لذسد ة

ِٓ اسرفب  ٌّجبٌغ  ، ِمبسٔخ ثبٌغٕٛاد اٌّبػ١خ ثبٌششوخ، ٚلاسرفب  ؽغُ الا،زشاوبد اٌّىززجخ، ِٚب ٠مبث2514ٍٗ

اٌّطبٌجبد اٌّغذدح، ِّب ٠ض٠ذ ِٓ صمخ اٌّشزشو١ٓ ثبٌششوخ فٟ ريط١خ اٌّخبؽش، ٚرغذ٠ذ اٌّطبٌجبد ئرا رعشػذ 

 اٌششوخ طصِبد ِب١ٌخ.
 )اٌٛؽذح: سٚث١خ(. وسثح الأموال انخاصح إنى الأوراق انمانيح انمسرثمرج: .ط 

 تانشركح )انوحذج: روتيح(. انمسرثمرج الأموال انخاصح إنى الأوراق انمانيح(: وسة 10انجذول )

 
 انىسثح الأوراق انمانيح انمسرثمرج الأموال انخاصح 

2100 607.160.862 010.766.669 %607.5 

2102 820.979.078                                                                                                                                                                                                                                         088.176.766 %437 

2100 0.160.826.116 287.190.080 %373.5 

2100 0.106.260.280 206.177.111 %425 

2107 900.070.809 000.071.111 %710 

 

اطِٛاي اٌخبطخ ئٌٝ اطٚساق اٌّب١ٌخ ٚاٌزٟ رزشوض فٟ اٌظىٛن ٔغجخ ٔخفبع لاي اٌغذٚي آِ ا زؼؼ٠

، ٚرٌه ٔز١غخ لاسرفب  ِجبٌغ اٌزع٠ٛؼبد 2511الإعلا١ِخ راد اٌعبئذ اٌضبثذ ٚاطلً ِخبؽشح ٌٍششوخ، ثعذ عٕخ 

خ،  ٌزشرف، إٌغجخ عٕخ اٌّغذدح، ٔز١غخ اسرفب  رىب١ٌف اٌؾٛادس عٓ رأ١ِٓ اٌغ١بساد، ٚاٌزأ١ِٓ اٌظؾٟ ثبٌششو

، ِٚب لبثٍٙب أخفبع فٟ اطِٛاي اٌخبطخ ٚفٟ اطٚساق اٌّب١ٌخ اٌّغزضّشح، ٔز١غخ لأخفبع ِجبٌغ 2515

الاؽز١بؽبد، ٚأخفبع ِجبٌغ اٌزع٠ٛؼبد عٓ اٌؾٛادس اٌّإِٕخ، ِّب ٠ؼّٓ ٌٍششوخ اعزشداد عضء ِٓ أِٛاٌٙب 

 خفبع اٌم١ّخ اٌغٛل١خ ٌلأٚساق اٌّب١ٌخ.اٌّغزضّشح فٟ اطٚساق اٌّب١ٌخ، ٌّٛاعٙخ ِخبؽش أ
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 أثر وقف الفائض التأميني على الملاءة المالية لشركات التأمين التكافلي

 .(2011-2015): للفترة Pak-Qatar Takaful شركةلدراسة تطبيقية -

 )اٌٛؽذح: سٚث١خ(.  وسثح كفايح الأموال انخاصح: .د 
 

 
 )انوحذج: روتيح(. كفايح الأموال انخاصح(: وسة 17انجذول )

 

 انىسثح إجماني انرعويضاخ الأموال انخاصح 

2100 607.160.862 087.097.687 %329 

2102 820.979.078 229.807.682 %357.6 

2100 0.160.826.116 701.697.022 %197 

2100 0.106.260.280 600.206.790 %165 

2107 900.070.809 702.700.626 %182 

 

، ٚرٌه لاسرفب  2512-2511سرفب  ٔغجخ وفب٠خ اطِٛاي اٌخبطخ ثبٌششوخ عٕزٟ ِٓ الاي اٌغذٚي ا ٠زؼؼ

زشوض فٟ رأ١ِٓ اٌغ١بساد ٚاٌزأ١ِٓ اٌظؾٟ، ِّب ِجبٌغ اطِٛاي اٌخبطخ ِمبثً اسرفب  ٌّجبٌغ اٌزع٠ٛؼبد ٚاٌزٟ ر

، ِٚ، 2514-٠2513ٛفش ٘بِش اطِبْ ٌٍّشزشو١ٓ ثبٌششوخ، ٠ٚج١ٓ ؽبٌخ ا١ٌغش اٌّبٌٟ ثٙب، ٌزٕخفغ إٌغجخ عٕخ 

، ٚرٌه لاسرفب  ؽغُ اٌزع٠ٛؼبد اٌّغذدح عٍٝ اٌّخبؽش 2514ِمبسٔخ ثغٕخ  2515عٕخ  15اسرفب  ثٕغجخ 

 اٌّإِٕخ. 
 انمحمك تصىذوق ولف انمشرركيه: )انوحذج: روتيح(. انفائض أو انعجس .2

 
 )اٌٛؽذح: سٚث١خ(. اٌفبئغ أٚ اٌعغض اٌّؾمك ثظٕذٚق ٚلف اٌّشزشو١ٓ(: 56اٌغذٚي )

 صافي ا  رراكاخ انمحصهح )روتيح( انفائض أو انعجس انمحمك )روتيح( صىذوق ولف انمشرركيه

2011 (22.894.186) 171.213.555 

2012 (7.382.871) 274.348.384 

 426.432.555 (15.683.939عغض ) 2100

 556.242.555 (13.141.744عغض) 2100

 373.518.555 فبئغ 15.596.565 2107

      

أْ طٕذٚق ٚلف اٌّشزشو١ٓ لذ ؽمك عغضا ٌٍغٕٛاد اطسث، اطٌٚٝ عٍٝ اٌزٛاٌٟ، ٠زؼؼ ِٓ الاي اٌغذٚي 

 2515اٌّظبس٠ف الإداس٠خ ٚاٌزغ٠ٛم١خ، ِ، رؾمك ٌٍفبئغ عٕخ ٚرٌه ٔز١غخ لاسرفب  ئعّبٌٟ اٌّطبٌجبد اٌّغذدح، ٚ

، ٚرٌه ٔز١غخ أخفبع ِجبٌغ اٌّطبٌجبد اٌّغذدح، ٚأخفبع اٌّظبس٠ف الإداس٠خ ٚاٌزغ٠ٛم١خ، %15ٚثبسرفب  لذسٖ 

ٚأخفبع ِظبس٠ف طبفٟ اٌّطبٌجبد، ٚئعّبٌٟ الا،زشاوبد اٌّىززجخ، ٚاسرفب  ٌٙبِش اٌّلاءح اٌّب١ٌخ ٚريط١خ 

 ، ٚ٘زا ِب ٠ٛػؾٗ اٌغذٚي اٌزبٌٟ:2515ٌجبد ٌغٕخ اٌّطب
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 )انوحذج: روتيح(.ا رراكاخ ومصاريف انمطانثاخ تانشركح (: 17انجذول )

مصاريف صافي  انمطانثاخ انمسذدج 

 انمطانثاخ

مصاريف إداريح 

 وذسويميح

إجماني ا  رراكاخ 

 انمكررثح

2011 156.355.498 136.142.572 123.195.555 335.471.928 

2012 213.822.675 193.692.557 158.618.555 549.259.579 

2100 447.435.662 457.453.235 258.527.555 1.528.986.555 

2100 639.449.887 542.284.963 318.458.555 1.552.452.555 

2107 529.659.597 412.733.626 257.526.555 751.759.555 

 

 ٚي اٌزبٌٟ:رٛص٠، اٌفبئغ ثبٌششوخ: ٠ٛػؾٗ اٌغذ .3
 )انوحذج: روتيح(.ذوزيع انفائض تانشركح (: 18انجذول )

 الاؽز١بؽبد ٌٍّشزشو١ٓ اطعّبي اٌخ١ش٠خ رٛص٠، ِجٍغ اٌفبئغ اٌّزؾمك

15.596.565 1.559.656 11.322.423 2.264.485 

 

اٌعغض اٌّؾمك  ٠زُ رٛص٠، اٌفبئغ اٌّزؾمك ِٓ اٌع١ٍّخ اٌزأ١ٕ١ِخ اٌزىبف١ٍخ ثظٕذٚق ٚلف اٌّشزشو١ٓ ثعذ ريط١خ

 اؽز١بؽبد.% 15ٌٍّشزشو١ٓ،  %75فٟ اطعّبي اٌخ١ش٠خ،  %15فٟ اٌغٕٛاد اٌغبثمخ، ثبٌٕغت اٌزب١ٌخ: 

 خاتمت:

ئْ ئلبِخ اٌزأ١ِٓ اٌزىبفٍٟ عٍٝ أعبط اٌٛلف ٠عذ ٔٛعب ِٓ اٌزىبفً، ِٚٓ أُ٘ رطج١مبد اٌٛلف اٌزٟ رغُٙ فٟ 

ثشخظ١خ اعزجبس٠خ ِغزمٍخ،  ١ِٓ اٌزىبفٍٟ طٕذٚق اٌٛلفرؾم١ك ِمبطذ اٌشش٠عخ الإعلا١ِخ، ؽ١ش رٕشئ ،شوخ اٌزأ

ثعضي عضء ِٓ سأط ِبٌٙب، ِ، ا،زشاوبد اٌّشزشو١ٓ، ثؾ١ش ٠ىْٛ ٚلفب عٍٝ اٌّزؼشس٠ٓ فٟ اٌظٕذٚق  ٚرٌه

 ؛ؽغت ٌٛائؼ اٌظٕذٚق، ٚعٍٝ اٌغٙبد اٌخ١ش٠خ

ؾذد، ِ، رؾًّ لطش رىبفً رذ٠ُش طٕذٚق اٌٛلف اٌزىبفٍٟ عٍٝ أعبط اٌٛوبٌخ ثأعش ِ-وّب أْ ،شوخ ثبن

 ؛%35-25ِظبس٠ف ئداس٠خ ٚرغ٠ٛم١خ ثٕغجخ 
، ثعذ دف، ِجبٌغ اٌمشع لطش رىبفً-٠زُ رٛص٠، اٌفبئغ اٌزأ١ِٕٟ فٟ طٕذٚق اٌٛلف اٌزىبفٍٟ ثششوخ ثبنٚ

عٍٝ اٌّغزؾم١ٓ ِٓ اٌؾغٓ اٌّذفٛ  ِٓ طٕذٚق اٌّغب١ّ٘ٓ ٌزيط١خ اٌعغض اٌّؾمك فٟ طٕذٚق ٚلف اٌّشزشو١ٓ، 

 ؛%15ثٕغجخ  ٚرٛص٠، عضء وظذلبد، % 15ثٕغجخ ٚرى٠ٛٓ اؽز١بؽبد  ،%75 ثٕغجخ اٌّشزشو١ٓ
لا ٠إصش ٚلف اٌفبئغ عٍٝ اٌّلاءح اٌّب١ٌخ ٌششوخ اٌزأ١ِٓ اٌزىبفٍٟ؛ ٚرٌه لاعزملا١ٌخ طٕذٚق ٚلف اٌّشزشو١ٓ 

عٓ طٕذٚق اٌّغب١ّ٘ٓ ثبٌششوخ، وّب ث١ٓ رؾ١ًٍ ٔغت اٌّلاءح اٌّب١ٌخ ٌٍششوخ، لذسرٙب عٍٝ ِٛاعٙخ اٌزضاِبرٙب 

 ارغبٖ ِخبؽش اٌّشزشو١ٓ، 

رعزّذ ط١يخ اٌٛلف فٟ اٌزأ١ِٓ اٌزىبفٍٟ عٍٝ اٌّخبؽش إٌّخفؼخ، ٚعٍٝ الاعزضّبساد فٟ اٌظىٛن الإعلا١ِخ 

 راد اٌعبئذ اٌضبثذ، ِّب لا ٠ؾفض ئداسح اٌّخبؽش ثبٌششوخ؛
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 أثر وقف الفائض التأميني على الملاءة المالية لشركات التأمين التكافلي

 .(2011-2015): للفترة Pak-Qatar Takaful شركةلدراسة تطبيقية -

 انتىصياث: 

 ٟ:٠مزشػ ٌزؾغ١ٓ عًّ طٕذٚق ٚلف اٌّشزشو١ٓ ثششوبد اٌزأ١ِٓ اٌزىبفٍٟ ِب ٠ٍ

 ٓ٠زُ ، دعٛح ،شوبد اٌزأ١ِٓ اٌزىبفٍٟ ئٌٝ اعزّبد رطج١ك ئٔشبء طٕذٚق ٚلفٟ ٌٍّزؼشس٠ٓ ِٓ اٌّشزشو١

ؽظزُٙ ِٓ  ٠ض٠ذٚ ،ئداسرٗ ٚاعزضّبس أِٛاٌٗ ثظ١غ طٕذٚق اٌزىبفً ٔفغٙب، ١ٌىًّ ٌٍّشزشو١ٓ ثبلٟ اٌزع٠ٛؼبد

 ِٚٓ صُ ٚلف عضءا ِٕٗ فٟ أٚعٗ اٌخ١ش ؽزٝ دْٚ رظف١زٗ؛ ،اٌفبئغ
 
 اٌزٟ رغُٙ فٟ ر١ّٕخ اٌظٕذٚق  ،اٌزشو١ض عٍٝ الإداسح اٌفعبٌخ ٌٍٛلفبد اٌزأ١ِٓ اٌزىبفٍٟ ئٌٝ دعٛح ،شو

ؽ١ش ٠ٌّىٍٓ رطج١ك ط١يخ اٌٛلف فٟ اٌزأ١ِٓ اٌزىبفٍٟ  ٚئثشاص وفبءرٗ فٟ ر١ّٕخ ،شوبد اٌزأ١ِٓ اٌزىبفٍٟ؛ ،اٌٛلفٟ

 ٌٍّخبؽش اٌغ١ذح؛عٍٝ سعٍّخ ،شوخ اٌزأ١ِٓ اٌزىبفٍٟ؛ ٚرٌه ئرا ارجعذ اٌششوخ ع١بعخ ئداسح 
 الا٘زّبَ ثزط٠ٛش ِٕزغبد اٌزىبفً ثّب ٠ؾمك ِضا٠ب رٕبفغ١خ ٌششوبد اٌزأ١ِٓ اٌزىبفٍٟ؛ 
  ٟدعٛح ئٌٝ رطج١ك اٌٛلف فٟ اٌزىبفً اٌعبئٍٟ اٌزٞ ٠ؾمك ِعٕٝ اٌٛلف اٌزسٞ، ٠ُّٚىِٓ ِٓ اعزضّبس أِٛاٌٗ ف

ّبٌخ الالزظبد٠خ، ٚرغُُٙ فٟ إٌبرظ اعزضّبساد رؾمك الالزظبد اٌؾم١مٟ، ٚرغُٙ فٟ ئ٠غبد فشص عًّ رؾمك اٌع

 .اٌّؾٍٟ
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1
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