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 :ملخص
، ثبػزجبس٘ب اٌّظذس 4102ٕخ رؤصش الالزظبد اٌغضائشٞ ثشىً ٚاػؼ ثبٔخفبع أعؼبس اٌجزشٚي ِٕز ِٕزظف عٔٛػ١خ اٌخؾ ٔفظ 

اٌشئ١غٟ ٌٍز٠ًّٛ، ٚ ٌزغبٚص ٘زٖ الاصِخ ٠غؼٝ اٌّششفْٛ ػٍٝ اٌغ١بعخ الالزظبد٠خ ثبٌغضائش اٌٝ اعزغلاي ِخزٍف اٌجذائً اٌّزبؽخ، ٚ 

خ ٠ّىٓ الاػزّبد فٟ ظً اٌزفبػلاد اٌزٟ ٠شٙذ٘ب اٌؼبٌُ ث١ٓ ِخزٍف اٌى١بٔبد الالزظبد٠خ رؼزجش اٌزذفمبد اٌذ١ٌٚخ ٌشإٚط الاِٛاي أداح ِّٙ

 ػ١ٍٙب ٌز٠ًّٛ إٌشبؽبد الالزظبد٠خ.

ػّٓ ٘زا الاؽبس رٙذف ٘زٖ اٌذساعخ اٌٝ رغ١ٍؾ اٌؼٛء ػٍٝ ِذٜ اعزفبرح الالزظبد اٌغضائشٞ ِٓ اٌزذفمبد اٌذ١ٌٚخ ٌشإٚط الاِٛاي 

 وّظذس ٌٍز٠ًّٛ فٟ ظً أخفبع اعؼبس اٌجزشٚي.

 

 زشٚي،ِظبدس ر٠ًّٛ، رذفمبد د١ٌٚخ ٌشإٚط الأِٛاي.الزظبد س٠ؼٟ،أخفبع أعؼبس اٌج اىنيَات اىَفحاحُة:

 

 
Abstract:  

          Algeria's economy has been clearly affected by lower oil prices since mid-2014,  as a major source of 

funding, to overcome this crisis, supervisors of economic policy in Algeria are trying to exploit the various 

alternatives available, in light of the global interactions among various economic entities, international capital 

flows are an important tool to finance economic activitie. 

Within this framework, this study aims to shed light the extent to which the Algerian economy has benefited 

from international capital flows as a source of funding in light of the low oil prices. 

. 

Key Words : Rentier economy, Low oil prices, Sources of funding, International capital flows. 
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  :تمهيد     
ظً اٌجزشٚي ٠زظذس لبئّخ اٌزجبدلاد اٌغٍؼ١خ ث١ٓ ِخزٍف دٚي اٌؼبٌُ ِٕز ِطٍغ اٌمرشْ اٌؼشرش٠ٓ ثبػزجربسٖ ا٘رُ        

ِظذس ٌٍطبلخ، ٚ ِبصٌذ  أعؼبسٖ رؾؼٝ ثب٘زّبَ ثبٌغ ِٓ ؽشف اٌخجشاء ٚ اٌّؾٍٍر١ٓ الالزظربد٠ٓ  وظٛطرب فرٟ 

ٚ ٠ؼزجش اٌجزشٚي وّظذس أعبعرٟ ٌزرٛف١ش اٌز٠ّٛرً اٌرلاصَ ، ١ٍ٠ّٛخاٌذٚي اٌش٠ؼ١خ اٌزٟ رؼزّذ ػ١ٍٗ ٌزٍج١خ ؽبع١برٙب اٌز

ٌررذفغ اٌؾشو١ررخ اٌز٠ّٕٛررخ فررٟ الالزظرربد اٌغضائررشٞ ِّررب ٠غؼٍررٗ ثبٌؼررشٚسح ػشػررخ ٌزمٍجرربد أعررؼبس ٘ررزٖ اٌّرربدح اٌزررٟ 

ػرشٚسح ٍِؾرخ  اٌز٠ّٛرًرخؼغ ٌٍؼذ٠ذ ِٓ اٌزؤص١شاد الالزظربد٠خ ٚؽزرٝ اٌغ١بعر١خ، ٚ ِرٓ ٕ٘رب وربْ ر٠ٕٛرغ ِظربدس 

غررٍطبد اٌغضائش٠ررخ اٌررٝ رؾم١مٙررب ِٕررز الاعررزملاي وظٛطررب فررٟ ظررً اٌّررئ٘لاد اٌزررٟ ٠ز١ّررض ثٙررب الالزظرربد عررؼذ اٌ

 اٌغضائشٞ عٛاء وبٔذ ؽج١ؼ١خ اٚ ثشش٠خ.

ِّٚب لاشه ف١ٗ أْ ثذائً اٌز٠ًّٛ لا رمزظش ػٍرٝ اٌّظربدس اٌذاو١ٍرخ ٚؽغرت ثرً رزؼرذا٘ب اٌرٝ اٌّظربدس اٌخبسع١رخ 

 .رشٙذ٘ب اٌؾشوخ اٌذ١ٌٚخ ٌشإٚط الأِٛاي فٟ اؽبس اٌؼٌّٛخ اٌّب١ٌخ وظٛطب  فٟ ظً اٌٛر١شح اٌّزضا٠ذح اٌزٟ
 ورىل جحث الاشناىُة اىحاىُة: 

إىً أٌ ٍذي جَنْث اىجسائر ٍِ الاعحَاد عيً اىحذفقات اىذوىُة ىرؤوش الأٍىاه مَصذر ىيحَىَو فٍ ظو 

 ؟ اّخفاض أسعار اىثحروه

 اىهذف ٍِ اىذراسة:

اعؼبس اٌجزشٚي فٟ اٌفزشح الأو١شح  رٙذف ٘زٖ اٌذساعخ اٌٝ رغ١ٍؾ اٌؼٛء ػٍٝ فٟ ظً الا١ٙٔبساد اٌزٟ شٙذرٙب     

ّظذس ر٠ٍّٟٛ ٠ّىٓ الاػزّربد ػ١ٍرٗ وظٛطرب فرٟ ظرً  وِذٜ اعزغلاي اٌغضائش ٌٍزذفمبد اٌذ١ٌٚخ ٌشإٚط الأِٛاي 

 أخفبع أعؼبس اٌجزشٚي.

 و ىلإحاطة تَخحيف اىجىاّة اىَحعيقة تالإشناىُة سُحٌ اىحطرق اىً:

 ات اىذوىُة ىرؤوش الأٍىاه، اىَفهىً و اىَنىّات.اىحذفق

 الأزٍة اىثحروىُة و أثرها عيً الاقحصاد اىجسائرٌ.

 اىحذفقات اىَاىُة  اىذوىُة مَصذر ىيحَىَو  ظو ازٍة اىثحروه تاىجسائر.

I- .اىحذفقات اىذوىُة ىرؤوش الأٍىاه، اىَفهىً و اىَنىّات 

اٌؾش٠خ فٟ أزمبي سإٚط الأِٛاي ث١ٓ ِخزٍف الألطبس الالزظبد٠خ، ِّب  ٌمذ ثٍغ اٌؼبٌُ ا١ٌَٛ دسعخ ِزمذِخ ِٓ     

دفغ ثٙزٖ الأو١شح اٌٝ رى١١ف أٔظّزٙب الالزظبد٠خ ٌزئٍ٘ٙب لاعزمطبة ٘زٖ اٌزذفمبد اٌشاط ِب١ٌخ ٚ الاعزفبدح ِّب 

 .رز١ؾٗ ِٓ ِضا٠ب ٌؼً أّ٘ٙب ٘ٛ رٛف١ش اٌز٠ّٛلاد اٌلاصِخ ٌّخزٍف إٌشبؽبد الالزظبد٠خ
-1-I رَف اىحذفقات اىذوىُة ىرأش اىَاهجع  : 

٠ؼشف سأط اٌّبي الأعٕجٟ ثؤٔٗ أزمبي الاِٛاي ِٓ دٌٚخ رغّٝ اٌذٌٚخ الاَ اٌٝ دٌٚخ رغّٝ اٌذٌٚخ اٌّؼ١ف       

عٛاء وبْ ٘زا اٌّبي فٟ طٛسح ػ١ٕ١خ أٚ ٔمذ٠خ ٚ عٛاء وبْ ٌفزشح لظ١شح اٚ ٌفزشح ؽ٠ٍٛخ ٚرٌه ثٛاعطخ أفشاد أٚ 

رٌه ٌمبء رٍّه عضء أٚ وً الاعزضّبساد فٟ ِششٚع ِؼ١ٓ فٟ طٛسح أعُٙ ٌٙزا ِئعغبد أٚ ؽىِٛبد ٚ

اٌّششٚع ثٙذف اٌؾظٛي ػٍٝ أسثبػ أٚ ومشع فٟ طٛسح عٕذاد أٚ أرْٚ وضأخ ثٙذف اٌؾظٛي ػٍٝ فبئذح 

ػب١ٌخ، اٚ فبئذح ػئ١ٍخ فٟ طٛسح لشٚع ١ِغشح أٚ رغ١ٙلاد ِٛسد٠ٓ أٚ دْٚ ٌمبء ٚ رٌه فٟ طٛسح ِٕؼ أٚ 

 :1 رشد، ٠ّٚىٓ رمغ١ُ سإٚط الأِٛاي الأعٕج١خ اٌٝ صلاصخ رمغ١ّبداػبٔبد لا

 اعضّبساد أعٕج١خ: ٚ رٕمغُ اٌٝ اعزضّبساد اعٕج١خ ِجبششح ٚ اعزضّبساد اعٕج١خ غ١ش ِجبششح. -

 .اٌمشٚع اٌخبسع١خ -

 اٌّغبػذاد الالزظبد٠خ ٚرٕمغُ اٌٝ: لشٚع ١ِغشح ٚ ِٕؼ ٚ اػبٔبد وبسع١خ لا رشد. -
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سإٚط الأِٛاي الاعٕج١خ ث١ٓ اٌجٍذاْ رؼٕٟ أزمبي اٌؾمٛق ٚ اٌذ٠ْٛ ث١ٓ ٘زٖ اٌذٚي، ٠ٚمظذ وّب اْ ػ١ٍّخ أزمبي 

ثشأط اٌّبي الأعٕجٟ أٞ رذفك ٌٍّٛاسد الالزظبد٠خ وبسط ؽذٚد اٌذٌٚخ طبؽجخ رٍه اٌّٛاسد ٠ٚشًّ رٌه الاعزضّبس 

 .2الأعٕجٟ اٌّجبشش ٚغ١ش اٌّجبشش ٚ اٌمشٚع ٚ اٌّغبػذاد
مبد اٌذ١ٌٚخ ٌشإٚط الأِٛاي ٌزشًّ: الاعزضّبساد الأعٕج١خ اٌّجبششح، الاعزضّبساد فٟ ٚ رزؼذد ِىٛٔبد اٌزذف

 . 3اٌّؾبفع ػّٓ أعٛاق اٌّبي ٚرذفمبد اٌمشٚع ػٍٝ اٌّذٜ اٌمظ١ش ٚ اٌّذٜ  اٌط٠ًٛ
 ٠ٚجذٚ ٚاػؾب ِٓ ولاي ِب عجك اْ اٌزذفمبد اٌذ١ٌٚخ ٌشإٚط الاِٛاي رشرجؾ اسرجبؽب ٚص١مب ثبٌؼٌّٛخ

 ٚ رش١ش اٌؼٌّٛخ الالزظبد٠خ اٌٝ اٌزشاثؾ اٌّزضا٠ذ لالزظبد٠بد اٌؼبٌُ ٔز١غخ رضا٠ذ ؽغُالالزظبد٠خ، 

 رغبسح اٌغٍغ ٚ اٌخذِبد ٚ رذفمبد سأط اٌّبي اٌذٌٟٚ ػجش اٌؾذٚد ٚالأزشبس اٌغش٠غ ٌٍزىٌٕٛٛع١بد

 .4ِّب ٠ؼىظ اٌزٛعغ اٌّغزّش ٌؾذٚد الأعٛاق ٚ اٌزىبًِ اٌّزجبدي ث١ٕٙب

-2-Iىذوىُة ىرؤوش الأٍىاه:ٍنىّات اىحذفقات ا 

 :الاسحثَار الاجْثٍ اىَثاشر 

٠ؼزجش الاعزضّبس الاعٕجٟ اٌّجبشش ِىٛٔب سئ١غ١ب ػّٓ اٌزذفمبد اٌذ١ٌٚخ ٌشإٚط الاِٛاي ٚ ٠ؾزً ِىبٔخ ِّٙخ ػٕذ 

 اٌؾذ٠ش ػٓ اٌزفبػلاد الالزظبد٠خ اٌذ١ٌٚخ.

زضّبس الأعٕجٟ اٌّجبشش ػٍٝ أٔٗ ػلالخ ؽ٠ٍٛخ ٚ لذ ػشفذ الأٚٔىزبد ) ِئرّش الأُِ اٌّزؾذح ٌٍزغبسح ٚ اٌز١ّٕخ( الإع

الأعً فٟ ِٛعذاد سأعّب١ٌخ صبثضخ فٟ ثٍذ ِؼ١ف، ثؾ١ش رؼىظ ٘زٖ اٌؼلالخ ِٕفؼخ اٌّغزضّش الأعٕجٟ 

 .5اٌزٞ ٠ىْٛ ٌٗ اٌؾك فٟ اداسح أطٌٛٗ ٚ اٌشلبثخ ػ١ٍٙب، ٠ٚىْٛ اٌّغزضّش شخظب ؽج١ؼ١ب أٚ ِؼ٠ٕٛب

ؤٔٗ "الاعزضّبس ثغشع اٌؾظٛي ػٍٝ ِظٍؾخ دائّخ فٟ اٌّئعغبد وّب ٠ؼشف الاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبشش ث

اٌؼبٍِخ وبسط الزظبد اٌّغزضّشح الأَ". ٚرزىْٛ ػلالخ الاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبشش ِٓ ِئعغخ أَ ٚشش٠ه 

أعٕجٟ ٠شىلاْ ِؼب ششوخ ِزؼذدح اٌغٕغ١بد. ٌٚىٟ ٠ؼزجش الاعزضّبس اعزضّبسا أعٕج١ب ِجبششا ٠غت أْ 

 . 6أٚ أوضش ِٓ الأعُٙ اٌؼبد٠خ أٚ لٛح اٌزظ٠ٛذ فٟ اٌفشع الأعٕجٟ %01َ فٟ ٠زؾىُ اٌّششٚع الأ

ٚرشٜ ثؼغ اٌّئعغبد اٌذ١ٌٚخ ِضً طٕذٚق إٌمذ اٌذٌٟٚ ٚ إٌّظّخ اٌّشزشوخ ٌٍز١ّٕخ الالزظبد٠خ أْ الاعزضّبس 

ّٛع أعُٙ ِٓ ِغ %21-42الأعٕجٟ لا ٠ىْٛ ِجبششا الا ارا ع١طش اٌّغزضّش الأعٕجٟ ػٍٝ ٔغجخ رزشاٚػ ث١ٓ: 

 .7اٌّششٚع

ٚ سغُ وً ِب ٠ز١ؾٗ الاعزضّبس الاعٕجٟ اٌّجبشش ِٓ ِضا٠ب ػٍٝ سأعٙب ٔمً اٌزىٌٕٛٛع١ب ٚ رٛف١ش ِٕبطت اٌؼًّ الا 

ِٓ ٚعٛد ثؼغ اٌزؾفظبد اٌّزؼٍمخ ثبٌذٚي اٌزٟ رؼزّذ ثشىً وج١ش ػٍٝ الاعزضّبساد الاعٕج١خ  اْ رٌه لا ٠ّٕغ

 ح اٌغٕغ١بد.لإسرجبؽٗ ثشىً أعبعٟ ثبٌششوبد اٌّزؼذد
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فغبٌجب ِب سأد اٌذٚي إٌب١ِخ ٌلاعزضّبس الأعٕج١خ اٌّجبششح ػٍٝ أٗ شىً ِٓ اشىبي الاؽزلاي الالزظبدٞ، فبٌٕبلذْٚ 

ٌلاعزضّبس الاعٕجٟ اٌّجبشش غبٌجب ِبسوضٚا ػٍٝ اْ رٍه اٌششوبد رٕشئ ِغشد ِشاوض رغ١ّغ ثبٌذٚي اٌّؼ١فخ 

 .8ٌىٟ رزُ ثبٌذٌٚخ الاَ ربسوخ اٌشلبثخ الاداس٠خ ٚ اٌجؾٛس ٚ اٌزط٠ٛش

 :الاسحثَار الاجْثٍ غُر اىَثاشر 

رؼزجش الاعزضّبساد الاعٕج١خ غ١ش اٌّجبششح أؽذ اُ٘ رغ١ٍبد اٌؼٌّٛخ اٌّب١ٌخ وّظٙش ِٓ ِظب٘ش اٌزفبػً ث١ٓ ِخزٍف 

 الالزظبد٠بد ٔظشا لاسرجبؽٙب ثبلأعٛاق اٌّب١ٌخ.

ظخ ِٓ الأٚساق  اٌّب١ٌخ وبلأعُٙ ٚ اٌغٕذاد ٌزؾم١ك ٠ٚش١ش الاعزضّبس الاعٕجٟ اٌّجبشش اٌٝ الاعزضّبس فٟ ِؾف

 .9ِؼذي سثؼ ِؼ١ٓ دْٚ اٌؾك فٟ اداسح اٌّشبس٠غ ٚ اٌشلبثخ ػ١ٍٙب

ٚ رزّضً الاعزضّبسد الاعٕج١خ غ١ش اٌّجبششح  فٟ ششاء الاعُٙ ٚ اٌغٕذاد اٌؾى١ِٛخ فٟ اٌذٚي إٌب١ِخ اٌّؼ١فخ ِٓ 

الأسثبػ دْٚ اْ ٠زشرت ػ١ٍٙب اششاف ِجبشش اٚ ارخبر  لجً اعبٔت، ٚرٙذف ٘زٖ اٌّششٚػبد اٌٝ رؾم١ك الظٝ

لشاساد ِٓ ٌذْ ٘ئلاء الاعبٔت، ٕٚ٘بن طٛسح ٌٙزٖ اٌزذفمبد ٚ ٟ٘ الاعزضّبس ثبٌّؾفظخ، ٚغبٌجب ِب ٠زغٗ ٘زا 

 .10اٌّظذس اٌٝ اٌذٚي اٌزٟ ٌذ٠ٙب اعٛاق ِب١ٌخ ِزطٛسح ٔغج١ب ٚ اعٙضح ٚ ادٚاد ٌٍٛعبؽخ اٌّب١ٌخ

عٕجٟ غ١ش اٌّجبشش ٠زؼٍك ثبلأعٛاق اٌّب١ٌخ ٚ ِٕزغبرٙب ِٓ اعُٙ ٚعٕذاد ثّخزٍف أٛاػٙب ٚػ١ٍٗ فبْ الاعزضّبس الا

ٚ اٌزٟ ٠مَٛ اٌّغزضّشْٚ الاعبٔت ثبٌّزبعشح ف١ٙب ثغشع اٌشثؼ دْٚ أْ ٠زؼذٜ الاِش اٌٝ ِغؤٌخ اداسح 

 اٌّششٚػبد اٚ الاششاف ػ١ٍٙب.

ؾًّ ٚع١ٙٓ أٌّٚٙب ٠زّضً ثزٛف١شٖ ٌشاط اٌّبي اٌلاصَ ٚ ٔغزط١غ اٌمٛي ثؤْ ٘زا الاعزضّبس اٌزٞ ٠زُ فٟ اٌجٛسطخ ٠

ٌؼ١ٍّخ اٌز١ّٕخ الالزظبد٠خ ِٓ ولاي اٌجٛسطخ اٌزٟ رغًٙ أزمبي الأِٛاي، أِب اٌضبٟٔ ٠ّضً علاؽب لذ ٠فزه ثؼ١ٍّخ 

اٌز١ّٕخ ِٓ ولاي ػ١ٍّبد اٌّؼبسثخ ٚ وظٛطب الأِٛاي اٌغبوٕخ فٟ ظً ط١غ اٌزؾش٠ش اٌّبٌٟ اٌزٟ رغ١ت ػٕٙب 

 .11خ ِٓ لجً اٌغٍطبد اٌّخزظخاٌشلبث

ٚ ِٓ ولاي ِب عجك ٠جذٚ ٚاػؾب أْ رطٛس ؽشو١خ الاعزضّبساد الاعٕج١خ غ١ش اٌّجبششح فٟ اٞ الزظبد ٠شرجؾ 

ثبٌؼشٚسح ثّذٜ رطٛس اعٛالٗ اٌّب١ٌخ، ار أْ ٘زٖ الأو١شح رؼزجش الاسػ١خ الاعبع١خ ٌٕشبؽ ٘زا اٌزذفك اٌّبٌٟ 

 الاعٕجٟ.

 اىقروض اىخارجُة: 

ظُ الالزظبد٠بد الاػزّبد ػٍٝ اٌّظبدس اٌز١ٍ٠ّٛخ اٌزار١خ ٌزٍج١خ ِزطٍجبد اٌز١ّٕخ الالزظبد٠خ ِٚخزٍف رؾبٚي ِؼ

ؽبع١برٙب اٌز١ٍ٠ّٛخ، ٚ ٔظشا ٌمٍخ ٘زٖ اٌّظبدس اٚ ٌغٛء اعزغلاٌٙب وظٛطب فٟ اٌذٚي إٌب١ِخ ٠ظجؼ و١بس 

 الالزشاع اٌخبسعٟ ؽز١ّخ لا ِفش ِٕٙب.

رٍه اٌّمبد٠ش إٌمذ٠خ الاشىبي الاوشٜ ِٓ اٌضشٚح اٌزٟ رمذِٙب ِٕظّخ أٚ  ؽ١ش رؼشف اٌمشٚع اٌخبسع١خ ثؤٔٙب

  .12ؽىِٛخ دٌٚخ ٌذٌٚخ أوشٜ ثششٚؽ ِؼ١ٕخ
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ٚرٕمغُ أٔٛاع اٌمشٚع ؽغت اٌّذح اٌٝ: لشٚع لظ١شح الأعً ٟٚ٘ اٌزٟ رغزؾك اٌذفغ ولاي فزشح ألظب٘ب عٕخ، 

اد ٚ أو١شا اٌمشٚع ؽ٠ٍٛخ الاعً ٚ رىْٛ اٌمشٚع ِزٛعطخ الأعً ٚ ٟ٘ اٌزٟ رغزؾك اٌذفغ ِٓ عٕخ وّظ عٕٛ

 .13فزشح عذاد٘ب ِٓ وّظ اٌٝ عجغ عٕٛاد

ٚ ٠ؼزجش أغ١بة سإٚط الاِٛاي الاعٕج١خ ٘بِب فٟ رٛف١ش ِٛاسد إٌمذ الأعٕجٟ ؽزٝ ٌٛ رٛفش الادوبس اٌّؾٍٟ ٚ اْ 

ثً ٠زؼّٓ ٘زا الأغ١بة أغ١بة الاِٛاي ِٓ اٌخبسط لا ٠ّضً فمؾ اػبفخ اٌٝ اٌّٛاسد اٌّؾ١ٍخ اٌّزبؽخ ٌلاعزخذاَ 

اِىب١ٔخ ص٠بدح وفبءح اٌّٛاسد اٌّؾ١ٍخ، فمذ ٠زشرت ػٍٝ ٘زا الأغ١بة رشغ١ً ِٛاسد وبٔذ ِؼطٍخ لذ رئدٞ اٌٝ سفغ 

 .14أزبع١خ اٌّٛاسد اٌّغزخذِخ فؼلا

ثٍذاْ ٚلذ ظٙشد ِشىٍخ اٌّذ١ٔٛ٠خ ٚ اٌذ٠ْٛ اٌذ١ٌٚخ فٟ ػمذ اٌغجؼ١ٕ١بد ٚ اٌزٟ وبْ ِٓ شؤٔٙب أْ رٕزمً اٌٝ وبفخ 

ٍٝ لبئّخ اٌّشبوً الالزظبد٠خ ار لبَ ػذد وج١ش ِٓ اٌذٚي إٌب١ِخ ػ ٚاؽذ اٌؼبٌُ، ٚ أطجؾذ اٌّشىٍخ اٌذ١ٌٚخ سلُ

ثبلالزشاع ٌض٠بدح الاعزٙلان ٚ الاعزضّبس فٟ ِششٚػبد ِشىٛن ف١ٙب ؽغت سأٞ اٌجٕه اٌذٌٟٚ فٟ رمش٠ش اٌز١ّٕخ 

 .15اٌزٞ وبْ رؾذ ػٕٛاْ رؾذ٠بد اٌز١ّٕخ 0990ٌؼبَ 

 َساعذات اىذوىُة: اى 

ٚ ٟ٘ رذفمبد ِٓ سإٚط الأِٛاي رمذَ ثششٚؽ ١ِغشح اٌٝ اٌذٚي إٌب١ِخ ٚ وبطخ غ١ش إٌفط١خ ِٕٙب اٌزٟ رؼبٟٔ 

ِٓ طؼٛثبد فٟ رؾم١ك رشاوّبد سأعّب١ٌخ وبف١خ ػٓ ؽش٠ك رغبسرٙب اٌخبسع١خ ٔظشا ٌٍّشبوً اٌؼذ٠ذح اٌزٟ 

ٟ٘ اٌّغبػذاد اٌزٟ لا٠مً ف١ٙب ػٕظش ا١ٌّغش ) ػٕظش  رغبثٙٙب، ٚ ٠مظذ ثٙب اٌّؼٛٔخ الأّبئ١خ اٌشع١ّخ ٚ

   .16 %01ِغ اعزخذاَ عؼش وظُ ٠جٍغ   %42إٌّؾخ( ػٓ 

II- .ٌالأزٍة اىثحروىُة و أثرها عيً الاقحصاد اىجسائر 

II-6 .ٍناّة اىثحروه اقحصادَا 

وّب ٠ؼزمذ أْ اٌظ١١ٕٓ وبٔٛا لجً ا١ٌّلاد رمش٠جب،  211ٌؼً أٚي ثئش ٔف١طخ ٟ٘ اٌزٟ ؽفشد فٟ عٕٛة ا٠شاْ ػبَ     

 ٠غزخشعْٛ إٌفؾ ثٛاعطخ أٔبث١ت اٌخ١ضساْ ِٕز اٌمشْ اٌضبٌش لجً ا١ٌّلاد

٠ؼزجش إٌفؾ عؼٍخ اعزشار١غ١خ ثبٌغذ الا١ّ٘خ، رٌه ثبػزجبسٖ اُ٘ ِظذس ٌٍطبلخ، ِٕٚز ثذا٠بد اٌمشْ اٌؼشش٠ٓ اٌٝ 

جشاء الالزظبد١٠ٓ ٚ اٌذٚي إٌّزغخ أٚ ٠ِٕٛب ٘زا رؾظٝ رمٍجبد اعؼبس اٌجزشٚي ثؤ١ّ٘خ وج١شح ِٓ ؽشف اٌخ

 اٌّظذسح ٌٙزٖ اٌّبدح ػٍٝ ؽذ عٛاء. 

 :17ٚ رزّضً أ١ّ٘خ اٌجزشٚي الزظبد٠ب ف١ّب ٠ٍٟ
٠ؼزجش ػبِلا ِٓ ػٛاًِ الأزبط اٌٝ عبٔت الاسع، اٌؼًّ، سأط اٌّبي ٚ اٌزٕظ١ُ ٚ رؼزجش اٌطبلخ اٌجزش١ٌٚخ ٌؾذ 

 ا٢ْ ا٢ٚفش ٚ الاعًٙ.

ّىٓ اٌمٛي أْ اٌؼ١ٍّخ اٌظٕبػ١خ لا رغزط١غ الاعزّشاس ثشىً ِٕزظُ دْٚ ثزشٚي فٙٛ ِٓ إٌبؽ١خ اٌظٕبػ١خ ٠

 ِظذس ؽشاسح اٌطبلخ اٌّؾشوخ ٚ أعبط اٌظٕبػخ اٌجزشٚو١ّب٠ٚخ.

أ١ّ٘زٗ اٌزغبس٠خ رىّٓ فٟ وْٛ اٌجزشٚي ٚ ِٕزغبرٗ ٠شىلاْ عٍؼخ رغبس٠خ د١ٌٚخ ٌٙب ل١ّخ ِب١ٌخ ػخّخ فبٌششوبد 

 اٌؼب١ٌّخ أوضش٠خ اٌجزشٚي اٌّغزخشط ِٓ اٌجٍذاْ إٌب١ِخ الاعٕج١خ رشزشٞ ِٓ الاعٛاق
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أطجؼ اٌجزشٚي فٟ لطبع اٌّٛطلاد ثّضبثخ شش٠بْ إٌمً اٌؾذ٠ش ٚ رمذس اٌى١ّبد اٌّغزخذِخ ِٕٗ فٟ لطبع 

 ِٓ ِغّٛع اٌجزشٚي اٌّغزٍٙه.  %02اٌّٛطلاد ثؾٛاٌٟ 

اٌغ١طشح ػٍٝ إٌّبؽك اٌغ١ٕخ ثبٌّٛاد الا١ٌٚخ ٠جمٝ اٌؼبًِ الالزظبدٞ اٌغجت الاُ٘ ٚساء اٌؾشٚة ِٓ ث١ٕٙب ِؾبٌٚخ 

 اٌزٟ ٠ؤرٟ اٌجزشٚي فٟ ِمذِزٙب.

 ٚف١ّب ٠زؼٍك ثؤعؼبس اٌجزشٚي فبٔٗ رٛعذ اٌؼذ٠ذ ِٓ اٌطشق ٌزؾذ٠ذٖ أّ٘ٙب:

عؼش الإشبسح: ٘زا إٌٛع ِٓ الأعؼبس ظٙش فٟ فزشح اٌغز١ٕبد، ؽ١ش ثؼذ ظٙٛس الأعؼبس اٌّزؾممخ اٌٝ عبٔت -

عؼش الإشبسح فٟ اؽزغبة ل١ّخ اٌجزشٚي ث١ٓ ثؼغ اٌذٚي اٌجزش١ٌٚخ إٌّزغخ ٚاٌششوبد اٌّؼٍٕخ اوز ٚاػزّذ 

اٌجزش١ٌٚخ الأعٕج١خ، ِٓ أعً رٛص٠غ أٚ لغّخ اٌؼٛائذ اٌجزش١ٌٚخ ث١ٓ اٌطشف١ٓ، اْ عؼش الإشبسح ػجبسح ػٓ عؼش 

ث١ٓ اٌغؼش اٌّؼٍٓ  اٌجزشٚي اٌخبَ ٚاٌزٞ ٠مً ػٓ اٌغؼش اٌّؼٍٓ ٠ٚض٠ذ ػٓ اٌغؼش اٌّزؾمك، أٞ أٗ عؼش ِزٛعؾ

ٚاٌغؼش اٌّزؾمك، اْ ٘زا اٌغؼش أوزد ثٗ ٚؽجمزٗ اٌؼذ٠ذ ِٓ اٌجٍذاْ اٌجزش١ٌٚخ، ِضً ِب رُ ث١ٓ اٌغضائش ٚفشٔغب فٟ 

0992.َ 

عؼش اٌىٍفخ اٌؼش٠ج١خ: ٘ٛ اٌغؼش اٌّؼبدي ٌىٍفخ أزبط اٌجزشٚي اٌخبَ ِؼبف اٌٝ ل١ّخ ػش٠جخ اٌذوً ٚاٌشثؼ  -

اٌجزش١ٌٚخ اٌّبٔؾخ لارفبل١بد اعزغلاي اٌضشٚح اٌجزش١ٌٚخ، ارْ ٘زا اٌغؼش ٠ؼىظ اٌىٍفخ ثظٛسح أعبع١خ اٌؼبئذح ٌٍذٚي 

اٌؾم١م١خ اٌزٟ رذفؼٙب اٌششوبد اٌجزش١ٌٚخ ٌؾظٌٛٙب ػٍٝ ثش١ًِ ِٓ اٌجزشٚي اٌخبَ، ٚ٘ٛ فٟ ٔفظ اٌٛلذ ٠ّضً 

 . 18اٌج١غ ثبٌخغبسحالأعبط اٌزٞ رزؾشن فٛلٗ الأعؼبس اٌّزؾممخ فٟ اٌغٛق فبٌج١غ ثؤلً ِٓ ٘زا اٌغؼش ٠ؼٕٟ 
ٚ ٔز١غخ ٌٍزطٛساد اٌزٟ شٙذرٙب اٌغبؽخ الالزظبد٠خ راد اٌظٍخ ثمطبع اٌّؾشٚلبد فبٔٗ رٛعذ ؽش٠مخ أوشٜ 

 ٌزؾذ٠ذ عؼش اٌجزشٚي ٟ٘:

اٌغؼش اٌفٛسٞ أٚ ا٢ٟٔ: ٘ٛ عؼش اٌٛؽذح اٌجزش١ٌٚخ اٌّزجبدٌخ آ١ٔب أٚ فٛس٠ب فٟ اٌغٛق اٌجزش١ٌٚخ اٌؾشح، ٚ٘زا اٌغؼش 

ٌغٍؼخ اٌجزش١ٌٚخ ٔمذ٠ب فٟ اٌغٛق اٌؾشح ٌٍجزشٚي اٌّزجبدي ث١ٓ الأؽشاف اٌؼبسػخ ٚاٌّشزش٠خ ِغغذ ٌم١ّخ ا 

 .19ٚثظٛسح آ١ٔخ
ٚ ٔز١غخ ٌٛعٛد ثؼغ اٌششوبد اٌّزؼذدح اٌغٕغ١بد ٚ اٌذٚي اٌّظٕؼخ ػٍٝ شىً رٕظ١ُ ِشبثٗ ٌٍىبسرً اٌزٟ 

ٔخفبع الاعؼبس فٟ ِؼظُ رغ١طش ػٍٝ أعؼبس اٌجزشٚي ٚ رزؾىُ ف١ٙب، ؽ١ش وبٔذ اٌغجت الاعبعٟ فٟ ا

ػُ  0991ِٓ شٙش د٠غّجش  02ٚ  01الاؽ١بْ، ٚثٕبءا ػٍٝ ِجبدسح فٕض٠ٚلا ػمذ اعزّبع فٟ ثغذاد ث١ٓ 

ِّضٍٟ ا٠شاْ، اٌؼشاق، اٌى٠ٛذ، اٌٍّّىخ اٌؼشث١خ اٌغؼٛد٠خ ٚ فٕض٠ٚلا، ٚرمشس ِٓ ٘زا الاعزّبع اٌزبس٠خٟ 

ٚي إٌّزغخ ٚػّبْ دوً صبثذ ٌٙب ٚ رؤ١ِٓ ٚ ٘ذفٙب الأٚي ٘ٛ ؽّب٠خ ِظبٌؼ اٌذ OPECأشبء ِٕظّخ 

 .20اٌزظذ٠ش اٌٝ اٌذٚي اٌّغزٍٙىخ ثطش٠مخ الزظبد٠خ ِٕزظّخ

II-2 .ٌٍناّة اىثحروه فٍ الاقحصاد اىجسائر 

فرٟ  0929رغبس٠رخ عرٕخ  ، ٚ لرذ اوزشرف لأٚي ِرشح ثى١ّربد0991ثذأ اٌجؾرش ػرٓ اٌجزرشٚي فرٟ اٌغضائرش ػربَ       

أٌٚررٝ الاوزشرربفبد  0929، ٚشررٙذد عررٕخ 0920لأزرربط ِررٓ ٘ررزٖ إٌّطمررخ ػرربَ اٌغٕررٛة اٌغشثررٟ ِررٓ اٌررجلاد ٚثررذأ ا

، 0922اٌىجشٜ فٟ ؽبعٟ ِغؼٛد فٟ اٌظؾشاء اٌغضائش٠خ ؽ١ش اوزشف ؽمً ؽبعٟ ِغؼٛد اٌزٞ ثذأ الأزبط عٕخ 

ِررٓ اعررُٙ شررشوزٟ اٌجزررشٚي ا٠ررشاة   %20 0920فجشا٠ررش عررٕخ  42ٚثؼررذ أْ ٔبٌررذ اٌغضائررش اعررزملاٌٙب أِّررذ فررٟ 

ERAP 21 شوخ اٌجزشٚي اٌفشٔغ١خٚ ش. 



 

 

 بالجزائر التدفقات الدولية لرؤوس الأموال كنصدر للتنويل في ظل انخفاض اسعار البترول

 

جامعة الشهيذ حمه لخضر، الىادي، ، «صادية والمالية الذراسات الإقتمجلة » 

 .4102 ،10 الجزء ،01ذد الع ،الجزائر

11 

 ٚ اٌّخطؾ اٌزبٌٟ ٠ٛػؼ ِغبّ٘خ اٌؼٛائذ اٌجزش١ٌٚخ فٟ إٌزبط اٌذاوٍٟ اٌخبَ:

              
 ِٓ اػذاد اٌجبؽض١ٓ ثبلاػزّبد ػٍٝ ِؼط١بد طٕذٚق إٌمذ اٌذٌٟٚ  اىَصذر:                     

٠ؼزجش الالزظبد اٌغضائشٞ الزظبدا س٠ؼ١ب ثبِز١بص ٚ رٌه لاػزّبدٖ اٌىج١ش ػٍٝ اٌجزشٚي وّظذس اعبعٟ      

ٌٍز٠ًّٛ، ٚ ٠جشص ٘زا ِٓ ولاي اٌّغبّ٘خ اٌّؼزجشح ٌمطبع اٌّؾشٚلبد فٟ إٌبرظ اٌذاوٍٟ اٌخبَ اٌغضائشٞ، ؽ١ش 

ٚرٌه  4101وٛطٛطب ثؼذ عٕخ  ائشٞرغبُ٘ أِٛاي اٌش٠غ اٌجزشٌٟٚ ثمذس وج١ش عذا ِٓ إٌبرظ الإعّبٌٟ اٌغض

ٟٚ٘ أ٠ؼب رغطٟ عضء وج١ش عذا ِٓ إٌفمبد اٌؼبِخ ٌٍذٌٚخ ار  ساعغ ٌٍزؾغٓ اٌىج١ش اٌزٞ شٙذرٗ أعؼبس اٌجزشٚي

ِٓ اعّبٌٟ ا٠شادارٙب اٌغ٠ٕٛخ، وّب رٍؼت دٚس غ١ش ِجبشش فٟ دػُ  12%رزس ػٍٝ اٌخض٠ٕخ اٌؼ١ِّٛخ أوضش ِٓ 

زٍف لطبػبد الالزظبد ثّخزٍف أٔٛاػٙب، وّب أْ طبدساد اٌّؾشٚلبد الأعٛس ٚر٠ًّٛ الاعزٙلان ٚدػُ ِخ

 .ِٓ ١٘ىً طبدسارٗ 19%رؾٛي دْٚ رغغ١ً ػغض ػ١ّك فٟ ١ِضاْ اٌّذفٛػبد اٌغضائشٞ اٌزٞ رّضً أوضش ِٓ 

III-.اىحذفقات اىذوىُة ىرؤوش الاٍىاه مَصذر ىيحَىَو فٍ ظو اّخفاض اسعار اىثحروه 

شٞ ِٕٚز الاعزملاي ػٍٝ اٌجزشٚي وّظذس سئ١غٟ ٌٍز٠ًّٛ، ٘زا سغُ اٌّغٙٛداد ٠زؼّذ الالزظبد اٌغضائ       

 اٌؾض١خ اٌزٟ ثذٌزٙب اٌغٍطبد ٌٍخشٚط ِٓ دائشح الالزظبد٠بد اٌش٠ؼ١خ اٚ إٌفط١خ.

-III6 :ٌالأزٍة اىثحروىُة و أثرها عيً الاقحصاد اىجسائر 

ثب٠غبد ٚ أزبط ٚ رٛص٠غ ٚ اعزٙلان اٌغٍؼخ  ٠زؼّٓ الالزظبد إٌفطٟ ِغّٛع إٌشبؽبد الالزظبد٠خ اٌّزؼٍمخ  

 .22إٌفطخ عٛاء وبٔذ ثظٛسح عٍؼ١خ ٚاؽذح اٚ ِزٕٛػخ ٚ ِزؼذدح

ِٚٓ ٕ٘ب فبْ اؽلاق طفخ الزظبد س٠ؼٟ اٚ ٔفطٟ ػٍٝ اٞ الزظبد رمزؼٟ لا رزٛلف ػٍٝ أزبعٗ ٌٍٕفؾ ٚ رظذ٠شٖ 

 ٚ ؽغت ثً رغٛعت اػزّبدٖ ثشىً ِجبشش ٚ وج١ش ػٍٝ ػٛائذ ٘زٖ اٌّبدح.

 :23ٚ ٠ئدٞ الاػزّبد اٌىج١ش ػٍٝ اٌؼٛائذ إٌفط١خ اٌٝ ِغّٛػخ ِٓ الأصبس اٌغٍج١خ ٟ٘

 الأىشبف اٌىج١ش اِبَ الالزظبد٠بد اٌظٕبػ١خ اٌّزمذِخ.

اْ اٌفٛائغ اٌّب١ٌخ اٌّزؤر١خ ثظٛسح فغبئ١خ ٔز١غخ اسرفبع الأعؼبس ٠ٕغُ ػٕٗ ػٕٙب اعزضّبس غ١ش ِغذٞ ٌٙزٖ 

 عٕذاد ٚ أدٚٔبد اٌخض٠ٕخ ٌذٚي أعٕج١خ. الأِٛاي اٌزٟ غبٌجب ِبرٛظف فٟ

 رؤصش اٌذوٛي إٌفط١خ ثبٌزغ١شاد اٌطبسئخ ػٍٝ اٌؼّلاد الأعبع١خ.
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 رؼشع الالزظبد٠بد إٌفط١خ اٌٝ ِب٠ؼشف ثبٌزؼخُ اٌّزجبدي) اٌزؼخُ اٌّغزٛسد(. -

ضِٓ، ؽ١ش ٌمذ شٙذد أعؼبس اٌجزشٚي اسرفبػب ٔٛػ١ب ِغ ِطٍغ الأٌف١خ اٌضب١ٔخ اعزّش ِب ٠مبسة اٌؼمذ ِٓ اٌ

ػبشذ اٌذٚي إٌّزغخ ٌٍجزشٚي ثظفخ ػبِخ ٚ اٌغضائش ثظفخ وبطخ ثؾجٛؽخ ِب١ٌخ،  ار شىٍذ طبدساد 

 %91ِٓ اٌّغّٛع اٌىٍٟ ٌٍظبدساد ٚ شىٍذ اٌغجب٠خ اٌجزش١ٌٚخ أوضش ِٓ   %92اٌّؾشٚلبد ولاي ٘زٖ اٌفزشح 

اٌجزشٚي فٟ إٌظف اٌضبٟٔ ِٓ عٕخ  ِٓ ا٠شاداد ا١ٌّضا١ٔخ اٌؼبِخ ٌٍذٌٚخ، غ١ش أْ الا١ٙٔبس اٌّفبعئ لأعؼبس

 أدٜ اٌٝ اٌؼذ٠ذ ِٓ ا٢صبس اٌغٍج١خ.  %21ثٕغجخ رض٠ذ ػٓ  4102

اْ ٘زا الأخفبع اٌىج١ش لأعؼبس اٌّؾشٚلبد عؼً اؽز١بؽبد اٌذٚي إٌّزغخ  ٌٍٕفؾ رزآوً ٚ رذوً ١ِضا١ٔزٙب 

ٕٙب اٌغضائش اٌزٟ رؼزّذ عؼش دٚلاس ٌٍجش١ًِ، ٚ ِ 91ِشؽٍخ اٌؼغض، ٟٚ٘ اٌزٟ ثٕزٙب ػٍٝ اعبط ِشعؼٟ ٠فٛق 

 .24ِشعؼٟ ٔظشٞ ثؼ١ذ وً اٌجؼذ ػٓ ٚالغ ١ِضا١ٔزٙب

 2070اٌٝ  4102دٚلاس فٟ  01174ِٓ  %2270أخفغ ِزٛعؾ عؼش ثش١ًِ اٌجزشٚي ة  4102ٚ فٟ عٕخ 

١ٍِبس دٚلاس  00719، ٔغُ ػٓ ٘زا الأخفبع اٌمٛٞ رمٍض فٟ ا٠شاداد طبدساد اٌّؾشٚلبد ) 4102دٚلاس فٟ 

(، ٚ اِزذ ٘زا اٌزؤص١ش اٌغٍجٟ ١ٌشًّ اٌشط١ذ اٌىٍٟ ١ٌّضاْ ١ٍِ4102بس دٚلاس فٟ  29729ِمبثً  4102فٟ 

١ٍِبس دٚلاس عٕخ  2799ِمبثً غغض لذسٖ  ١ٍِ4102بس دٚلاس عٕخ  42722اٌّذفٛػبد اٌزٞ عغً ػغضا لذسٖ 

١ٍِبس دٚلاس  .١ٍِ029.9بس دٚلاس ِٕزملا ِٓ  02790، ٚ ٔز١غخ ٌزاٌه أخفؼذ اؽز١بؽ١بد اٌظشف ة 4102

 .١ٍِ410225بس دٚلاس ٔٙب٠خ  022700اٌٝ  4102ٔٙب٠خ 
III-2 .اىحذفقات اىذوىُة ىرؤوش الاٍىاه مَصذر ىيحَىَو فٍ ظو اّخفاض اسعار اىثحروه 

ٚ ٌّغبثٙخ ٘زٖ الاصِخ لبِذ اٌغٍطبد اٌغضائش٠خ ثبٌؼذ٠ذ ِٓ الاعشاءاد ٘ذفٙب الاعبعٟ رٛف١ش رؼ٠ٛغ 

رٌه ِٓ ولاي الاعزغلاي الاِضً ٌىً اٌّٛاسد وبسط اٌّؾشٚلبد وؤداح ٌٍز٠ٕٛغ إٌمض فٟ اٌز٠ًّٛ، ٠ٚزُ 

 الالزظبدٞ.

 :ٍالاسحثَار الأجْث 

ٚ فٟ ٘زا اٌّغبي ٠ؼزجش الاعزضّبس الاعٕجٟ ثٕٛػ١ٗ أداح ِّٙخ ٌٍزٕش١ؾ اٌؾشو١خ الالزظبد٠خ   وظٛطب فٟ ظً 

ع١ٍخ ِّٙخ ٌٕمً اٌخجشح وظٛطب فٟ اٌمطبع اٌؼٌّٛخ الالزظبد٠خ، ؽ١ش ٠ؼزجش  الاعزضّبس الاعٕجٟ اٌّجبشش ٚ

اٌظٕبػٟ اٌزٞ ٠ؼزجش أؽذ اُ٘ اٌمطبػبد اٌّؼٛي ػ١ٍٙب وبسط لطبع اٌّؾشٚلبد، ٚ اٌّخطؾ اٌزبٌٟ ٠ٛػؼ 

 اٌغضائش. رطٛس الاعزضّبساد الاعٕج١خ اٌّجبششح فٟ
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ٟ اٌغضائش ٔلاؽع ِذٜ اٌزطٛس ( اٌزٞ ٠ّضً رطٛس الاعزضّبس الاعٕجٟ اٌّجبشش ف14اٌّخطؾ ) ِٓ ولاي 

الا٠غبثٟ اٌزٞ شٙذرٗ رذفمبد الاعزضّبساد الاعٕج١خ اٌّجبششح ٔؾٛ اٌغضائش لجً الاصِخ اٌجزش١ٌٚخ وظٛطب 

١ٍِبس دٚلاس ٚ اٌغذ٠ش ثبٌزوش اْ رٍه اٌّشؽٍخ شٙذد رطٛسا ا٠غبث١ب  079ؽ١ش ثٍغ ِب٠مبسة  4101ولاي عٕخ 

الاعزضّبس الاعٕجٟ ٚؽغت ٔظشا ٌٍٛػغ اٌّش٠ؼ اٌّغغً ٌىٓ ِب ٌّؼظُ ِئششاد الالزظبد اٌغضائشٞ ٚ ١ٌظ 

رٍجش  ٘زٖ اٌزذفمبد أْ رزشاعغ ٚ اٌغجت اٌشئ١غٟ ٠شعغ ٌٍشوٛد اٌزٞ شٙذرٗ اٌغبؽخ اٌذ١ٌٚخ ِٓ آصبس ع١ٍجخ 

، سغُ أْ الالزظبد اٌغضائشٞ ٌُ ٠ؼبٟٔ ثشىً وج١ش ِٓ ٘زٖ الاصِخ 4119ٔبرغخ ػٓ الاصِخ اٌّب١ٌخ ٌغٕخ 

ٌىٓ لاثذ أْ رجشص ثؼغ الاصبس اٌغٍج١خ وظٛطب ف١ّب ٠زؼٍك ثبٌّزغ١شاد راد اٌظٍخ ثبٌغبؽخ ثشىً ِجبشش 

 اٌذ١ٌٚخ ِضً الاعزضّبس الاعٕجٟ اٌّجبشش.

ٚف١ّب ٠زؼٍك ثبلاصِخ اٌجزش١ٌٚخ اٌؾب١ٌخ ف١لاؽع أٔٙب لذ أصشس ٚثشىً عٍجٟ عذا ػٍٝ الاعزضّبس الاعٕجٟ اٌزٞ       

١ٍِبس دٚلاس ٚ ٘ٛ ِئشش عٍجٟ عذا ٠ذي ػٍٝ ِذٜ اسرجبؽ  -072ب٠مبسة ثّ 4102عغً ادٔٝ ِغزٜٛ ٌٗ عٕخ 

اٌّزغ١شاد الالزظبد٠خ اٌغضائش٠خ ثبٌجزشٚي ٚ اعزغبثزٙب اٌغش٠ؼخ ٌٍززثزثبد اٌزٟ رطشأ ػ١ٍٗ، ٚ ٠شعغ عجت ٘زا 

م١ت ٚ الأخفبع ا٠ؼب اٌٝ اْ الاعزضّبساد الاعٕج١خ اٌّجبششح رٕشؾ ٚثشىً وج١ش فٟ ِغبي اٌّؾشٚلبد ِضً اٌزٕ

الاعزخشاط، ِٚب ٠ؾغت ٌٍغٍطبد اٌغضائش٠خ ٘ٛ رذاسن اٌّٛلف ؽ١ش ػٍّذ ػٍٝ رؾف١ض اٌؼٛاًِ اٌغبرثخ 

ٚاْ وبْ اٌغذي ِب ٠ضاي لبئُ ؽٛي لبػذح  -26ٌلاعزضّبس الاعٕجٟ اٌّجبشش وظٛطب ف١ّب ٠زؼٍك ثبلاسػ١خ اٌمب١ٔٛٔخ

ٛاسدح ٚ ثبٌزبٌٟ الاعزفبرح ِّب رمذِٗ ِٓ الأِش اٌزٞ عّؼ ثؼٛدح أزؼبػ الاعزضّبساد الاعٕج١خ اٌ -20% %49

 ر٠ًّٛ ٚ أزؼبػ ٌٍؾشو١خ الالزظبد٠خ وًٍ.

٠ؼبٟٔ ِٓ سوٛد ربَ ٔز١غخ غ١بة الاداح  اٌزٞ ٚ ٠جمٝ اٌغضء اٌضبٟٔ ألا ٚ٘ٛ الاعزضّبساد الاعٕج١خ غ١ش اٌّجبششح 

ششوبد فمؾ ٚ  12رؼُ  الاعبع١خ اٌّؾشوخ ٌٙزا إٌٛع ِٓ الاعزضّبساد ألا ٟٚ٘ اٌجٛسطخ، فجٛسطخ اٌغضائش

٘زا سغُ اٌغٙٛد اٌّجزٌٚخ ٌزٕش١ؾ اٌجٛسطخ ثبػزجبس٘ب اؽذ ِظبدس اٌز٠ًّٛ اْ ، 27رغغً رغ١١ش ؽف١ف لا ٠ىبد ٠زوش

  ِؾ١ٍب اٚ ؽزٝ د١ٌٚب ٚ الاعزفبرح ِّب رٛفشٖ ِٓ ر٠ًّٛ ٠غبُ٘ فٟ اٌخشٚط ِٓ دائشح اٌّؾشٚلبد.

 ِٓ اػذاد اٌجبؽض١ٓ ثٕبءا ػٍٝ ِٛلغ اٌجٕه اٌذٌٟٚ اىَصذر:

 –(: جطىر الاسحثَار الاجْثٍ اىَثاشر فٍ اىجسائر 26رقٌ ) اىَخطط

   -ٍيُار دولار

 

  



 

 

 بالجزائر التدفقات الدولية لرؤوس الأموال كنصدر للتنويل في ظل انخفاض اسعار البترول

 

جامعة الشهيذ حمه لخضر، الىادي، ، «الذراسات الإقتصادية والمالية مجلة » 

 .4102 ،10الجزء  ،01ذد الع ،الجزائر

 

16 

  اىقروض اىخارجُة: اىَساعذات و 

ٌزٍج١خ اٌؾبع١بد َ فٟ رٛف١ش اٌز٠ًّٛ اٌلاص ػٕذ ؽٛدس طؼٛثبد اٌؼبٌُ اٌخبسعٟي اٌٝ ذٚاٌرٍغؤ ِؼظُ    

ٌىٓ ٠زُ الاِش ثؾزس شذ٠ذ ٔظشا ٌّب ٠شافك  ٚرٌه اِب ػٓ ؽش٠ك الالزشاع أٚ ػٓ ؽش٠ك اٌّغبػذاد، الالزظبد٠خ،

 :ئش٠خ( ٠ٛػؼ رطٛس اٌذ٠ْٛ اٌخبسع١خ اٌغضا10اٌّخطؾ سلُ ) رٍه اٌمشٚع ِٓ ششٚؽ ٚ اسرجبؽبد، ٚ

 

 

                

      

 

 
 

     
( ٚ وظٛسح ػبِخ ٠زؼؼ ٌٕب ِذٜ اٌغٙٛد اٌزٟ ثزٌزٙب اٌغضائش لجً الاصِخ اٌجزش١ٌٚخ 10ِٓ ولاي اٌّخطؾ سلُ )  

اٌؾب١ٌخ ثغ١خ اٌمؼبء ػٍٝ د٠ٛٔٙب اٌخبسع١خ ٚ رٌه ٔبثغ ِٓ ع١بعخ ٚاػؾخ أذسعذ ػّٓ الا٘ذاف الاعبع١خ 

ئش٠خ ٔز١غخ الأصبس اٌغٍج١خ اٌزٟ ػبٔٝ ِٕٙب الالزظبد اٌغضائشٞ ثؼذ الاصِخ اٌجزش١ٌٚخ ٌغٕخ ٌٍغ١بعخ الالزظبد٠خ اٌغضا

ِلا١٠ش دٚلاس  01اٌزٟ دفؼذ ثبٌغضائش اٌٝ اٌٍغٛء اٌٝ اٌّذ١ٔٛ٠خ اٌخبسع١خ اٌزٟ اسرفؼذ اٌٝ اوضش ِٓ  0999

ب اػبدح ا١ٌٙىٍخ ٌزشىً ٚ رؾًّ رجؼبرٙب اٌّضّزٍخ فٟ ششٚؽ طٕذٚق إٌمذ اٌذٌٟٚ وظٛط 0999ٚ  0992ِبث١ٓ 

رٍه اٌّشؽٍخ ِٕؼشعب ؽبعّب ٌُ ٠مزظش ػٍٝ الاؽبس الالزظبدٞ ٚؽغت ثً ؽزٝ اٌغ١بعٟ ٚ الاعزّبػٟ، ِٚغ 

رّىٕذ اٌغضائش ِٓ إٌخٍض  %09ثٕغجخ  4111الاسرفبع اٌّؾغٛط اٌزٞ عغٍزٗ اعؼبس اٌجزشٚي ِغ ِطٍغ عٕخ 

ٍٝ اٌمؼبء ػ١ٍٙب، ِٚغ ثذا٠خ الاصِخ اٌجزش١ٌٚخ اٌؾب١ٌخ اٌزذس٠غٟ ِٓ د٠ٛٔٙب اٌخبسع١خ ؽ١ش صُ اٌؼًّ اٌؾض١ش ػ

 ١ٍِ4102ْٛ دٚلاس ِٕزظف عٕخ  0911عغٍذ اٌذ٠ْٛ اٌخبسع١خ ٚثؼذ اْ اٚشىذ ػٍٝ الأؼذاَ اسرفبػب لذسٖ 

الأِش اٌزٞ ٠ٛؽٟ ثّذٜ رؤص١ش أخفبع اعؼبس اٌجزشٚي ػٍٝ ِظبدس اٌز٠ًّٛ، ٌىٓ ِب رٍجش اٌغٍطبد اٌغضائش٠خ 

لأعً صلاس اٌٝ وّظ ش ِظبدس ر٠ًّٛ ثذ٠ً داو١ٍخ رّضٍش فٟ عٕذاد اٌخض٠ٕخ اٌزٟ رُ اطذاس٘ب إٌغبػ فٟ رٛف١

 ٚ ٘ٛ أِش ٠ؾغت ٌٍغٍطبد اٌّب١ٌخ اٌغضائش٠خ.% 2722ٚ 2ث١ٓ  رزشٚاػ فبئذح ث عٕٛاد

س ٚف١ّب ٠زؼٍك ثبٌّغبػذاد اٌخبسع١خ فشغُ أْ ٘زٖ الاو١شح رّٕؼ ثذْٚ ِمبثً ٌىٓ غبٌجب ِب رشرجؾ ثبلأِٛ     

اٌغ١بع١خ ٚ اٌزٕبصلاد ِغ أٔٙب لذ رشرجؾ ثبٌىٛاسس اٌطج١ؼخ ِّب ٠غؼً اٌزؼبًِ ِؼٙب الزظبد٠ب طؼجب عذا ٚ غ١ش 

 ٚاػؼ.

 

 

 

(: جطىر اىذَىُ اىخارجُة اىجسائرَة ) ٍيُىُ 26اىَخطط رقٌ )

 ر أٍرَنٍ(دولا

ِٓ اػذاد اٌجبؽض١ٓ ثٕبءا ػٍٝ ِٛلغ اٌجٕه  اىَصذر:

 اٌذٌٟٚ
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 خاتمـــــــــة:

ِٓ ولاي ِب عجك ٠جذٚ ٚاػؾب الأصش اٌغٍجٟ اٌىج١ش اٌزٞ عججٗ أخفبع اعؼبس اٌجزشٚي فٟ ٔمض اٌز٠ًّٛ فٟ    

ِش ششػذ اٌغٍطبد اٌغضائش٠خ فٟ اٌؼذ٠ذ ِٓ اٌّؾبٚلاد لا٠غبد ِظبدس ثذ٠ٍخ الالزظبد اٌغضائشٞ، ٚ ٌزذاسن الا

رزىفً ثزؼ٠ٛغ إٌمض اٌّغغً، ٚ ف١ّب ٠زؼٍك ثبٌزذفمبد اٌّب١ٌخ اٌذ١ٌٚخ ٚدسٚ٘ب فٟ رٛف١ش اٌز٠ًّٛ فبْ أُ٘ إٌزبئظ 

 اٌّزٛطً ا١ٌٙب ِٓ ولاي ِبعجك ٔغذ:

ً اٌّزغ١شاد الالزظبد٠خ اٌغضائش٠خ اٌذاو١ٍخ رغجت أخفبع اعؼبس اٌجزشٚي فٟ ػذَ اعزمشاس ٚاػؼ ٌى -

ٚ ٘زا ٠ذي ػٍٝ ِذٜ اػزّبد الالزظبد اٌغضائشٞ ػٍٝ اٌجزشٚي وّظذس   ِٕٙب أٚ اٌخبسع١خ ػٍٝ ؽذ عٛاء

 اعبعٟ ٌٍز٠ًّٛ.

رشىً الاعزضّبساد الاعٕج١خ اٌّجبششح ِظذسا ِّٙب ١ٌظ فمؾ ٌزٛف١ش اٌز٠ًّٛ ٌٍؾفبظ ػٍٝ اٌؾشو١خ  -

مً اٌخجشح ٚ رط٠ٛش ثؼغ اٌمطبػبد اٌزٟ رغبُ٘ فٟ اٌز٠ٕٛغ الالزظبدٞ وظٛطب الالزظبد٠خ ثً ؽزٝ ٌٕ

اٌمطبع اٌظٕبػٟ، ٌٚمذ ٔغؾذ اٌغضائش فٟ رذاسن اٌخًٍ اٌزٞ ٌؾك ثٙزا إٌٛع اٌُّٙ ِٓ اٌزذفمبد اٌذ١ٌٚخ 

 فٟ اٌّشؽٍخ الاٌٚٝ ِٓ الاصِخ اٌجزش١ٌٚخ ػٓ ؽش٠ك ِؾبٌٚخ اػبدح إٌظش فٟ اٌمٛا١ٔٓ اٌزٟ رزؾىُ ف١ٗ.

٠جمٝ الاعزضّبس الاعٕجٟ غ١ش اٌّجبشش غ١ش ِغزغً ثشىً ٠غبُ٘ فٟ رؼ٠ٛغ إٌمض اٌّغغً فٟ رٛف١ش  -

اٌز٠ًّٛ عشاء الاصِخ اٌجزش١ٌٚخ اٌشإ٘خ، ٚرٌه ثغجت غ١بة اٌّؾشن الاعبعٟ اٌزٞ ٠بعُٙ فٟ رفؼ١ً ٘زا 

 إٌٛع ِٓ اٌزذفك اٌذٌٟٚ ٌشإٚط الاِٛاي ألا ٚ٘ٛ اٌجٛسطخ.

فبدٞ اٌٍغٛء اٌٝ الالشاع اٌخبسعٟ غ١ش اْ الاصِخ اٌجزش١ٌٚخ الاو١شح اسغّزٙب سغُ عؼٟ اٌغضائش اٌٝ ر -

اٌٝ اٌٍغٛء اٌٝ الالشاع ، ٌىٓ ٠ؾغت ٌٙب رذاسن اٌّٛلف ِٓ ولاي ِغّٛػخ ِٓ اٌزذاث١ش ِضً اطذاس٘ب 

 ٌغٕذاد وض٠ٕخ وّظذس ر٠ًّٛ داوٍٟ ثذ٠ً.

 

الالزظبد٠بد اٌش٠ؼ١خ س٘بٔب ِغزّشا سغُ رٛفش  ٚ رجمٝ ِغؤٌخ ر٠ٕٛغ الالزظبد اٌغضائشٞ  ٚاٌخشٚط ِٓ دائشح  

اٌٛعبئً ٚ اٌجذائً ٚ ٌزؾم١ك رٌه ٚعت  الأوز ثؼ١ٓ الاػزجبس اٌزؾٛلاد اٌزٟ شٙذرٙب اٌغبؽخ الالزظبد٠خ ِزّضٍخ 

 فٟ اٌذسعخ اٌّزمذِخ ِٓ اٌزفبػً ػّٓ اٌؼٌّٛخ الالزظبد٠خ.
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