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  ملخص:
على غرار ( 2016-2000 خلال الفترة ) الأردنفي  تثمار الأجنبي المباشربعض المتغيرات الاقتصادية على الاسهدفت هذه الدراسة لبيان دور 

اعتمدت الدراسة المنهج مقابل الدولار، وسعر صرف الدينار و عر الفائدة س، التضخم ، درجة الحرية الاقتصادية،الناتج المحلي الإجماليكل من 

لكل من الناتج بي أن هناك دور إيجا :ن النتائج والتوصيات أهمهاوقد خرجت الدراسة بمجموعة م(. ARDLالقياسي من خلال تقدر العلاقة )

سعر الفائدة بأنها عكسية؛ وكل من التضخم ، في حين تتسم العلاقة بينه وبين شرلاستثمار الأجنبي المباالاجمالي المحلي والتحرر الاقتصادي على ا

بهدف جذب المزيد من  من خلال توفير المناخ المناسب وتذليل كل العقبات وقد أوصت الدراسة بإيلاء مزيد من الاهتمام للاستثمارات الأجنبية

 الاستثمارات الأجنبية المباشرة.

 دناقتصادي، تضخم، سعر الفائدة، معدل الصرف، الأر تحرراستثمار أجنبي مباشر، ناتج محلي إجمالي،  :يةلكلمات المفتاحا

  F20, F14, C1:( JEL)  الترميز الاقتصادي

Abstract:  

This study aimed at clarifying the role of some economic variables on foreign direct investment in Jordan during the 

period (2000-2016) such as: The gross domestic product (GDP), the degree of economic freedom, inflation, the interest 

rate and the dinar exchange rate against the dollar. The study used empirical approach to estimate the relationship (ARDL 

method). The main results were: There is a positive role for both the GDP and economic liberalization on foreign direct 

investment, while the relationship between it and both inflation and the interest rate is negative. The study recommended 

to encourage foreign investments through providing the appropriate climate and overcoming all obstacles in order to 

attract more foreign investments.  

Keywords: Foreign direct investment, gross domestic product, economic liberalization, inflation, interest rate, exchange 

rate. 
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I- تمهيد : 
حقيق أهداف لتت الاجنبية المباشرة من أفضل الآليات تؤكد العديد من التجارب الدولية حقيقة أن الاستثمارا

ع الاقتصادي المتين ة تحتية تعزز من قدرات الدولة على الاقلاالتنمية الاقتصادية والاجتماعية أو على الأقل خلق بني

اً مهماً في دعم إذ تؤدي تلكم الاستثمارات دور  -لدراسةاأنظر الدراسات السابقة في عنصر لاحق من هذه - والسريع

وهو ، طالة ... الخلية، توفير إيرادات جبائية، امتصاص البالمحوالموارد المنظومة الإنتاجية، استغلال أعمق للثروات 

ية الاقتصادية بعها تباعاً تحسنا في وضع مؤشرات التنمما يسهم بطبيعة الحال في تحقيق معدلات نمو اقتصادي تت

 والاجتماعية بشكل عام. 

ة، يتضح جلياً أن الاقتصادية خلال العقود القليلة الماضي وبناءً عما سبق، وبالنظر في مجمل ما نشر من الأدبيات

نامية )ناهيك عن غة الأهمية، خاصة منها بالنسبة للدول الالاستثمارات الأجنبية المباشرة أصبحت من المواضيع بال

ذب رؤوس ت العديد من تلكم الدول النامية وسيلة لجفمن خلال هذه الاستثمارات وجدالاقتصاديات المتقدمة(، 

تي نجحت في دول عن توفيرها، واستطاعت غالبية الدول الالاموال العالمية والتي عجزت الموارد المحلية لتلك ال

فاق ضغط عن الإنلاجنبية المباشرة في تخفيف الاستقطاب رؤوس الأموال المتأتية عن طريق الاستثمارات ا

ن دول العالم مفوعات خاصتها...الخ، لذلك اتخذت العديد الاستهلاكي والاستثماري، وتقليص العجز في موازين المد

من خلال تحسين  ية جاذبة للاستثمارات الأجنبية المباشرةوخاصة النامية منها على عاتقها مشاق خلق بيئة استثمار

 الأردنتطلباتها، ومسي والأمني، وإعادة هيكلة اقتصاداتها وفق ز الاستقرار السياالبيئة القانونية والتشريعية، وتعزي

رؤوس الأموال  لاستراتيجية للظفر بنصيب وافر من إجماليوكغيرها من الدول النامية ضعيفة الموارد انتهجت تلك ا

 التي تتدفق في السوق العالمية. 

  مشكلة الدراسة: .1

 ،ة المباشرةدفقات متزايدة من الاستثمارات الأجنبيلا يزال يبحث عن ت الأردنن أتتلخص مشكلة الدراسة في 

، وهو ما المطلوب ة الاستثمارات الاجنبية المباشرة بالشكللم تتوسع نسب 2016العام وأنه لغاية نهاية فترة الدراسة 

حاول من دون ذلك، وسن يرات التي قد تكون قد حالتي من حيث المتغالأردنيطرح السؤال حول طبيعة الاقتصاد 

الوافد للأردن ر الاستثمار الأجنبي المباشاه علاقتها بمتغيرات وتقدير حجم واتج 5خلال هذه الدراسة تحليل أثر 

(FDIوهي: الناتج الإجمالي المحلي ،) (GDPسعر الصرف ،) (EXCدرجة التحرر الاقتصادي ،) (FREE معدل ،)

 (.  RAT) (، وسعر الفائدةINF) التضخم السائد

  الاشكاليات الفرعية: .2

ى من عدة إشكاليات فرعية، سوف تعمل عل من خلال المشكلة العامة للدراسة، يمكن استبطان حزمة

 رسم الإطار المفاهيمي العام للدراسة، وهي:

 الاجتماعية؟وية فعالة في دعم التنمية الاقتصادية كيف يمكن أن تشكل الاستثمارات الأجنبية المباشرة آل 

 ية؟الأردنلى المملكة الهاشمية ما هو واقع تدفقات الاستثمارات الأجنبية المباشرة إ 

 ة المباشرة؟فيما تتمثل أهم محددات استقطاب الاستثمارات الأجنبي 

  الإجمالي المحلي،  وكل من الناتج الأردنالمباشر إلى جنبي الاستثمار الأما هو حجم واتجاه العلاقة بين تدفقات

  الفائدة؟ائد، وسعر سعر الصرف، درجة التحرر الاقتصادي، معدل التضخم الس
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  الدراسة:فرضيات  .3

الفرعية  اسة وإشكال عام لها، وعلى ضوء الأسئلةبناءً عما سبق، وفي ظل ما طرح من تمهيد منهجي للدر

 لية:ات التاالفرضيلمحددة مسبقا، يمكن تثبيت االتي طرحت نفسها، والتصورات المبدئية لأهداف الدراسة 

  دية والاجتماعية؛عم التنمية الاقتصادتشكل الاستثمارات الأجنبية المباشرة آلية فعالة في 

  المباشرة؛ من تدفق ضعيف في الاستثمارات الأجنبية الأردنتعاني 

 الاجمالي؛ والنمو في الناتج المحلي توجد علاقة إيجابية بين زيادة حجم الاستثمار الأجنبي 

  ؛معدلات التضخموتوجد علاقة سلبية بين زيادة حجم الاستثمار الأجنبي 

  لار الأمريكي؛ي مقابل الدوالأردنسعر صرف الدينار  وحجم الاستثمار الأجنبيبين زيادة إيجابية توجد علاقة 

  ي؛الأردندرجة تحرر الاقتصاد  وبين زيادة حجم الاستثمار الأجنبيإيجابية توجد علاقة 

  ؛الأردنسعر الفائدة السائد في  وبين زيادة حجم الاستثمار الأجنبيإيجابية توجد علاقة 

  الدراسة:وأهداف أهمية  .4

 الأردناشر في تدفقات الاستثمار الأجنبي المبعلى حجم  أهم المتغيرات التي تؤثرتكمن أهمية الدراسة في بيان 

 المباشر في تحليل واقع الاستثمار الاجنبيافة إلى وإضتهدف الدراسة (؛ كما و2016إلى  2000) خلال فترة الدراسة

من المباشرة، ية ستثماري اللازم لجذب الاستثمارات الاجنبالمناخ الاإلى اقتراح ( 2016إلى  2000خلال الفترة ) الأردن

ها ارية لجذبوتحسين البيئة الاستثمات الاستثمارتلك  تذليل الصعوبات والمشاكل التي تواجهخلال تبيان أهمية 

 .اصموماً، وامتصاص البطالة بشكل خوالاستفادة منها في التنمية الاقتصادية والاجتماعية ع

 لدراسة: الحدود الزمنية والمكانية ل .5
ث ورغبة منه في ي )بناءً على الانتماء الجغرافي للباحنالأردجغرافياً، تنحصر عينة الدراسة في نطاق الاقتصاد 

يفرض  2000ام ( نظرا لأن الع2016إلى  2000ني لما بين عامي )دراسة الظاهرة(. أما زمنياً، فقد اعتمدنا المجال الزم

، والذي 54 رقم "يينالأردنام تنظيم استثمارات غير نظنفسه كحد أدنى للسلسلة الزمنية كونه يمثل سنة صدور "

جنبي( أو ي )الأالأردنلى نسبة تملك المستثمر غير عفرض ت تالقيود التي كانأحدث تغييرات جذرية فيما تعلق ب

ت متاحة حول كونه سنة آخر بيانا 2016نتهينا عند العام وا؛ مساهمته في عدد من القطاعات أو الانشطة الاقتصادية

 المؤشرات المعتمدة في الدراسة. 

 منهجية الدراسة:  .6
والتحليلي  ، التاريخيلمنهج الوصفيلى الدوام كمثل اإضافة إلى مناهج البحث التقليدية والتي تفرض نفسها ع

ن خلال اعتماد معم النتائج النظرية المتوصل إليها، وذلك ...الخ، استأنست الدراسة بالمنهج التطبيقي القياسي لد

، درجة التحرر (EXC) (، سعر الصرفGDP) ليالناتج الإجمالي المح :نموذج اقتصادي للعلاقة بين كل من

بي تدفقات الاستثمار الأجن( على حجم RAT) (، وسعر الفائدةINF) (، معدل التضخم السائدFREE) الاقتصادي

ات الأجنبية تحويل المتغير التابع )حجم الاستثمار تموقد  (.2016إلى  2000)فترة الخلال  الأردنفي  (FDI) المباشر

باين الملاحظ؛ ومن ثم ل اللوغاريتمي النصفي للدالة( لتخفيف التالمباشرة الوافدة( إلى دالة لوغاريتمية )تطبيق التحوي

 (. EViews) الاحصائية عبر برنامج التحليل الاحصائي ( لتقدير المعادلات واستنتاج النتائجARDLاعتماد طريقة )
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 الإطار النظري والدراسات السابقة: .7
  النظري: الإطار .1.7

)غرفة ة، تؤكد ت العالمية والمشاهد من التجارب الدوليبشكل عام، واستناداً إلى نتائج عديد البحوث والدراسا

الاقتصادية  هم الركائز الأساسية لتحقيق التنميةأدى إحتعد الاستثمارات الاجنبية أن  (2016الصناعة الأدرنية، 

ى غالبية مفاصل التأثير علمن خلال أهميتها وقدرتها على  وخاصة في الدول النامية، وذلك ،والاجتماعية في العالم

 الاقتصاد الوطني.

 ،ور الدولةأحد المتغيرات المؤثرة في تطيشكل اشر الاستثمار الاجنبي المبأن  (2014)الدسوقي، كما وتؤكد و

ظاهرة العولمة  تكييف مع التطورات العالمية في ظل سيادةوهو مؤشر على انفتاح الاقتصاد وقدرته على التعامل وال

وانفتاح  تعددة الجنسية على حركة السلع والخدماتوزيادة التحول نحو آلية السوق الحر، وسيطرة الشركات م

لاستثمارات حيث اقتصادية لأي دولة دوراً مهماً في جذب لااالاسواق وزيادة حجم التدفقات المالية، وتلعب السياسة 

 هذه السياسات. من السياسة المالية والنقدية في مقدمة تشكل في مجموعها المناخ الاستثماري للاقتصاد وتأتي كل

راً لاستثمارات نظالى توفير وإعداد البيئة الملائمة لجذب وائل الدول التي عملت عأوالتي كانت من  الأردنوتسعى 

ي الأردنلمدفوعات امستوى الاحتياطات الاجنبية ورفد ميزان  لأهميتها الكبيرة وقدرتها على توفير فرص العمل وزيادة

لا تزخر  الأردنكخاصة أن بلد  ،ة وزيادة قدرتها التنافسيةبالعملات الأجنبية وقدرتها على تطوير المنتجات المحلي

كبيرة لجذب  ية إلى إيلاء أهميةالأردندفع الحكومات  ر الأمر الذيبالموارد الطبيعية على عكس بعض دول الجوا

قانون  ستثمارات فقد جاءت هذه التشريعات من خلالالاستثمارات وتحسين البيئة التشريعية الخاصة بتلك الا

عكس بما ينلاستثمارات الأجنبية وتسهيل قدومها واوالذي يهدف إلى تشجيع وجذب  2014لسنة  (30)الاستثمار رقم 

يل خدمة المكان لنافذة الاستثمارية والتي تعمل على تفعاعلى استقرارها وأبرز ما حملته هذه التشريعات استحداث 

فضلًا عن ذلك فقات المختلفة من الجهات ذات العلاقة والواحد بهدف تبسيط الاجراءات وتقليل وقت الرخص والموا

ات ضريبية لاجنبية المباشرة اعطائها حوافز واعفاءاصة اانعكست القوانين التشريعية الخاصة بالاستثمارات خ

ة المبيعات لمنشئات الصناعية لتصل بنسبة الصفر ضريباللمنشئات العاملة داخل المناطق التنموية والحرة خاصة 

عفاءات باح الصادرات كذلك تم استحداث عدد من الاوخمسة بالمئة ضريبة الدخل وبين الصفر من الدخل على ار

 تخفيضاً من ضريبة ستثمارات العاملة في المناطق الأقل نمواًفز خارج المناطق التنموية والحرة ابرزها منح الاوالحوا

رفة صناعة )غ فية وبفترات زمنية محددة ضمن القانون% وحسب المناطق الجغرا30الدخل بما لا يقل عن ما نسبته 

 (.2017، الأردن

مارية وجهة استث الأردنلمهمة والتي تجعل من اوبالإضافة إلى ذلك فإن هناك مجموعة من عوامل الجذب 

 همها:أ ،متميزة

  هو نقطة وصل بين أوروبا و ،موقع استراتيجي في قلب منطقة الشرق الأوسط وشمال افريقيافي  الأردنتقع

 وآسيا وأفريقيا.  

  ن حكمة القيادة الهاشمية. مالعلاقة المتينة مع دول العالم المختلفة النابعة 

  .الاستقرار الأمني والسياسي 
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  مجموعة من اتفاقيات التجارة الحرة المبنية على سياسة الانفتاح، وعضو في منظمة التجارة العالمية منذ عام

2000. 

  .موارد بشرية كفؤة ومؤهلة ومدربة 

  .بنية تحتية متميزة 

 .قطاعات اقتصادية متنوعة 

  :الأردنالتحديات والصعوبات التي تحد من جذب الاستثمار في  .1. 1.7

الاستقرار ب ، والذي أشادالأردنافسية العالمي حول الصورة الحسنة التي قدمها تقرير التنعلى الرغم من 

صحة طاع القبرغم تطور مستوى و ،لبنى التحتيةلجيدة لالحالة او ،داء مؤسساته الخاصة والعامةأالسياسي وتميز 

ز للمستثمرين نافسة لقوانين الاستثمار وتقديم الحوافالسياسات التجارية في مجال الم، وبرغم والتعليم العالي

 قاتي، والتي أثرت على تدفالأردنلاقتصاد ا إلا أن هناك بعض التحديات التي تواجه؛ (WEF, 2008)  الاجانب

انخفاض حجم يمكن مشاهدة  (UNCTAD, 2016)ات من خلال بيانفالاستثمار الأجنبي المباشر الوارد إليه؛ 

                ، وذلك من حدود2015خلال العام  %36 تقريباً ا نسبتهبم الأردنإلى الداخلة تدفقات الاستثمار الاجنبي المباشر 

لقدس ا)مركز  تقريربين وفي نفس السياق، . 2015ام مليار الع 1.3إلى أقل من  2014مليار دولار أمريكي العام  2

رار تحد من تنافسيته ناتجة عن عدم الاستق يعاني من عدة مشاكل الأردنن أ (2008، للدراسات السياسية

والمديونية الخارجية،  والميزان التجاري وارتفاع معدلات التضخم الاقتصادي الناجم عن العجز المزمن في الموازنة العامة

مركية ومشاكل ة الجللازمة لبدء العمل بالمشروع والتعرفبالإضافة لزيادة العبء الضريبي وكثرة عدد الإجراءات ا

 سوق العمل فيما يتعلق بآلية تشغيل وتسريح العمالة.

  :الأردنجنبي المباشر في لاستثمار الأواقع ا .2. 1.7

وبحسب  الأردنك درأوقد  ،نافسة بين العديد من دول العالميعتبر الاستثمار الاجنبي المباشر أحد أهم مجالات الم

قيق التنمية ثمارات الأجنبية المباشرة ودورها في تحأهمية هذه الاست (2016)الفواز والشواورة،  ما كتب كل من

 لأجنبي يأخذ شكل قروض حكومية أو مساعداتكان التمويل افي الوقت الذي الاقتصادية الشاملة، حيث 

بشكل جاد لعمل اومع أواخر التسعينات بدأ  ؛يلة ومتذبذبةقل الأردنكانت تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر إلى ،

ت الأجنبية وسد ا من دور إيجابي في استمرارية تدفق العملالما له الأردنلجذب الاستثمارات الاجنبية المباشرة إلى 

 .لاقتصاديةاالأمر الذي سيساعد في دفع عجلة التنمية  وتدفق الخبرات المعرفية والإدارية ،الفجوات الادخارية

والمتعلقة  (2017ي، الأردن)البنك المركزي الذي تم استحضار بياناته من قاعدة معلومات ( 1)ويشير الجدول رقم 

تها أن نسب، والتي تبين (2016إلى  2000خلال الفترة ) الأردنالاستثمار الأجنبي المباشر إلى الداخلة من تدفقات بال

عندما  2016( إذ ما قورنت في عام مليون دينار أردني 647.5)ها حجم، حيث لم يتجاوز 2000عام البدأت متواضعة 

، خاصة قد قام ببعض الاصلاحات الاقتصادية الأردنتعزى إلى أن ، وهي الزيادة التي (دينار 1102.6)ها حجملامس 

 ،انونيةوتسهيل الإجراءات الإدارية والق ،واستخدام أساليب الدعاية الاستثمارية ،تتعلق بالبيئة الاستثمارية منها التي

يقوم بتذليل العقبات والصعوبات التي  الأردنولا زال  ؛ وتهيئة البنية التحتية ،وتوفير المعلومات اللازمة للاستثمار

تواجه التدفقات الاستثمارية بهدف التوسع في القاعدة الاستثمارية وذلك من خلال تجهيز العمالة الماهرة والمحافظة 
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والسياسي والاعفاءات الجمركية المتعلقة بمدخلات الانتاج والامتيازات التي على معدلات الاستقرار الاقتصادي 

 منحت للمستثمر الاجنبي من خلال انشاء النافذة الاستثمارية المتعلقة بتسهيل الإجراءات اللازمة للمستثمر.

  لدراسات السابقة:ا .2

  ها رت نتائجأظه، والتي الأردنر الأجنبي المباشر في حول الاستثما (2006)الفواز، النيف، و الشواورة، دراسة

وبالنسبة لدرجة  ،يةالأردننبي المباشر في المؤسسات الفردية عجز الموازنة على تدفق الاستثمار الاجلوجود أثر سلبي 

حظت الدراسة ولا؛ كما ابي على تدفق الاستثمار الأجنبيالانفتاح التجاري توصلت الدراسة إلى أن هناك تأثير إيج

 ية.الأردنلفردية لاستثمار الاجنبي المباشر في المؤسسات الم يكن له اي تأثير على تدفق االسائد ن معدل التضخم أ

  ة لقانون الاستثمار نظرة تقويمي :ره على البيئة الاقتصاديةالاستثمار الاجنبي وأث"حول  (2010)موفق و حلا، دراسة

تتمحور حول توجه  والتي ،لة العراق تجاه الاستثمار الاجنبيلدراسة التوجيهات التي تبنتها دوحددت ا "؛ وقدالعراقي

مع متطلبات الاستثمار  الذي دفع إلى خلق بيئة استثمارية ملائمة الدولة للتكيف مع المتغيرات الاقتصادية الدولية الأمر

ت الدراسة لأهمية وتوصل ري الملائم لكافة المستثمرين.ستثماوتشجيع الاستثمار الأجنبي والعمل على إيجاد المناخ الا

  ل الأجنبية. تهيئة البيئة القانونية كمدخل رئيسي لجذب رؤوس الأموا

  رها الإقليم بينت الدراسة القوانين التي اصدوقد ن، حول البيئة الاستثمارية في كردستا (2012)جعفر، دراسة

لما تحسنت البيئة ة وتطوير البيئة الاستثمارية، حيث أنه كللتنمية الاقتصاديبهدف توفير الاموال اللازمة  2006عام 

لاقتصادية وبساطة شرة على النمو الاقتصادي أسرع، فالحرية االاستثمارية كلما كان أثر الاستثمارات الاجنبية المبا

ساهمة ساد تزيد من مالتدريب وانخفاض مستوى الفوالإجراءات ووجود أسواق متطورة وارتفاع مستوى التعليم 

 الاستثمارات الأجنبية المباشرة في النمو الاقتصادي.

 ة ما بين عامي للفترذب المستثمرين الاجانب في السودان حول أثر المناخ الاستثماري في ج  (2010)جوزيف،  دراسة

باطه قتصادي لارتالمحرك الرئيسي للنشاط الا ، وقد توصلت هذه الدراسة إلى أن الاستثمار هو2005إلى  2000

لت إلى أن ني والانتاج والتجديد والتطوير، كما توصالمباشر بتكوين راس المال وزيادة قدرات الاقتصاد الوط

رنامج تنموي في بل الاجنبية التي تمثل دعامة أساسية لأي الاستثمار الاجنبي يعتبر مصدر للحصول على رؤوس الاموا

الدول المضيفة وخلق  صدر لنقل التقنيات الحديثة المتطورة إلىمستثمار الأجنبي الدول المضيفة واعتبرت الدراسة أن الا

 .معلاقات جديدة مع رجال الأعمال وخلق علاقات مع دول الأ

  التي اتخذت ، وية إلى الدول العربية في ظل العولمةحول آليات جذب الاستثمارات الخارج (2010)صيام، دراسة

ي بذلك تحمل معها وه ،ط تطور العولمة بالثورة المعلوماتيةكنموذج، وتوصلت هذه الدراسة إلى وجود ارتبا الأردن من

لعولمة من طر عديدة ومتنوعة كما اظهرت الدراسة أن افرصاً معرفية واستثمارية إلا أنها تحمل في طياتها مخا

سها لاتصال حيث اصبحت حقيقة يمكن تلموسائل ا الظواهر التي تمارس ويعيشها الناس يومياً نتيجة لتطور

في تحقيق نسب  ة في المجال الاقتصادي، حيث نجحت العولمةبالمؤشرات النوعية والكمية وأن العولمة أثارها الجديد

 ة. مارية وفرص تشغيل بفضل المشروعات القائمنمو مرتفعة والحد من ظاهرة البطالة بإيجاد آليات استث

 دراسة تحليلية قياسية : حول أثر الاستثمار الأجنبي في مستقبل الاستثمار المحلي العربي (2012)نورية،  دراسة

، وقد توصلت الدراسة من خلال النماذج المستخدمة أن زيادة 2010إلى  1992للفترة لبعض دول الخليج العربي 
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الأجنبية على شكل استثمار  وأن انسياب رؤوس الأموال ،الاستثمار يؤدي إلى زيادة الدخل الوطني للدول المضيفة

مباشر يزيد من حجم الموارد المحلية، كما توصلت الدراسة إلى وجود علاقة طردية بين الاستثمار الأجنبي المباشر 

كذلك علاقة طردية بين المدخرات المحلية كمتغير مستقل والناتج المحلي  ،والناتج المحلي الإجمالي كمتغير تابع

 بة للصادرات الوطنية. كمتغير تابع وكذلك بالنس

 ن مرحلة مباشر كبديل متاح امام الجزائر للخروج حول استقطاب الاستثمار الاجنبي الم (2016)نذير،  دراسة

تثمار الأجنبي (، وقد توصلت الدراسة إلى أن الاس2016هنة )التبعية للاقتصاد الريفي في ظل التطورات الدولية الرا

م مزيد من الحوافز وأوصت الدراسة بتقدي ؛ات التصديرية للبلدعلى البطالة ورفع القدرالمباشر له دور مهم في القضاء 

 والعمل على قيام الاجنبية المباشرة تجاه الاقتصاد الوطني وتحسين مناخ الاستثمار لرفع حجم التدفقات الاستثمارية

ا يتماشى مع التقدم الية والمعرفية بمواصلاح المنظومة الم بإصلاحات اقتصادية اكثر عمقاً ومحاولة جذب المستثمرين

 العالمي مما يعطي الثقة والأمان للمستثمر الاجنبي.

 وفق نظرية  دراسة قياسية: لاجنبي المباشر الجزائراحول محددات الاستثمار  (2017)دحو و بن مسعود،   دراسة

وقعها أو حجم ممكان أي دولة مهما كان لدراسة إلى أنه بإاالمواءمة المؤسسية للاستثمار الاجنبي المباشر، توصلت 

سات والقوانين لمناخ المؤسسي المناسب والمتمثل بالسيااسكانها جذب الاستثمار الأجنبي المباشر من خلال توفير 

مار الاجنبي لعاملة المتعلمة اهم محددات جذب الاستثالحاكمة للاستثمار، كما توصلت الدراسة إلى ان القوى ا

في الجزائر مما  ن اهم محددات الاستثمار الاجنبي المباشرمر، كذلك مواءمة الثقافة الاجتماعية المباشر في الجزائ

ن القيود لدراسة إلى أن تحرر النشاط الاقتصادي مايسهل انخراط الاجانب في بيئة الاعمال، كما توصلت هذه 

 حجم الاستثمار فيلحريات يؤدي إلى زيادة قوق والحفاظ على االمباشرة وغير المباشرة إلا في الحد الادنى لحماية الح

 الأجنبي.

 وصلت الدراسة أثره في تنمية الصادرات المصرية، وقد توحول الاستثمار الاجنبي المباشر  (2011)المطلب،  دراسة

للاستثمار لمطلوبة اإزالة كافة القيود والإجراءات الإدارية إلى مجموعة من التوصيات أهمها تطوير الأداء المؤسسي و

قد والاهتمام الملائمة من أجل تنشيط سوق المال والن وتوفير بيانات حكومية عن فرص الاستثمار وتهيئة الظروف

لاجنبي خاصة فيما اسية وتوفير الضمانات اللازمة للمستثمر ابتنمية الموارد البشرية وتحسين المرافق والخدمات الأس

الانتاج وتوفير  تكلفة الاستثمار الاجنبي تجاه مستلزمات عمل على تخفيضيتعلق بالتشريعات المالية والضريبية وال

 لتركيز على المشروعات العملاقة الكبيرة.المناخ الاستثماري الملائم لجذب الاستثمار الاجنبي وا

II. :الطريقة والأدوات 
 التحليل الإحصائي ومتغيرات الدراسة: .1

المقترح، والذي تمت عملية بناءه على أساس المنطق الاقتصادي الذي يفسر استنادً على "النموذج الاقتصادي" 

الظاهرة محل الدراسة مرتكزين في ذلك على مخرجات نظريات اقتصادية؛ والتي تؤكد في مجملها خطية العلاقة 

(، GDP) لي المحليالناتج الإجما :( كمتغير تابع )مُفَسر(، وبين كل منFDIالدالية بين الاستثمار الأجنبي  المباشر )

( RAT) (، وسعر الفائدةINF) (، معدل التضخم السائدFREE) (، درجة التحرر الاقتصاديEXC) سعر الصرف

تم ، مع الإشارة إلى أنه لدراسة على النحو الآتيالرياضي لنموذج الوقد تم تصميم كمتغيرات مستقلة )شارحة(، 
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المباشرة( لتخفيف التباين إلى دالة لوغاريتمية )تطبيق التحويل اللوغاريتمي تحويل المتغير التابع )الاستثمارات الأجنبية 

 : النصفي للدالة(

Log(FDI)= a0 + a1GDP +a2 FREE +a3 INF +a4 EXC +a5 RAT + U ………………………….. (01) 

 يث: بح

0a:  لتغير في كل امستقلة عن لمباشر" الوافد للأردن بصورة ا"الحد الثابت"، والذي يعكس حجم "الاستثمار الأجنبي

 اح الاقتصادي" و"معدل الفائدة".من "الناتج الإجمالي" ،"التضخم" "سعر الصرف" ،"الانفت

FDI ضار قيم المؤشر مقدرا بمليون دينار أردني، وتم استح ردنالأالوافد إلى  الاستثمار الأجنبي المباشر: يمثل حجم

 (.2017ي، الأردنالبنك المركزي )من 

GDP:  البنك )شر من ليون دينار أردني، وتم استحضار قيم المؤسمي مقدرة بمالناتج المحلي الإجمالي الايمثل قيمة

 (.2017ي، الأردنالمركزي 

FREE: حرر الاقتصادي ر قيم المؤشر من قاعدة بيانات مؤشر التيمثل درجة الانفتاح الاقتصادي للأردن، وتم استحضا

(Heritage, 2018)  

INF: (.2017ي، الأردنالبنك المركزي )ر قيم المؤشر من السائد مقدرا بنسبة مئوية، وتم استحضا معدل التضخم 

EXC:  ت تم استحضار قيم المؤشر من قاعدة بياناوي مقابل الدولار الأمريكي، الأردنسعر صرف الدينار(World 

Bank, 2018).  

RAT:  لمؤشر من قاعدة بياناتااستحضار قيم مقدرا بنسبة مئوية، وتم الفائدة معدل (World Bank, 2018). 

…51aدة نتيجة تغير المتغير فقات "الاستثمار الأجنبي المباشر" الوافالمعادلة، وهي مقدار الزيادة في إجمالي تد ات:  معلم

 المستقل بمقدار وحدة واحدة.

U: ر" والتي لم يتم تدفقات "الاستثمار الأجنبي المباشثر في مقدار الخطأ، والذي يعبر عن بقية المتغيرات التي تؤ

 إدراجها في النموذج.

  :الأدوات الإحصائية المستخدمة في معالجة المعطياتالاختبارات و. 2

دير المناسبة ختبارات الأولية لتحديد طريقة التق، للقيام بالاEviews10 امج الإحصائينتم الاعتماد على البر

 ة؛النموذج وإجراء الاختبارات التشخيصيثم تقدير  للنموذج

 ؛تبار جذر الوحدةاستقراريه المتغيرات باستخدام اخ اختبار  الاختبارات الأولية: 

 ؛ اختبار التكامل المشترك 

  اختبار التوزيع الطبيعي للبواقي؛ 

 لمتغيرات.اختبار عدم وجود مشكلة ارتباط خطي بين ا 

 ية المبطأة.طريقة الانحدار الذاتي ذي الفجوات الزمن       تقدير النموذج:

 اختبار الارتباط الذاتي؛  الاختبارات التشخيصية:

    اختبار تجانس التباينات؛ 

    .اختبار الاستقرار الهيكلي للنموذج 
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 :اختبار جذر الوحدة .1.2

مشترك  التحقق من وجود تكامللبيانات، ومن ثم لقبل تقدير النموذج، لابد أولًا من فحص جذر الوحدة 

 (.3( والجدول رقم )2اختبارات لذلك يوضحها الجدول رقم ) بين كل المتغير التابع ومحدداته المختارة، وهنالك عدة

ستوى، ( أن بعض المتغيرات غير مستقرة عند الم3( و)2تكشف اختبارات جذر الوحدة في الجدولين رقم )

ختبارات التي ار جذر الوحدة من الدرجة الأولى، وهي الاذه المتغيرات لاختبفإن ذلك يستلزم فحص الفرق الأول له

يرات عند لسلة، وقبول الفرض البديل بسكون المتغأكدت رفض الفرض العدم القائل بوجود جذر الوحدة في الس

 الفرق الأول.

 :اختبار التكامل المشترك .2.2

ختباراً جيداً لمعرفة ا( والذي يعد ARDL Long Run Form and Bounds Testسوف نقتصر على اختبار )

( أن قيمة 4رقم ) ( يوضح نتائج الاختبار. وتشير معطيات الجدول4العلاقة بعيدة المدى بين المتغيرات؛ والجدول رقم )

قائلة ، وبالتالي نرفض فرضية العدم الI(1)لى وهي أكبر من الحد الأع (Value=11.47اختبار التكامل المشترك )

دى الطويل. وبعبارة ات في معادلة النموذج تتحرك معا على المبعدم التكامل المشترك، وبالتالي يمكن القول أن المتغير

والمتغيرات  (FDI) ي، هنالك علاقة طويلة المدى بينالأردند أخرى، بعد الأخذ بالاعتبار للتأثيرات الخاصة بالاقتصا

 (.GDP( ،)EXC( ،)FREE( ،)INF( ،)RAT)تقلة المس

III- ومناقشتها: النتائج  

(، ومن خلال Normality Distribution Testلبواقي )لقبل عملية التقدير يجب التأكد من التوزيع الطبيعي 

مستوى ( وهي أكبر من Probability=0.15ها )(، والتي بلغت قيمتJarque-Bera( نلاحظ أن احتمالية )1الشكل )

م وجود مشكلة بيعي محققة. كما تظهر نتائج الاختبار عد، وبالتالي فإن فرضية التوزيع الط(0.05)( أو %5المعنوية )

سب ن(، وذلك برغم تسجيل 5م )أنظر الجدول ( بين المتغيرات المستقلة بشكل عاCorrelation Test)ارتباط خطي 

 (RAT(؛ وبين "سعر الفائدة" )GDP) الاجمالي" و"الناتج (EXCعالية نسبياً بين كل من معدل "سعر الصرف" )

 النموذج.  (، وهي النتيجة التي قد لا تؤثر عن سلامةINFو"التضخم" )

لزمنية المبطأة ة طريقة الانحدار الذاتي ذي الفجوات اوتبعاً لذلك، فقط أشارت عملية تقدير النموذج بواسط

(ARDL 6( إلى النتائج التالية )أنظر الجدول رقم:) 

  أن النموذج المقترح ذو دلالة احصائية، باعتبار أن(= 0.007311statistic)-(FProb)  وهي قيمة أقل من مستوى

 .(0.05)أو ( %5)المعنوية المفترض 

 معامل التحديد(R)" لمتغيرات اوهو ما يعني أن  ،(0.962)الذي بلغت قيمته و "معامل التحديد المعدل؛ وبالضبط

 (%4)من  أقلوالنسبة المتبقية المتغير التابع،  (%96)أكثر  المستقلة التي تم اختيارها تفسر احصائياً بنسبة

 المقترح. نسبة جيدة وتعكس جودة احصائيةً للنموذج؛ وهذه التفسرها متغيرات أخرى لم تدرج في هذا النموذج

 لى المدى البعيد، فيمكن استنتاج الآتي:يبين نتيجة التقدير ع الذي( 7)أما من خلال الجدول رقم 

  "سعر الصرف"(EXC) (%5)عنوية ليس له دلالة احصائية عند مستوى الم. 
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 ( ولكن يكتسب دلالته الاحصائية %5"الناتج الاجمالي المحلي" ليس له دلالة احصائية عند مستوى المعنوية )

 يمكن الاعتماد عليه في التحليل الاقتصادي.(، وبذلك %8عند مستوى معنوية )

 (.%5وية )بقية المتغيرات ذات دلالة احصائية عند مستوى المعن 

 بعيد في المعادلة التالية:وعليه فإنه يمكن تلخيص نتائج التقدير على المدى ال

Log(FDI) = -61.4318+ 0.12GDP+ 0.21FREE - 0.17INF+ 77.91EXC - 0.27RAT  …….. (02) 

( EXC) ه وفي حال استبعاد "سعر الصرف"تبين أن( 02وبقراءة المعادلة رقم ) ،ومن خلال نتيجة التحليل

الاستثمارات فقات "أكثر المتغيرات تأثيراً في تدهو ( السائد RATباعتباره غير معنوي احصائياً، أن "معدل الفائدة" )

أن "الحرية  (. كما بينت النتائج5a=-0.27وقوية ) سالبةقة ، وأن العلاالأردن( الوافدة إلى FDI" )الاجنبية المباشرة

( الوافدة إلى FDI" )الاستثمارات الاجنبية المباشرة"هي ثاني أكبر متغير يتحكم في تدفقات  (FREEالاقتصادية" )

( هو GDPلي )المحالناتج المحلي الإجمالي لذي تبين أن ؛ في الوقت ا(.2a=0.21وقوية )إيجابية ، وأن العلاقة الأردن

 (INF) "التضخم" عدلوبالنسبة لم (؛1a=0.12) الأردن" إلى باشرةالاستثمارات الاجنبية الم"أقل المتغيرات تأثيرا في جذب 

 .(3a=-0.17) دنالأر( الداخلة إلى FDI) "لأجنبية المباشرةاالاستثمارات فقد جاءت العلاقة عكسية وقوية نسبيا مع "

تم وضعها  انت متوقعة وتتوافق مع الفرضيات التيكوبشكل عام، كل النتائج التي أفرزها تقدير النموذج 

 مسبقاً.

 نت النتائج الآتي: وفيما تعلق بالاختبارات التشخيصية للنموذج، فقد بي

 اختبار ليه فيما تعلق بمشكل "الارتباط الذاتي"، والذي يكشف ع( "مضاعف لاغرانج"LM Test تعكس ،)

-F)من القيمة المحسوبة  وهي أقل (Prob. F(1,12)=0.52)مخرجات التقدير أن قيمة احتماليته 

statistic=1.29) شكل الارتباط الذاتي.م، ما يعني قبول فرض العدم القائل بعدم وجود 

 ( "فيما تعلق باختيار "تجانس التبايناتHeteroskedasticity Test: ARCHومن خلال مخرجا ،) ت الاختبار

( ما يعني F-statistic=0.003سوبة )( أكبر من القيمة المحProb. F(1,12)=0.95يمكن أن نلاحظ أن قيمة )

 ت.قبول الفرض البديل القائل بوجود تجانس بين التباينا

 ( فيما تعلق بالاستقرار الهيكلي للنموذجCUSUMوالذي ،) ائية يتحقق عندما يقع الشكل البياني لإحص

(، والعكس %5عنوية المفترض )داخل الحدود الحرجة عند مستوى الم (CUSUMSQ)و (CUSUM) كل من

ند هذا عبياني لإحصاء الاختبارين خارج الحدود بحيث تكون المعاملات غير مستقرة إذا انتقل الشكل ال

نتائج تصحيح  غيرات الدراسة وانسجام في النموذج بين( يتأكد استقرار مت2المستوى، وبالنظر في الشكل رقم )

اخل الحدود اني لإحصاء الاختبارين لهذا النموذج دالخطأ في المدى القصير والطويل، حيث وقع الشكل البي

 .(%5)الحرجة عند مستوى المعنوية المفترض 

IV. :الخلاصة  

 ئج والتوصيات اهمها: وبناءً على ما تقدم فقد خلصت الدراسة مجموعة من النتا

  وحجم زيادة الاستثمارات الاجنبية المباشرة معدل "التحرر الاقتصادي" أن هناك علاقة إيجابية وقوية بين

 المباشر بـ ، فزيادة التحرر الاقتصادي بوحدة واحدة يؤدي إلى زيادة تدفقات الاستثمار الأجنبيالأردنفي 

وحدة، وهذا منطقي، فالانفتاح الاقتصادي ومع ما يعكسه من تسهيلات على مستوى التجارة  0.21
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الخارجية )التصدير والاستيراد(، وما يحتويه من امتيازات للاستثمار الخاص عموماً والأجنبي خاصةً، 

 لأردن. لية لفي اتجاه السوق الداخزيادة الاستثمارات الاجنبية المباشرة سيسهم في 

 لاستثمارات ا الناتج المحلي الإجمالي وزيادة حجم فيالتغير بين ضعيفة نسبياً أن هناك علاقة إيجابية و

لى زيادة تدفقات اتج المحلي الإجمالي بوحدة واحدة يؤدي إ، فزيادة النالأردنالوافدة إلى الاجنبية المباشرة 

حضر للدلالة است الناتج المحلي الإجماليضنا أن مؤشر وحدة، وإذا ما افتر 0.12الاستثمار الأجنبي المباشر بـ

فالسوق  النظرية الاقتصادية وطبيعة الظاهرة، على "حجم السوق" تتأكد صحة هذه النتيجة وتتوافق مع

الأموال  منظومة اقتصادية يؤثر في قرارات رؤوسية الذي يتسم بالصغر من حيث عدد السكان أو كالأردن

 . الأردنلية للاستثمار في الدو

  سعار ومستوى أمعدلات التضخم كل من بين كسية عبناءً على التحليل الاحصائي تبين ان هناك علاقة

ؤدي إلى يفزيادة معدل التضخم بوحدة واحدة  ،اشرةوحجم الاستثمارات الاجنبية المب الأردنفي الفائدة 

يؤدي انخفاض  وحدة، وزيادة معدل الفائدة بوحدة واحدة 0.17انخفاض تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر ب ـ

  الدراسة.ات فرضيتتوافق مع لنتيجة جاءت وهذه اوحدة،  0.27تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر بـ

 وتوصي الدراسة: 

 دور  لما لها من لمباشرة من خلال تقديم الحوافز المشجعةإيلاء مزيد من الاهتمام بالاستثمارات الأجنبية ا

 .ياسات مالية ونقدية محفزةس، خاصة من ناحية تطبيق إيجابي في دفع عجلة التنمية

  قارير تفي  الأردنن الخارج وتحسين ترتيب صورة متقليل الإجراءات البيروقراطية لجذب الاستثمارات

 التنافسية العالمية. 

  واستغلال  ،يالأردنت الاجنبية بما يخدم الاقتصاد على الاستثماراأكثر رسم طريق جديد نحو الانفتاح

 الاجنبية.  ن ليكون عامل لجذب المزيد من الاستثماراتوالموقع الجغرافي للأرد الأردنالموارد المتاحة في 

 لإجراءات بهدف تسهيل ا الأردنة الاستثمارية في مراجعة كافة القوانين والتشريعات الناظمة للعملي

مكافحة ثلة في زيادة معدلات النمو الاقتصادي وستثمر بما يخدم الأهداف الاقتصادية للبلد المتمللم

 مشكلتي الفقر والبطالة. 

  عالمياً في مجال الاستثمار.  الأردنترويج 

  دنالأرتوفير قاعدة بيانات عن المناخ الاستثماري في. 
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 .110 - 81 ص
 صعراقي(. مجلة الإدارة والاقتصاد، الة الاقتصادية )نظرة تقويم لقانون الاستثمار (. الاستثمار الاجنبي واثره على البيئ2010أحمد موفق، و سامي حلا. ) .2

136-156. 
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 مية الصادرات المصرية . المستشار الاقتصادي.(. الاستثمار الاجنبي المباشر وأثره على تن2011النبي عبد المطلب. ) .4

 .الأردننبي المباشر في (. الاستثمار الأج2006تركي الفواز، خالد النيف، و أكرم الشواورة. ) .5

 . )بحث غير منشور(.الأردن في(. الاستثمار الأجنبي المباشر 2016تركي الفواز، و أكرم الشواورة. ) .6

تير( معهد الدراسات و . الخرطوم: )رسالة ماجس2005 - 2000ن انب في السودا(. اثر المناخ الاستثماري في جذب المستثمرين الاج2010جينا جوزيف. ) .7

 البحوث الانمائية/جامعة الخرطوم.

واءمة المؤسسية للاستثمار الأجنبي باشر في الجزائر دراسة قياسية وفق نظرية الم(. محددات الاستثمار الأجنبي الم2017سليمان دحو، و محمد بن مسعود. ) .8

 .101 - 81 صالجزائر(، /كلية الاقتصاد/جامعة الوادي/12العدد المباشر. مجلة رؤى اقتصادية )

. الكويت: المركز الدبلوماسي دورها في جذب الاستثمارات الأجنبية المباشرة(. السياسات الاقتصادية في مملكة البحرين و2014سمر محمد الدسوقي. ) .9

 للدراسات الإستراتيجية.

 التطورات الدولية الراهنة. مجلة رؤى امام الجزائر للخروج من مرحلة التبعية في ظل (. استقطاب الاستثمار الاجنبي المباشر كبديل متاح2016غانية نذير. ) .10

 .56-41 صكلية الاقتصاد/جامعة الواي/الجزائر(، /11الاقتصادية )العدد 

 ية والاقتصادية.ز الدراسات الصناع: مركالأردن(. عمان/2016غرفة الصناعة الأدرنية. ) .11

 راسات الاقتصادية والصناعية.: مركز الدالأردن. عمان: .  الأردنلمباشرة في (. تطور حجم وتدفق الاستثمارات الأجنبية ا2017. )الأردنغرفة صناعة  .12
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  ملاحق:  -  

 ( متغيرات الدراسة1دول رقم )الج
 FDI INF FREE EXC GDP RAT 

2000 647.5 0.666880926 67.5 0.709 4.2452474 12.26131164 

2001 194 1.772204374 68.3 0.70898 5.2686163 10.08063395 

2002 168.9 1.83299389 66.2 0.709 5.784481 9.17063132 

2003 387.8 1.63 65.3 0.709 4.1610497 6.996947017 

2004 664.2 3.361868215 66.1 0.709 8.5672983 5.010825531 

2005 1407 3.493685346 66.7 0.709 8.1465829 5.48981991 

2006 2512.7 6.251724667 63.7 0.709 8.0933314 -2.23491792  

2007 1859.1 4.743565853 64.5 0.709 8.1757191 3.451605281 

2008 2005.7 13.97070451 64.1 0.70967 7.2324084 -9.04371535  

2009 1713.3 -0.73973862  65.4 0.71 5.4765809 6.244145064 

2010 1198.9 4.83932971 66.1 0.71 2.3113924 0.54661676 

2011 1055 4.169270898 68.9 0.71 2.5867844 2.187130434 

2012 1099.3 4.5152 69.9 0.71 2.6511707 4.095880355 

2013 1382.2 4.824561404 70.4 0.71 2.8287666 3.229383073 

2014 1546.7 2.898931704 69.2 0.71 3.0963303 5.361026767 

2015 1136.2 -0.87691336  69.3 0.71 2.391696 6.066394976 

2016 1102.6 -0.77857964  68.3 0.71 2.0037336 7.036693286 

 ، البنك الدولييالأردنالبنك المركزي  المصدر:
 

 (PP)اختبارات جذر الوحدة ( 2دول رقم )الج
UNIT ROOT TEST TABLE (PP) 

At Level 

  EXC FDI FREE GDP INF RAT 

With Constant t-Statistic -0.7137 -1.6259 -1.3125 -1.0394 -3.6106 -3.2913 

 Prob. 0.8159 0.4473 0.5969 0.7120 0.0181 0.0330 

  n0 n0 n0 n0 ** ** 

With Constant & Trend t-Statistic -1.7653 -1.4868 -1.7846 -2.0855 -3.4311 -3.0536 

 Prob. 0.6732 0.7906 0.6641 0.5145 0.0824 0.1493 

  n0 n0 n0 n0 * n0 

Without Constant & Trend t-Statistic 1.3772 -0.5520 0.1019 -0.7509 -2.1037 -2.3642 

 Prob. 0.9505 0.4619 0.7009 0.3751 0.0376 0.0217 

  n0 n0 n0 n0 ** ** 

At First Difference 

  d(EXC) d(FDI) d(FREE) d(GDP) d(INF) d(RAT) 

With Constant t-Statistic -2.5252 -3.2827 -3.5478 -4.0077 -8.5999 -8.9455 

 Prob. 0.1294 0.0348 0.0214 0.0091 0.0000 0.0000 

  n0 ** ** *** *** *** 

With Constant & Trend t-Statistic -2.3980 -3.4351 -3.5981 -4.0414 -22.9249 -13.7015 

 Prob. 0.3654 0.0843 0.0650 0.0315 0.0001 0.0001 

  n0 * * ** *** *** 

Without Constant & Trend t-Statistic -2.4401 -3.3540 -3.6908 -4.0842 -8.9219 -9.1391 

 Prob. 0.0187 0.0025 0.0012 0.0005 0.0000 0.0000 

  ** *** *** *** *** *** 

Notes: (*) Significant at the 10%; (**) Significant at the 5%; (***) Significant at the 1%. and (no) Not Significant 
 Eviewsالبرنامج الاحصائي  المصدر:
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 (ADF)اختبارات جذر الوحدة ( 3دول رقم )الج
UNIT ROOT TEST TABLE (ADF) 

At Level 

  EXC FDI FREE GDP INF RAT 

With Constant t-Statistic -0.7137 -1.5331 -1.2455 -1.0236 -3.6170 -1.9023 

 Prob. 0.8159 0.4918 0.6272 0.7179 0.0179 0.3224 

  n0 n0 n0 n0 ** n0 

With Constant & Trend t-Statistic -2.2803 -1.3455 -1.7811 -5.4733 -3.4473 -1.1224 

 Prob. 0.4182 0.8367 0.6658 0.0043 0.0803 0.8894 

  n0 n0 n0 *** * n0 

Without Constant & Trend t-Statistic 1.3772 -0.4862 0.1026 -0.7509 -0.9945 -1.6614 

 Prob. 0.9505 0.4891 0.7012 0.3751 0.2720 0.0901 

  n0 n0 n0 n0 n0 * 

At First Difference 

  d(EXC) d(FDI) d(FREE) d(GDP) d(INF) d(RAT) 

With Constant t-Statistic -2.6106 -3.2827 -3.5363 -4.0050 -7.7085 -9.3586 

 Prob. 0.1125 0.0348 0.0219 0.0092 0.0000 0.0000 

  n0 ** ** *** *** *** 

With Constant & Trend t-Statistic -2.5069 -3.4373 -3.5823 -4.0414 -8.0311 -10.6750 

 Prob. 0.3204 0.0840 0.0666 0.0315 0.0001 0.0000 

  n0 * * ** *** *** 

Without Constant & Trend t-Statistic -2.4536 -3.3540 -3.6837 -4.0827 -7.9809 -9.6258 

 Prob. 0.0181 0.0025 0.0012 0.0005 0.0000 0.0000 

  ** *** *** *** *** *** 

Notes: (*)Significant at the 10%; (**)Significant at the 5%; (***) Significant at the 1%. and (no) Not Significant 

 

 Eviewsالبرنامج الاحصائي  المصدر:
 

 التكامل المشتركاختبارات ( 4دول رقم )الج

F-Bounds Test Null Hypothesis: No levels relationship 

Test Statistic Value Signif. I(0) I(1) 

   Asymptotic: n=1000  

F-statistic 11.47209 10% 2.08 3 

k 5 5% 2.39 3.38 

  2.5% 2.7 3.73 

  1% 3.06 4.15 

 Eviewsالبرنامج الاحصائي  المصدر:
 نتائج اختبار الارتباط( 5دول رقم )الج

 EXC FREE GDP INF RAT 

EXC 1     

FREE 0.5379 1    

GDP -0.734 -0.73 1   

INF -0.0231 -0.374 0.370 1  

RAT -0.255 0.401 -0.238 -0.873 1 

 
 Eviewsالبرنامج الاحصائي  المصدر:
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 نتائج تقدير النموذج ( 6دول رقم )الج

Dependent Variable: LOG(FDI)   

Method: ARDL    

Sample (adjusted): 2002 2016   

Included observations: 15 after adjustments  

Maximum dependent lags: 2 (Automatic selection) 

Model selection method: Akaike info criterion (AIC) 

Dynamic regressors (1 lag, automatic): EXC FREE GDP INF RAT         

Fixed regressors: C   

Number of models evalulated: 64  

Selected Model: ARDL(2, 0, 1, 1, 1, 1)  

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.*   

LOG(FDI(-1)) 0.480635 0.196502 2.445959 0.0920 

LOG(FDI(-2)) -0.578229 0.117109 -4.937534 0.0159 

EXC 85.52391 293.9728 0.290925 0.7901 

FREE 0.058444 0.056444 1.035440 0.3766 

FREE(-1) 0.172500 0.048640 3.546500 0.0382 

GDP -0.015149 0.045160 -0.335459 0.7594 

GDP(-1) 0.157391 0.042553 3.698738 0.0343 

INF -0.060382 0.042280 -1.428125 0.2486 

INF(-1) -0.128781 0.048384 -2.661680 0.0762 

RAT -0.131762 0.044351 -2.970883 0.0590 

RAT(-1) -0.166830 0.052365 -3.185886 0.0499 

C -67.42716 207.3551 -0.325177 0.7664 

R-squared 0.991952     Mean dependent var 6.994236 

Adjusted R-squared 0.962441     S.D. dependent var 0.686882 

S.E. of regression 0.133119     Akaike info criterion -1.204578 

Sum squared resid 0.053162     Schwarz criterion -0.638138 

Log likelihood 21.03434     Hannan-Quinn criter. -1.210612 

F-statistic 33.61298     Durbin-Watson stat 2.865983 

Prob(F-statistic) 0.007311    

 Eviewsالبرنامج الاحصائي  المصدر:
 

 نتائج تقدير النموذج على المدى البعيد( 7دول رقم )الج

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

EXC 77.91948 265.4902 0.293493 0.7883 

FREE 0.210410 0.046699 4.505676 0.0204 

GDP 0.129595 0.049720 2.606496 0.0799 

INF -0.172343 0.049793 -3.461166 0.0406 

RAT -0.272043 0.049398 -5.507134 0.0118 

C -61.43181 187.0351 -0.328451 0.7642 

 Eviewsالبرنامج الاحصائي  المصدر:
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 اختبار التوزيع الطبيعي( 1رقم ) شكلال
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Series: Residuals

Sample 2002 2016

Observations 15

Mean       2.94e-14

Median   0.012909

Maximum  0.077198

Minimum -0.162457

Std. Dev.   0.061622

Skewness  -1.077578

Kurtosis   4.167925

Jarque-Bera  3.755468

Probability  0.152936


 
 Eviewsالبرنامج الاحصائي  المصدر:

 

 (CUSUMاختبار الاستقرار الهيكلي للنموذج )( 2رقم ) شكلال

-6

-4

-2

0

2

4

6

2014 2015 2016

CUSUM 5% Significance 
 

-0.4

0.0

0.4

0.8

1.2

1.6

2014 2015 2016

CUSUM of Squares 5% Significance 
 
 

 : APA كيفية الاستشهاد بهذا المقال حسب أسلوب
،       (2016-2000)ثر بعض المتغيرات الاقتصادية على الاستثمار الأجنبي المباشر في الاقتصاد الأردني خلال الفترة أ (.2019). خالد محمود محمد أبو عليقة

 .106-91 ص.ص، الجزائر، ، جامعة الوادي(02)09مجلة رؤى اقتصادية، 

 

بموجب رخصة المشاع الإبداعي نسب يتم الاحتفاظ بحقوق التأليف والنشر لجميع الأوراق المنشورة في هذه المجلة من قبل المؤلفين المعنيين 

 .)4.0NC -CC BY(دولية رخصة عمومية   4.0غير تجاري   -المصنف 

 
Roa Iktissadia Review is licensed under a Creative Commons Attribution-Non Commercial license 4.0 

International License. Libraries Resource Directory. We are listed under Research Associations category 

https://creativecommons.org/licenses/by-nc/4.0/legalcode.ar
https://creativecommons.org/licenses/by-nc/4.0/legalcode.ar
https://creativecommons.org/licenses/by-nc/4.0/legalcode.ar
https://creativecommons.org/licenses/by-nc/4.0/legalcode
http://creativecommons.org/licenses/by-nc/4.0/
http://creativecommons.org/licenses/by-nc/4.0/
http://www.alibrarydirectory.com/
http://www.alibrarydirectory.com/Libraries/_Research_Libraries/Research__Associations/30910.html

