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  ملخص:
الإنفاق والإيرادات ، البطالة، أسعار النفط على النمو الاقتصادي اتسة التأثير غير المتماثل لصدمراإلى دالبحثية هذه الورقة ف تهد

 .2017-1970خلال الفترة  الهيكليالانحدار الذاتي ام نموذج في الجزائر باستخد ةالحكومي

لكل  حجم الانفاق الحكوميمعدّلات البطالة و، ديصاالنمو الاقتت معدّلاستجابة امدى مهمة حول علومات تمروفّالدّراسة القياسية  نتائجإن 

من  السلبية أكثرأسعار النفط  اتتفاعل مع صدمت المتغيّراتفهذه جاءت غير متماثلة، حيث أنها النفط الإيجابية والسلبية، سعار أمن صدمات 

أسعار  اتصدممن المتغيرات السابقة سواء بالنسبة لا ابة أكثر وضوحت تكون الاستجرادايأما بالنسبة لحجم الا .الموجبة اتصدمال عم افعله ةرد

 على بالأخص النفط السالبة أسعار صدمات تأثير من للحدّ تصاد الوطنيالاق ضرورة تنويع إلى بقوة تشير نتائج الدّراسةالموجبة أو السلبية. النفط 

 إعداد الموازنة العامة من طرف صناع القرار الاقتصادي في بدأ التخطيطم غة في إشراكالنتائج تعكس الأهمية البال هذه الحكومة، عائدات

 .البلاد حتى في ظل الوفرات المالية في كذا ترشيد الإنفاق العامو
 الهيكلية. الذاتي الانحدارنماذج ؛ البطالة ؛نشاط الاقتصاديال ؛والسالبةصدمات أسعار النفط الموجبة  :يةات المفتاحكلمال

 JEL : 30Q4 . Q350 . 023O صنيفت

Abstract:  
The paper aimed at examining the asymmetric effect of oil price shock on economic growth, unemployment, 

government revenue and government expenditure in Algeria using a SVAR model methodology for the period 1970-

2017. The results of the econometric study provided important insights into the magnitude of economic growth 

response, unemployment rates and the volume of public spending for positive and negative oil price shocks, this means 

that these responses appear asymmetric, where these variables interact with negative oil price shocks rather than 

positive shocks. As for the volume of government revenue the response was more pronounced, both for positive and 

negative oil price shocks. The results of this study clearly indicate the need to diversify the national economy to reduce 

the impact of negative oil shocks, particularly on government revenues, and that economic decision-makers should 

associate the principle of planning with the general budget and the rationalization of public expenditure. 
Keywords: Positive and negative oil price shocks; economic activity; unemployment; SVAR. 

Jel Classification Codes : Q430 . Q350 . O230 
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I-  : تمهيد  

يكشف  2012حتى نهاية "أن تحليل الاقتصاد الجزائري 1في إحدى دراساته ب الاقتصادي أحمد بويعقوبتك

سنة ع مسبق للديون، موعة من المفارقات الكبرى. فمن ناحية، وبعد دفأن هذا الاقتصاد هش، ولا يزال يتميّز بمج

بعد ، (RNB)لقومي الإجمالي الدخل افقط من %2.5إلا  2011عام الأخيرة حتى نهاية ه ذ، لم تعد تمثل ه2006

جدا من استفاد الاقتصاد الجزائري من قيمة كبيرة  المقابل في... و  %83.5بـ  1995وصلت إلى الذروة في عام أن 

سب أخرى في بلدان بنة تنمو الاقتصادي متواضعا جدا، لاسيما عند مقارنالاستثمارات نسبيا، في حين بقي ال

حتى نهاية  %10و مع معدّل بطالة يكاد ينخفض إلى حدود  …الأخص تونس والمغرب( المغرب العربي الأخرى )ب

 ." %21.5 ي في حدود، دون الحديث عن معدّل البطالة بين الشباب الذي بق2011سنة 

فرة النفطية لجزائر بفضل الطا ت، بعدما حقّق2001بالرغم من تحسن مؤشرات الأداء الاقتصادي بعد سنة 

 وظلتالجزائر في موقع صعب،  وضعتادي، إلا أن التبعية المفرطة للنفط مستويات النمو الاقتص تقدما ملحوظا في

شكل المصدر الأساسي ظل ية النمو الاقتصادي. فالريع النفطي تواجه فيه تحديات اقتصادية كبيرة بهدف استدام

د. وبقيت الإرادات العامة للبل حيث تشكل هذه الأخيرة نسبة هامة من إجمالي ،رئلتمويل الموازنة في الجزا

الجزائر كغيرها من الدول النامية  لقد فشلتصادرات النفط أكبر بكثر من إجمالي الصادرات السلعية. 

لاستخراجية ا ةإيرادات هذه الموارد الطبيعي الكبير على اعتمادها في كسر هذه الحلقة المفرغة في نفطالمصدرة لل

من الناتج المحلي الإجمالي  %50و  %30الموارد ظلت تشكل ما بين فهذه . مويةل برامجها التنالغير متجددة في تموي

فإحصائيات سنة من إجمالي صادرات البلد. %95و  %75منذ استقلال البلد وتشكل صادرات هذه الموارد ما بين 

تج النامن  %36لاقتصاد الجزائري، فالقطاع يمثل ى هيكل اعل يسيطر قطاع النفط والغازتشير إلى أن  2003

نهاية سنة  وحتى .من صادرات البلد %98رادات المالية، ويمن عائدات الإ %70لي الإجمالي، وما يقارب المح

المحلي  من الناتج %48يف فمداخيل القطاع تمثل أصبحت ا نفسها مع تغيّر طف، ظلت الأرقام تقريب2008

 مة.وازنة العامن إيرادات الم %75و  من صادرات البلد %95من  ، وأكثر(GDP)الإجمالي 

من الناتج المحلي  %5صغر حجم قطاعه الصناعي غير النفطي وهو يمثل أقل من ما يميّز اقتصاد الجزائر أيضا 

اع قطلالأكبر تأتي من ا والنسبةمن القيمة المضافة في هذا القطاع ينتجه القطاع الخاص  %80و الإجمالي،

ز بكثافة رأس المال مقارنة بالعمل و هو مسؤول فقط تميّي كما هو معروف فإن قطاع النفط والغازو .الخدماتي

ة القطاع الزراعي م رفقفي حين أن القطاع الصناعي الذي يضفي الاقتصاد. %5عن توفير فرص عمل أقل من 

من %5تصل إلى  سبة ضعيفة جدا تكادبن (، لا يساهم إلاFMI, 2008)من إجمالي اليد العاملة  %35حوالي 

بالإضافة إلى ذلك فقد  .%8اع الزراعي هو الآخر يساهم بأقل من ويبقى القط ي الإجمالي.تكوين الناتج المحل

فاق الحكومي الذي هو في الأساس محدّد بالمداخيل بالإن ارتبط نشاط القطاع الخاص الإنتاجي والخدماتي

قطاع البناء  وبالأخصهم في تركيبة النمو الاقتصادي الاقتصاد الجزائري تسا في ووحدها قطاعات قليلةالنفطية. 

 ات العوائد النفطية.والأشغال العمومية، وتعتمد هذه الأخيرة أيضا على إيراد

هل لصدمات أسعار النفط الموجبة التالي:  ثية الإجابة على السؤال الرئيسيسنحاول من خلال هذه الورقة البح

 الجزائر؟يرادات الحكومية في اق والإمتماثلة على النمو الاقتصادي، البطالة، الإنف رااوالسالبة آث
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-1970 الممتدة من وخلال الفترة نماذج الانحدار الذاتي الهيكلية سنستخدم للإجابة على هذه الإشكالية 

ات أداء الاقتصاد شرؤالسالبة لأسعار النفط على ممعرفة حجم تأثير كل من الصدمات الموجبة و. هدفنا هو 2017

 ثبتت أنأ والتي أغلب الدّراسات الحديثة دعمتها م التيالعد فرضيةسنحاول الاعتماد على . الكلي

 ة.على هذه الأخير الصدماتالنفطيةالإيجابية والسلبية لها آثار غير متماثلة

 لدراسات السابقة:ا *
وقد نشرت  J.A. Bhat ،A. A. ganaie، N. Kumar من الدّراسات الحديثة نسبيا في هذا المجال هي لكل من

الدّراسة بالتفصيل التأثير الديناميكي  هذه حلّلت. 2الأول، العدد 32في المجلة الاقتصادية الدولية المجلد  8201سنة 

اء على الاقتصاد الكلي في الهند، وذلك باستخدام البيانات الشهرية لسلسلة غذالأسعار لصدمات أسعار النفط و

. وباعتبار هذا (SVAR)ج الانحدار الذاتي الهيكلي وذنمفي إطار  2016 إلى شهر ماي 1994من أبريل د تزمنية تم

مات النفط والأغذية البلد مصدّرا أساسيا للغذاء ومستوردا كبيرا للنفط، فإن اقتصاده يواجه تأثيرات ضارة لصد

لارتفاع أسعار النفط والغذاء جنبا إلى  بيالعالمية على أدائه الاقتصادي الكلي. حيث يستجيب الناتج بشكل سل

كشفت النتائج عن حساسية الاقتصاد الكلي المحلي  تقلباتها وإيجابيا إلى الانخفاض في هذه الأسعار. معب جن

فإن معدّل التضخم يستجيب بشكل إيجابي لجميع التحوّلات الثلاثة  للصدمات الخارجية. فحسب نتائج الدّراسة

الأسعار للانخفاض في الهند. لم  نةروعلامات على الانخفاض، مّما قد يعكس عدم م أي للصدمات مع عدم وجود

ذائية. تستطع الدّراسة إثبات أي دليل على صدمات الطلب السلبية في مواجهة التقلبات في أسعار النفط والمواد الغ

إبطال تأثيرات و يديإن تدخل البنك المركزي من خلال سياسة انكماشية في الهند يهدف بالأساس إلى تح

ليل توقّعات التباين في خطأ التنبؤ تشير إلى هيمنة الصدمات الخارجية في التأثير تحن الصدمات الخارجية. كما أ

 ، لوحظ تراجع تنازلي في معّلات التضخم في المدى الطويل.على المتغيّرات المحلية بعد الصدمات التي تحدثها. أخيرا
ثر صدمات أسعار أن " بعنوا دراسةKamal P. Upadhyaya  و    Hem C. Basnetقدّم كل من 2015في سنة 

هدف الدّراسة هو تقدير  .ASEAN "3سعر الصرف الحقيقي: تجربة بلدان الـ النفط على حجم الانتاج، التضخم و

التضخم في بلدان جنوب شرق آسيا  ومعدّلعلى كل من حجم الانتاج، سعر الصرف ار النفط صدمات أسعأثر 

متجهات الانحدار الذاتي  نموذجعتماد على ذلك بالا. ووتايلاندبين اليزيا، سنغافورة، الفيليالية: إندونيسيا، متلا

               غاية الفصل الثاني وإلى 1970 . استعملا الباحثان معطيات فصلية بداية من الفصل الأول لسنةSVARالهيكلية 

، سعر الصرف إلى أن الطفرة النفطية ليس لها أثر كبير على حجم الإنتاج يرتش توصّلا إليها. النتائج التي 2010لـ 

البة تأثير الصّدمات الس المختارة في الدّراسة، نظرا لاعتبار أنالبلدان  معدّل التضخم في المدى الطويل بالنسبة لجلّو

 ذلك فإن هذه البلدان تعزّز لىإتنوع صادراتهم، إضافة لى المتغيّرات الثلاثة مثبط نتيجة لكثرة ولأسعار النفط ع

د الذي يختلف في استجابته مّما يجعلها تحافظ على بنية اقتصادها الكلي. البلد الوحي الاستثمار الخارجي المباشر

، مع العلم أنه بلد مصدر للنفط نتائجه تشير إلى أن الصدمات للطفرة النفطية كباقي البلدان هو إندونيسيا

 إلى التضخم.  يدسعار النفط تؤالموجبة لأ

حسب طبيعة الباحثان بتقسيمهم مجموعات سنغافورة فقد قاما وأما فيما يخص تايلند، الفليبين، ماليزيا 

( يتأثر إيجابا وسنغافورةائي )ماليزيا استجابة المتغيّرات إلى تقلبات أسعار النفط، حيث أن حجم الإنتاج للثن
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أن  ل النتائج تبيّنفي الأفق الطوي .تاج الصناعي للبلديندة في الاناإلى الزي هذا ما يؤدي بصدمات النفط الموجبة و

ليس بالكبير على أي من متغيّرات الاقتصاد الكلي. ردود الفعل  التأثير الذي تسبّبه صدمات أسعار النفط

 وودودد  البلدين في هذه الدّراسة تختلف عن الدّراسات السابقة على سبيل المثال، أحمالديناميكية لكلا

لى أن عدم إتوصّلا  اليزيل نشاط الاقتصاد الكلي المدور صدمات أسعار النفط حو، في بحثهما عن 4(2011)

سنغافورة، فقد  في حالة في الناتج الإجمالي الماليزي. وبالمثل، اليقين في أسعار النفط تسبّب في انخفاض كبير

أداء الاقتصاد الكلي. أما يثبّط من النفط  رعاسأصدمة التأثير السلبي ل ( أن2003) وونغاستنتجا كل من تشانغ 

أثر تضخمي في كل من البلدين  له (، فوجود صدمة إيجابية في أسعار النفطوالفيليبينيخصّ الثنائي )تايلاند  فيما

في تايلاند التضخم يشهد انخفاضا بعد الفصل الأول. بعد ذلك مباشرة و نخفاضولكن هذا التأثير يبدأ في الا

على بلدان جنوب شرق آسيا تنفيذ  أنه لباحثاند الفعل السلبي متواصلا في الفيليبين. أوصى اى رقيبدا، وحا

ب لأجنبي. كما يجتعزيز القطاع ا السّياسات التي تعمل على جذب المزيد من الاستثمارات الأجنبية المباشرة وكذا

في أسعار النفط. الزيادة  زيد معي دق الذي أن تكون أكثر يقظة في السيطرة على مستوى السعرات على الحكوم

أثر صدمات أسعار النفط أن حيث  Garcia2005 و   Cunadoف راسة موافقة للبحث المقدم من طرنتائج هذه الدّ

 .ASEANتضم بلدان الـ محدودة في المدى القصير للبلدان الأسيوية والتي

النمو الاقتصادي عائدات النفط وات مصد"دراسة حول  (2012)مهدي أديبور كريم إمامي وم كل من قدّكما 

 .2008-1959خلال الفترة و (SVAR)نموذج متجهات الانحدار الذاتي الهيكلية  منهجية خدام، باست5في إيران"

عرض يستجيب بها كل من نمو الناتج، الإنفاق الحكومي، كان الهدف من هذا البحث هو دراسة الكيفية التي 

لعدد من المعادلات الآنية  SVARبعد بناء نموذج لنفط في إيران. عائدات اات مصدلصرف الحقيقي لسعر االسيولة و

تم تقدير معاملات الصدمات الهيكلية لهذا النموذج. جاءت ذلك بفرض قيود مشتقة من النظرية الاقتصاديةو

التوالي، إلا ابا على لبا وإيجو الناتج سشير إلى أن الصدمات الإيجابية والسلبية لعائدات النفط تؤثر على نمالنتائج ت

شكل كبير بغير متماثلة. حيث بينت الصدمات السلبية لعائدات النفط أنها تؤثر سلبا وأن هذه التأثيرات جاءت 

نع ظهور الآثار الإيجابية المتوقعة لصدمات النفط الإيجابية. على النمو الاقتصادي، إلا أن لعنة المواد في هذا البلد تم

لها تأثيرات محدودة على تحفيز التي كان السلبية أكبر من الصدمات الإيجابية النفطية  الصدمة ظهرت آثار ومنه

في الاقتصاد ة للتأثير المحدود لصدمات النفط الإيجابية على تحفيز نمو الناتج أحد التفسيرات المحتمل نمو الناتج.

والتقلبات في الموازين العامة  الهولندي ءمح الدابروز ملاط والإيراني هو لعنة الموارد من خلال زيادة عائدات النف

طية، يرى الباحثين أن هدف تحقيق وبهدف التغلّب على الآثار السلبية للطفرات النف ذا ما أشارت إليه النتائج.هو

تنويع  ديق الادخار يبدو أمرا حاسما للاقتصاد الإيراني من خلال العمل علىاستقرار في مداخيل البلد وكذا صنا

نتائج هذه الدراسة و اث قواعد مالية في الميزانية.استحدالحكومي من عائدات النفط و صل الإنفاقفلاقتصاد، ا

حيث أن ط، بالنسبة لبعض الدوّل المصدرة للنف( 2008)ومهرارا  (2008)مهرا  راسةجاءت تتوافق مع نتائج د

 لموارد المذكورة أعلاه.رضية لعنة افمّما يؤكد الصدمات النفطية الإيجابية كان تأثيرها محدود على نمو الإنتاج 

من بين العوامل  وهيالناتج النقود يكون لها آثار إيجابية على نمو  وعرضإلى أن الإنفاق الحكومي يضا وتشير أ

النقود تعتمد بصفة كبيرة على الصّدمات  وعرضجم الإنفاق الحكومي التي تؤثر على النمو الاقتصادي. إلا أن ح
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إن هذه السياسات المتبعة سيكون لها أثر سلبي ف تتحدّد بقوى خارجية. ومنه النفط والتي في عائدات التي تحدث 

الإيجابية  بالإضافة إلى ذلك أظهرت النتائج، أنّ الصدمات النفطية. ي إلى حدّ كبيرعلى مستقبل الاقتصاد الإيران

 .Farzanega & Markwardt (2009)ج ائنتيتفق مع  وهذاقي، هي أهم العوامل المحدّدة لسعر الصرف الحقي

 ,A, G, Aremo. M, A)التي قدّمها كل من  راسة الحديثةنجد أيضا الدّ في هذا المجال أهمّ الدّراسات
Orisadare. C, M, Ekperiware)(2012) . أسعار النفط وإدارة السياسة المالية:  مات"صدجاءت الدراسة بعنوان

ثير صدمة أسعار النفط على من الدراسة معرفة تأ كان الهدف .6يجيري"نقتصادي الالآثار المترتبة على التخطيط الا

لتقفي  (SVAR)الباحثون منهجية نموذج متجهات الانحدار الذاتي الهيكلية  واستخدماسة المالية في البلاد. السي

، 2009-1980الفترة  رات الرئيسية في الاقتصاد وشملت الدّراسةام على المتغيّت أسعار النفط الخآثار تقلبا

ة ممثّلة بالإنفاق الحكومي والإيرادات الحكومية، تيار متغيّرات السياسة الماليمستخدمين بيانات فصلية. تم اخو

ة النفط لها تأثير كبير على السياسة المالي المحلي الإجمالي. أظهرت النتائج أن أسعار والناتجعرض النقود  وكذا

يؤثر في حجم الإيرادات اسة أيضا أن صدمة أسعار النفط رالدّ تراسة. وكشففي نيجيريا خلال طول فترة الد

من خلال تحليل أثر الصدمات المحلي الإجمالي أولا، ثم لتأثّر في النهاية على مستوى الإنفاق الحكومي.  والناتج

ات في رهذه التغيّلإيرادات الحكومية، إلا أن مثل الرغم من أن أسعار النفط ساهمت في تحديد اتبيّن أنه على 

مي مّما يعكس تفشي الفساد في البلد، حيث ب مع الزيادة في الإنفاق الحكوالإيرادات لم تترجم بشكل متناس

ه بقوة نحو تنويع  ضرورة التوجراسة في الأخيرتقترح الدّالقنوات الرسمية. بعض الموارد أخذت قنوات أخرى غير 

 دات الحكومية.يراالإنفط على الاقتصاد بهدف تقليل آثار تقلبات أسعار ال
المرض الهولندي: حالة "أسعار النفط وحول دراسة حديثة  R. Jbir & S. Zouari-Ghorbelكما قدّم كل من 

في  للاقتصاد الكلي على المتغيّرات الرئيسية فطأسعار الن في الزيادات الأخيرة راسة آثارتبحث هذه الدّ. و7الجزائر"

خلال الفترة طية لتحليل بيانات الغير خالخطية و( VAR model)ار الذاتي دجهات الانحالجزائر باستخدام نماذج مت

(1995q1- 2007q3) حدوث صدمة  معدّل التضخم سببه في قد توصلا الباحثين إلى نتائج مهمة حيث أن الزيادةو

ينطوي  قييالحق ديرتقال هذاالمدى القصير.  في سعر الصرف الحقيقي السبب الرئيسي لارتفاع نفط هوفي أسعار ال

على باقي المتغيّرات الاقتصادية الأخرى، وهو أصل الداء الهولندي.  ق العاملإنفا على التأثير الذي يمكن أن يحدثها

" أو ما يطلق عليه "لعنة الموارد" لهولنديالمرض ا ظاهرةوضعية خاصة من خلال بروز "ا فالجزائر تعرف حالي

((Corden, W. M.1984 الناجم عن التدفق الكبير للنقد الأجنبي ،صرف الحقيقيلتفاع سعر اار من خلال 

فط الخارجية قد يؤدي ستعمال المحلي للعائدات النتصدير النفط والغاز. فزيادة الا )حدوث طفرة مالية( من عائدات

نفطي في الة بتحسن في إنتاجية القطاع غير الصرف الحقيقي، والذي لا يرتبط في الحقيق عموما إلى ارتفاع سعر

سترتفع الواردات نتجة في البلد أقل قدرة على المنافسة وفارتفاع قيمة العملة المحلية يجعل السلع الملاقتصاد. ا

خاصة الصناعي وفي ظل هذا نتيجة هذا كله اضمحلال النشاط الإنتاجي و قيمة صادرات البلد. وكانت وتنخفض

 العمل.  ومواطنفرص  النشاط الصناعي اختفت وتراجعج العزوف عن الإنتا
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I I - الطريقة والأدوات: 
 والمقاربات القياسية:النماذج . 1

 ومع .المتزامنة المعادلات نقدا لنهج (1980) قدّم سيمز ما خاصة بعد متزايد بشكل   VAR زاد الاهتمام بنماذج

 كان اذإ إلا مستحيلا يكون ما غالبا للنتائج الاقتصادي والتفسير مخفض،و صغير نموذج وه VAR نفإ ذلك،

 بين العلاقة يسلتأس الاقتصادية النظرية استخدام تم إذا. واقتصادي بنموذج مرتبطا VARالمخفّض للــ الشكل

 من النماذج أصبحتو .SVARيا نموذجا هيكل الناتج النموذج نسمي نافإن ساسية،الأ والصدمات التنبؤ أخطاء

                             النقدية الصدمات آثار لتحليل دمتتخسا الكلي، وقد صاديل الاقتالتحلي في مهمة أداة النوع هذا

(Christiano et al. 1999)، التكنولوجية  الصدمات وتأثيرات(Gali. 1999) المالية لسياسةصدمات ا وتأثير 

oodford. 1992)Rotemberg and W(8. 

 المعاصرة القيود استخدام يتم ثيح، SVAR نوع من فئة أولا نناقش. SVARنماذج  مفهوم نستعرض يلي وفيما

 الهيكلية. للصدمات المدى طويل السلوك على قيود مع النماذج إلى الانتقال قبل الصدمات، لتحديد
لفهم أفضل و، VARونبدأ أولا مع نموذج ، SVARج ر من نموذيّمتغ Kنعتمد  المتغيراتلعلاقة بين هذه لتقييم ا

مع اثنين  VARببناء نموذج  م(، نقوقيد الدراسة راتتغيّالترابط بين الم) هعملوفهم طريقة  تهيوهتحديد لنموذج و ل

 :9(وليالأ" على النحو التالي )نحن نتحدث عن الشكل yو  xمن المتغيرات "

 

 و: حيث
و مصفوفة على النح كلش على (1)ة للعلاقة نبدأ بالتعبير عن المعادلات البنيويس، للنموذج زلالشكل المخت ادلإيج

 التالي:

 
 النموذج على الشكل المصفوفي التالي: بعد إعادة التجميع أو إعادة الترتيب، يمكننا كتابة

 
أن:إذا افترضنا   

 
الأولي: كتابة النموذج العام للبحث على شكل المعادلة )الشكل  على النحو التاليسيتم كتابتها  (1b)الصيغة 

 : (K. Emami, M. Adibpour. 2012)قدّمها  التي

 

 
. و متجه القواطع حيثه . هو متجه المتغيّرات الداخلية حيث 

 الأخطاء هي متجه حيث ت النظام. و تحتوي معاملاالمصفوفة التي هي

 .لتي سوف تمدّنا بالبواقي المختزلةالأخطاء ا وهيعدم وجود ارتباط بين قيمه. يض ويفترض بلتشويش أ
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 وفة المربعة(:ب المصف" )مقلوA−1بـــ "الجانبين  كلا إذا ضربنا المخفض أو المختزل شكلالصل على ونح 

 

 
 لنحو التالي:على ا ابتهت، يمكننا كزلالمخت، أي النموذج (1e)ة ولتعميم العلاق

 
 حيث:

،   ،  
ربط الشكل المختزل ت )والتي" " كل شيء على علاقة يجب التركيز في، SVAR جوذفي نم

باقي " في 0و " لقطرافي " 1تكون من "ت Aنتذكر أن المصفوفة المربعة والمتناظرة نعود ولشكل البنيوي(. سوف با

 بسيط.لا VARنموذج  رات فيللتعبير عن عدم وجود آثار متزامنة أو هيكلية بين المتغيّوذلك ، المصفوفةقيم 

–الهيكلي والتركيب بالتحليلدأ "بن ،SVAR الهيكلينموذج الانحدار الذاتي  وفيه إنالمقابل، ف في

Factorisation structurel صفوفة صر الماتعديل عن وقف علىتي" الذيA ،بعين الاعتبارتأخذ و حتى تصبح معرّفة 

يتطلب منا أن نعود ، بل بشكل عشوائيلا يجب أن يكون  A المصفوفة تعديل عناصر آثار المتغيرات الهيكلية.

لنموذج يّد لجالتحديد اخطر للوقوع في  ناضعرّقد ي A المصفوفة عديل، فإن تأيضا .نستخدم النظرية الاقتصاديةو

SVAR، يجب فرض قيود هويته للتعامل مع مشكلة تحديدو .تزلسيجعل من الصعب تقدير الشكل المخ امّم ،

 .SVARنموذج على 

 :متغيرات الدراسة. 2
، معدّلات البطالة الاقتصادييات النشاط تومس كيفية استجابةهو دراسة وتحديد  هذا البحثمن الهدف إن 

بالاستعانة بنماذج الانحدار و 2017-1970لفترة انات سنوية خلال ايزائر باستخدام بلجاالنفط في  رعاأسصدمات ل

 تالية:لتحقيق غرض الدّراسة قمنا باختيار المتغيرات الو . SVARالذاتي الهيكلية 

 الصدمةة يعطب المصدر وحدة القياس الرمز تغيّراتالم

 إيجابية صدمات

 النفط لعائدات

posoil قة يرعلى طتماد بالاعK.A. Mork وHamilton's ينمن حساب الباحث 

 roilانطلاقا من 
 داخلي

 صدمات سلبية

 النفط لعائدات

negoil  بالاعتماد على طريقةK.A. Mork وHamilton's ينالباحث من حساب 
 roilانطلاقا من 

 داخلي

 يداخل OPEC بلند( المتوسط السنوي لأسعار النفط )صحارى roil أسعار النفط

المحلي  جتالنا

 الحقيقي الإجمالي

gdp  الناتج المحلي الإجمالي الحقيقيمعدّل نمو WB- ONS خارجي 

 خارجي ONS - CNES معدّل البطالة unem البطالة

 خارجي وزارة المالية ،ONS الإجمالي المحلي الناتج من كنسبة النفقات spen العامة النفقات

 خارجي وزارة المالية ،ONS ليماجالإ المحلي لناتجا نم كنسبة يراداتلإا revu العامة يراداتلإا
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أسعار النفط، سوف  في تقلباتبالنسبة للرات الاقتصاد الكلي تغيّلمللنظر في إمكانية الاستجابة غير المتماثلة و

 .(1996)وهاميلتون  (1989)ستخدمها مورك اار النفط التي  أسعرات فياثنين من المتغيّعلى  دراستنا تشمل

 النفط لعائدات إيجابية فهناك صدمات ،(1989مورك،) متماثلة حالات غير لدينا (1989)لمورك بالنسبة  ،أولا

(Posoil) النفط لعائدات وصدمات سلبية (Negoil). معها نتعامل النفط أسعار ومنه فإن الزيادة أو النقصان في 

 :التالي نحوالهذه المتغيرات على  وتظهر لمورك، وفقا. منفصلة متغيرات أنها على

 تمثل الزيادات في أسعار النفط الحقيقية.  حيث  
 تمثل الانخفاضات في أسعار النفط الحقيقية.  حيث  

 حيث .ةالثابت المحلية ملةبالع الحقيقية فطالن عائدات من الطبيعي اللوغاريتم هو  الاختلاف عاملمهو 

 
III- ومناقشتها النتائج:  

 :نتائج الدراسة القياسية .1
 القيد الهيكلي فإن نموذج الانحدار الذاتي الهيكلي يمكن كتابته على النحو التالي:تحت في حالة دراستنا هذه و

 
 :ذج ببساطةهذا النمو يمكن كتابة

 (.، ، ، ،،) راتتغيّ: متجه من الممع

teنموذجال من لكل متغير (، ،،، ، ) : الصدمات الهيكلية. 

0B :1أما، ابتةالث الحدودجه متBددة سلفا(، والمحالمعلمات المرتبطة بالمتغيرات الخارجية )صفوفة فهي مA 

 )تأثيرات فورية(. الهيكلية أو البنيويةمصفوفة المعامِلات 

 :التالي على النحو( 1e) المختزلةو( 1d) د كتابة المعادلات البنيويةيعنتعميم، الط أو لتبسيل
 : أي 

 فإنه يكون لدينا:إذا كان 
 صفوفةلما  B،فورية(ال تأثيراتالبنيوية )ة أو الالهيكلي عاملاتالممصفوفة  A ،مصفوفة معلمات النموذج  :مع
فإن مصفوفة التباين التغاير تعطى على   إذا نظرنا إلى احة.الإز أو تمثل التأخر L و قطرية للصدمات،ال

 : النحو
.  ولأن 

 فة:هذه المصفو وتكتب 
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 تي تفرض على نموذج وال « n »هو يود عدد القالحد الأدنى ل فإنمن حيث المبدأ  وتجدر الإشارة إلى أنه  

SVAR  .مع ل الصيغة التاليةعدد القيود من خلا تقديميتم بهدف تحديده( K ّرات الداخلة في نموذج أو عدد المتغي

 :10عدد المعادلات(

 
على الأقل )قصيرة الأجل( على عناصر  ايدق 15نلاحظ أنه يجب علينا فرض هذه  في حالتنا

 يمكن ،يةدتصالاقا لنظريةا عتبارالأخذ بعين الايجب للقيام بذلك، . SVAR نموذج ، على أمل تحديدAفة المصفو

هذه القيود  ذكر يتمو .القيود هذه وضع في وجدت إن لسببيةا رختباا الاعتماد على نتائج، ولحقائقا قصيت أيضا

 على النحو التالي:

)(صدمات النفط الموجبة  إن - +

tPosRoil رات على المدى تغيّمن الم، لذلك لا يتأثر بأي متغيّر داخليهو

 5) التالية إلغاء المعلمات عني. وهو ما يبهاالخاصة ت إلا للصدما القصير، ولا يستجيب
 قيود(:

)(أيضا فإن صدمات النفط السلبية - −

tNegRoil  يستجيب إلا ولا لا تتأثر بأي من المتغيّرات السابقة؛

 صفوفة أي: ومنه فإن القيود المفروضة على الما. الخاصة به للصدمات

)(إن النمو الاقتصادي  - tGDP  في الدول التي تعتمد على النفط كمصدر أساسي في صادراتها يكون لأثر

واضحة وكبيرة على أداء النشاط آثارا  وصدمات السياسة المالية صدمات حجم الإنتاج، وصدمات النفط

وهذا يعني أن معدّل . ملات المصفوفة هو د المفروضة على معابالتالي فإن القيوالاقتصادي ككل؛ و

 لة يتم استبعاده من معادلة النمو الاقتصادي.البطا

)(إن معدّلات البطالة - tUnem المتغيرات السابقة.الصدمات التي تحدث في كل كل تتأثر ب 

أيضا بحجم الايرادات. السالبة والموجبة وساسا بصدمات النفط يتأثر أ  حجم الانفاق الحكومي -

 .بالتالي فإن القيود المفروضة على معاملات المصفوفة هو و

أيضا السالبة وفط الموجبة وتتأثر أساسا بصدمات الن حجم الايرادات الحكوميةأيضا فإن  -

 .لى معاملات المصفوفة هو القيود المفروضة ع نفاق الحكومي. وبالتالي فإنبصدمات الا

 الهيكلي، الشكل فيالمقيد و بالدراسة الخاص SVAR كتابة نموذج بإعادة نقوم القيود، هذه مراعاة مع

 :التالي النحو على

 

 . تحت الشكل المصفوفي  حيث: نعلم أن:

 :التالي النحو كتب علىالقيود( ت مراعاة ع)مفإن الصيغة 
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رات لتجنب مشكلة الانحدار رينا اختبارات جذرية الوحدة لجميع المتغيّ، أجالقياسيكخطوة أولى من التحليل 

 (.1)تم عرض نتائج اختبارات جذر الوحدة في الجدول و .(PP)و  (ADF)استخدمنا اختبارات  الزائف.

سواء بعد أخد الفرق  I(0)صول عليها، تم دمج جميع المتغيرات في الترتيب صفرالنتائج التي تم الحإلى  استنادا

جميع المتغيرات ومنه ،  (، ، ، )( أو المستقرة عند مستواها ؛ لأول )ا

 مستقرة حسب الجدول السابق. تعتبر VARوذج الـ التي سنعتمد عليها في نم

ا التقدير جاءت . نتائج هذVARفترات( لتقدير نموذج  3) 11كخطوة ثانية نقوم بتحديد فترات الإبطاء المناسبة

من خلال اختبارات خصائص جدور الوحدة يتضح و .((2)الشكل ) Jmultiمخرجات برنامج من  على النحو التالي

ستقرار، فأغلب المعاملات جاءت أقل من الواحد صحيح و جميع الجدور دّر يحقّق شروط الاالمق VARأن نموذج 

من مشكلة الارتباط الذاتي بين الأخطاء أو مشكلة عدم ثبات  تقع داخل دائرة الوحدة )أي أن النموذج لا يعاني

 .VAR لذاتي لبواقي نموذجكد فرضية العدم أي غياب الارتباط اؤي Portmanteau testأن اختبار التباين(.كما 
تتبع  هو دراسة العلاقة التفاعلية بين المتغيرات الاقتصادية من خلال SVARإن الهدف من الاستعانة بنماذج الـ 

، سننتقل VARإلى نتائج تقدير نموذج الـ  أثر الصدمات العشوائية على المتغيرات الداخلة في النموذج. فبعد الوصول

 عادلة السابقة:التي تحقّق الم Bو  Aيكلية بحساب المصفوفتين ية إلى البواقي الهأولا من البواقي القانون

 
 هذه المصفوفة على الشكل التالي: وتكتبية مرتبط بإيجاد مصفوفة الانتقال. إن تحديد الصدمات الهيكل

 
 ديدة هي التي تسمحو هذه المصفوفة الج، S سيساعدنا في إيجاد مصفوفة الانتقال Bو   A فإيجاد قيم المصفوفتين

 .ج الهيكلي، تباينه و كذا الاحصائيات الخاصة بكل معاملبإيجاد عوامل النموذ

 وجاءت النتائج على النحو التالي: S و كذا مصفوفة الانتقال B و  A استطعنا تحديد المصفوفتين
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 :قشة النتائجمنا .2
ل آثار الصدمات الهيكلية . يمكننا استعماAB تقدير النموذج الهيكليو SVAR ما يتم تشخيص نموذجعند

 بقيمها لتحليل ردود الاستجابة.الاستعانة و

دوال ردود من خلال تحليل : آثار صدمة أسعار النفط الموجبة و السالبة على معدّلات النمو الاقتصادي -

ة موجبة في أسعار (( نلاحظ أن حدوث صدمة واحد4ة خمس سنوات سنوات)الشكل )ة خلال فترالاستجابة الدفعي

سيكون لها أثر معنوي إيجابي ضعيف على معدّلات النمو الاقتصادي و خلال السنة الأولى  %1لنفط و بنسبة ا

ير سلبي يصل تولّد تأث، في حين أنه في السنة الثانية ي %0.17ويكون هذا المضاعف في حدود نسبة ضئيلة قدرها 

ضعيفة لا تتعدى في  ثة و لكن دائما عند مستوياتن بعد السنة الثالثم يبدأ في التحسّ % 0.25-            لحدود

حين أن حدوث صدمة سالبة واحدة في أسعار النفط  الخامسة. فييستمر حتى السنة و % 0.24أحسن الأحوال 

إلى  تصلبدو هذا التأثير واضح في الفترة الثالثة ويل فترة الاستجابة وسيكون لها تأثير سلبي خلال طو %1وبنسبة 

 .%0.76- أدنى قيمة لها

التوالي، إلا أن  ىعل إيجابا وسلبا النمو الاقتصادي على تؤثر النفط لعائدات والسلبية بيةالإيجا الصدمات إن

ء الاقتصاد أدايثبّط من السلبية قد ر النفطأسعا اتالتأثير السلبي لصدم هذه التأثيرات جاءت غير متماثلة. حيث أن

أحد التفسيرات المحتملة للتأثير  .في الدفع بمعدّلات نمو الاقتصادي سعار النفط الموجبةأكثر من تأثير أ الكلي

المحدود لصدمات أسعار النفط الإيجابية في تحفيز معدّلات النمو الاقتصادي هو لعنة الموارد من خلال زيادة 

 ط و بروز ملامح الداء الهولندي.عائدات النف

دوال ردود الاستجابة دائما و من خلال تحليل  :لات البطالةو السالبة على معدّ آثار صدمة أسعار النفط الموجبة -

سيكون لها أثر معنوي إيجابي ضعيف على  %1الدفعية فإن حدوث صدمة واحدة موجبة في أسعار النفط و بنسبة 

 معدّلات البطالة و يث ستولّد هذه الصدمة تراجعا فيي تبيّن تراجع معدّلات البطالة( حمعدّلات البطالة )عسكية أ

لتعود و ترتفع في السنة  %0.33-تستمر أربع سنوات حيث تنخفض بأدنى قيمة لها في السنة الثانية بقيمة قدرها 

النفط سيكون لها أثر  في حين أن صدمة واحدة سالبة في أسعار، ((5)الشكل )% 0.21قدرها  الخامسة بنسبة

مة ولدت قيمة أكبر في ارتفاع معدّلات البطالة حيث أن هذه الصد. ةعلى طول فترة الاستجابة المختارمعنوي سلبي 
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جاءت غير متماثلة بالنسبة لصدمات أسعار أيضا فإن استجابة معدّلات البطالة  .%0.53في السنة الثانية و بقيمة 

 لها.ابي كان أكبر من الأثر الإيج لةعلى معدّلات البطا ةالسلبي سعار النفطأ اتالتأثير صدم النفط. حيث أن
، (6)الشكل خلال  من :مة أسعار النفط الموجبة و السالبة على النفقات و الإيرادات الحكوميةآثار صد -

يث أن حالنفط الإيجابية والسلبية، سعار ألكل من صدمات يستجيب للتغيّر  حجم الانفاق الحكوميأن يلاحظ 

 عم فعله ةردمن  بية أكثرالسلر النفط أسعا تاتفاعل مع صدمذه الأخيرة تفهجاءت غير متماثلة، الاستجابات 

وحا من حجم الانفاق رادات تكون الاستجابة أكثر وضيبالنسبة لحجم الإنه وأفي حين  .الموجبة اتصدمال

على أنه تبيّن  ستجابةالا من خلال تحليل أثرف الموجبة أو السلبية.أسعار النفط  اتصدمالحكومي سواء بالنسبة ل

إلا أن الإيرادات الحكومية،  حجم تحديد في تساهم السالبةة والموجب فطأسعار الن صدمات الرغم من أن

الحكومي  حجم الإنفاق في الزيادة مع نفس متناسب بشكل تترجمالإيرادات الاستجابة الموجبة للتغيّرات في حجم 

 ذأخت نلمالية يمكن أا حيث بعض الموارد الفساد في البلد،ظاهرة مّما يعكس تفشي  ،(6) لوهو ما يبيّنه الشك

 قنوات أخرى غير القنوات الرسمية.

 الخلاصة: -

 الاقتصادي، البطالة، استجابة معدّلات نمو معرفة مقدار هو البحثية الورقةهذه  من الهدف الأساسي إن

لال زائر خالج في صدمات في أسعار النفط المختلفة )الموجبة و السالبة(عند حدوث  الإيرادات الحكوميةو النفقات

تحديدها. إن تشخيص هذه  دقيقة لها بهدف قيود وفرضSVAR  باستخدام نماذج ذلكو .2017-1970الفترة 

 .الهيكلية الصدمات أداء تقدير مكنّنا من ماذجالن
 أن حين في إيجابي الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي نمو ىعل بةجالمو النفط أسعار صدمة تأثير أن إلى النتائج تشير

النمو  تحفيز على محدودة تأثيرات لها الإيجابية النفطية الصدمات أن حين في أكثر النمو، تخفض السلبية

 يةالنفط وبنفس الاتجاه فإن الصدمات .الموارد لعنة هو المختلفة التأثيرات لهذه المحتملة التفسيرات الاقتصادي، أحد

 تفاعلت فهذه المتغيّرات، وميحجم الانفاق الحكو على معدّلات البطالة الإيجابية والسلبية لها آثار غير متماثلة

في حين تكون الاستجابة  .الموجبة اتصدمال مع افعله ةردالسلبية مقارنة من أسعار النفط  اتمع صدم أكثر

أسعار النفط  اتصدمت الحكومية سواء كاستجابة لرادايأكثر وضوحا بالنسبة التغيّرات الحاصلة في حجم الإ

 .الموجبة أو السلبية

 الزيادة مع نفس متناسب بشكل تترجم رات في حجم الإيرادات لمالاستجابة الموجبة للتغيّ ما يلاحظ أيضا أن

 ارتباطها بعائدات الريع النفطي.عكس تفشي ظاهرة الفساد في البلد والحكومي ما ي حجم الإنفاق في
 أو التخفيف ستقرارالا لتحقيق آلية أيتمتلك  لا التي النفط عائدات نجد أن للنفط، المصدرة البلدان أغلبففي 

. لحالة التراجع الاقتصاد ضتعرّ أن شأنها من التيخص الصدات السالبة( النفطية الدورية )بالأ صدماتالمن 

 النفط عائدات على كبير بشكل تعتمدو متنوع، وغير هش وضعيف باقتصاد للنفط المصدرة الدول هذه فتتميّز

أكبرخاصة في  تكون أن إلى التحديات هذه وتميل. اليقين دموع خاضعة للتقلبات التي تبقى أسعارهاالأجنبية و

 عن الصدمات الناجمة آثار من وللحدّ. النفط عائدات من أكبر ا الحكومية حصةميزانيته الدول التي تشكل

 تنفيذ ةالسياسات الاقتصادي صانعي لآثار الضارة للصدمات السالبة، يجب علىبالأخص اأسعار النفط و طفرات
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هذه  مجابهة الفساد،مؤسساتي بهدف ارساء قواعد الحكم الراشد في البلد و يقة ذات طابعاصلاحات عم 

 وكذا فصل الوطني، للاقتصاد حقيق هدف أساسي وهو التنويع التدريجيلت تكون نقطة انطلاقة الاصلاحات قد

 .الميزانية إعداد الحديثة في المالية القواعد وإدخال النفط، عائدات عن العام لإنفاقا

 
 
 

 :ملاحق   -
 نتائج اختبارات جدر الوحدة (:1)الجدول 

 ADF PP المتغيرات

 والاتجاهلقاطع ا القاطع والاتجاهالقاطع  القاطع

 

-5.03 *** -5.39 *** -5.11 *** -5.42 *** 

 

0.39 -6.42 *** -5.80 *** -6.41 *** 

 

-8.84 *** -9.15 *** -8.54 *** -8.85 *** 

 

5.19 *** 5.12 *** -5.37 *** -5.31 *** 

 

-5.22 *** -5.12 *** -8.63 *** -8.22 *** 

 

-2.32 3.67 ** -2.35 -3.46 * 

(*)Significant at the 10%; (**)Significant at the 5%; (***) Significant at the 1% and (no) Not Significant 

 

 2016-1970البطالة في الجزائر  اهواتج معدّلات النمو، تطور أسعار النفط :(01)الشكل 

 

Source: OECD Factbook 2011: Economic, Environmental and Social Statistics – 

p://www.wtrg.com/oil_graphs/oilprice1970.gifhtt 

 
 

 

 

 

http://www.wtrg.com/oil_graphs/oilprice1970.gif
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 VAR  ج تقدير نموذج: نتائ(2)الشكل 

 
 Jmultiمن مخرجات برنامج المصدر: 

 

 

 VARخصائص جدور الوحدة يتضح أن نموذج  (:3)ل الشك
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 ت النمو الاقتصاديآثار صدمة أسعار النفط الموجبة و السالبة على معدّلا :(4)الشكل  
 جبةالمو استجابة معدّل النمو لصدمة في أسعار النفط 

 

 عار النفط السالبةاستجابة معدّل النمو لصدمة في أس

 

 آثار صدمة أسعار النفط الموجبة و السالبة على معدّلات البطالة :(5) الشكل
 لنفط السالبةأسعار ااستجابة معدّلات البطالة لصدمة في  في أسعار النفط الموجبةاستجابة معدّلات البطالة لصدمة 

  

 : آثار صدمة أسعار النفط الموجبة و السالبة على النفقات و الإيرادات الحكومية(6) الشكل
 السالبةلصدمة في أسعار النفط  حجم الانفاق استجابة لصدمة في أسعار النفط الموجبة حجم الانفاقاستجابة 

  

 السالبةلصدمة في أسعار النفط  حجم الإيراداتاستجابة  أسعار النفط الموجبةلصدمة في  حجم الإيراداتاستجابة 
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