e gt audatf olad! alglar 31 e

dajluio| Silogleo Jleis| dossm

O ) 30 e 92 3 it ¥ 09 3 et Sl 53 L't
Bk boaws 53U oo Al alalld| 33 Ll
1 513 ety 3 S Bralr

B St piiag dasna daaly R 38 > ole liall algir iy ydue




gl o5 g i o (34 3l gl I SNTdh D2

:doano

Jot) jolad (Sore AByal 3 rolall dewle¥! Olagdll i) (oo AIW) Gowd) al
91 Bgud) 2 Aaalud) Ol y i) Jlgel gy 303 Jlge¥ Ll Gaybo (pe 2339 Lislaidl
-@gadl 00 Byl (po Lgilensnt i Leilaiid Ledogud

Guolad (3 Sl il 0l geadad AT Goaudt 2. (aslud! O pd e 2eld Ja ¥y
Ablal M Lgetivn Lo 1By lgie dous dyguw puSaid selasng ddlad SO Aelai¥)
el oy JSn Leide] CBgl| s 2.9 Laaglal (pogladl Al je 2. Ayl gt Losi
M S Gasvn Wo slgw i e LY 0l (pe salaiw¥ ) (o (g peiiua | (pSa i
Thad iy A dladll fne Godald Jlo (Gaiue Sl COl<s 13f Y]

sllawg Gapo oo W) Aeaid) ol Jolid duoyed) 2 jeiliwell Sy ¥y lia
2 peiliueld (o ¥ 3 (AT 9RL @l (gt ASAL jiolinll @al (1o Ogdas (W (ndle
RN KPRV SEO SN PR TOMN NP PO JRPYEL PV-T T PUE-S ) PN PSP |

O G@el e Oplens il olaa¥) ©a (st slawgll aguadtily
ady JLat) 108 2 gl pint 1,0 (AWl Blyg¥) g fidag sa3l) duoygud! 2 plelail
W B 5l A pall (yo Lidle )i co g (31 Olikoat| o000 B9l g dron

28 ¥l sy Gt sllaugh (haay i o8 eS0T CdSII as O Y
J93t E151ul B 13 2yt 2. O ebaald ket f pucadl (e 330 Lo puald 5 gt dc g il
Ar20 dgild teled sluby Cually Aaliond! Leilas,dd 2 (padid) duw)sd! ol 2 5510
2 Aliatlg duoyedl 2 cllawgdl Aads gy Adlal) Sl Lgeniy JUI Baw dwlll Jlad¥ Lgd
Loy " el Mg Aadhgl) ol @S Led] Juogill deglall MRl Belul Aoty
"Délit d’initié asjlcie! Zeglas Skl

) dio)9y proial A5 Al Adg STV Dol lld Slmllaall ugald N1 g9 L9
AN IED ddgaiine da ot olgd Ay ol ARLILy Canpal S yof dadd SGBVasgaut
Délit d’i;ﬁtié « Utilisation, a des fins personnelles ou pour le compte d’autrui,
d’informations privilégiées sur le marché boursier obtenues pare des fonctions ou

ses relations. Le délit d’initié utilise 1’information avant qu’elle ne soit rendue
publique ».

G 2 Aliel Olaglas a7 pasmd Olust o duasd (512Y Jleaiwl i
S8 Aaglall Led Joriiad domiont| ol . A3LEMe gi aillhg JMS (o Lede Juasd dwoygd!
296ax () Juald O

- 158 -



2 Bl — S 0 Aty T /5 g Dl — (19 B 3.
Lgadl (o 8 gl Liliad bue Cdye S Aoygd) @il ol dovindl ols  ylias

co 1988 Wi ) Lgaildy sga3 ces «« PECHINEY-TRIANGLE » (1)2\.”;@_3. Lo ygiilg

TRIANGLE S0 ,a¥1 20 it @gasi PECHINEY p g S Acca pal) a1 & s

& 192w (i) ket Jloryg I Glovioi (po ST alaia Zclaall sl CylSi
A, Al gl Coadlyl Iagh Aoy eyl ddes (o Ailiiel Oleglas ALy @nal
COB Zun st Gililas Aimld zis Auadl ola (ro BN $ 52 31 $ 08 (1o 2y e
ALl Aaly

WS jogual I paias cdly ¥ A, ddd) deglailld 5t Aty Lei
2 3Ladd) Cous Aeal) @il dwygs doldd (lg dwols (@ilantl (e gl 1 @udaiiy
Lolsg sall 12 2 arca ¥l (ni1ga (aay e Aylae dulys sy Laliy 143 (sl
PN OPLEN (e Al Luall 2 A )BT (OI9AY O (e fian (S i y2T1 93LAT!

LB pllad Oldy (JUI Ggud eudl pual! Gl danyndl ols Sygladnd | ladg
Lo )ycuad I DAt tlad (Gue Lag § eSS pe ddlaag @y Glewd (e Lo LgaSon
Sauall 1ia 2. COSOB s )ysd! illos Adipeg @ulais did

dyjlaiol)] dogleol| JUeiw| dosjmn ciligao : ol Eaauol|

Laya93 Conlall Laydgd conlall Adg¥! dogyddl 1) ! s 2. §,dai gw
(Jgi cullas) Zajlie¥! Aaglaclt (i) polama¥) dagbs 2. Alicilly desynd) aliat
(A cllns) Zaglalf als aulls g g Iasag

Aaglaelt CAlaiatf olsna¥ g1931 :Jo¥1 caullat

Crlolass dioyg 1 2 sllawgll 4% Lo yuaidl Bgw dawlyld! O of 3yLadl com
Aaayntl olgy byl (93 Lgras (GRG1 grdll OF 1p1ad dajliiel daglas JMTWl Sle
Loglae JMATW oty JSET (i (Say U1 LAY LBLay Cayatll Ly jums JolaL) 2 (83
Lasyliiel

(e GLB gl p1g31 CMS o admy a3T Jas D o pall o, dd) g il
P ey asjlciel haglae TSLel wgiSas aidd] Lol
Ol 9B T (9015 9 (roudani jlla) 2 (iglalad| ol Jg¥1 g4utl
gLt ol aWL Liasi ngigan Lo gi iga jlbo) 2 (glolall (olsm ol : AL ¢4
o e ISy Aaglalll @t Juad (il gi it (1o (g plias (i (olana¥ | EILD ) g et

- 159 -



azgat s g s 34 A3l Saplas it Qs

D atat ylto) 3 rpLolall palinadrs : Jg¥1 g4t

slinei (galatl (gpmll (g pull :AWIES o pall (GHLnil) Hgilat @asac
Sl pulma gl ABL (udme sliael gias g (iecds (olsndl (gl (ulawe
o) Y oD gt pudg Bal3) e STy Ogagial! ol a¥) glieny

(Initiés par fonction ou secondaires)(“)‘_,m,mg 2. (glalal! : 81 ¢ it

oottt " Vi an auy 2 gi15 e (LA65-1) 35181 ) g 1L
" aileial Glaglas (s pgaillag of pgalge o3l duwbion Hgudlionn (aid!

Aylie ! Aeglall A2 al ;LA ol oo Aadds gl (sST Of (2 yad ¥ Bl sl
A 931 Al daliny 2y (985 O (a5 Lad)
e gamme L Lgadaid (e (ST Ao gilie (95T U3 (el olag

oolna¥ mag :(Les initiés internes) osuls 1l (plalalt :Jo¥l Aegeat -1
SO Gyl (92 s Lo 9 (g sl ) i

Oguiall g :(Les initiés externes) (g bt (alolall ;A0 dogeat| -2
Olilasd! gladla) e Jloe ¥l ol Hlo) 2 Slyl,8 L3 gf Gls 2| ae CEMe Jons
amuall (§3931 aall (Sidd| AIW Slileall (aad O3ladll 3yla¥1 Lalige 5 Hgelnll
(Cr e sUaghly Sdatl sHtL acdl dadloe ¢ LA

Agl! OLAMA L Aalaill Slel 3l ¥ al i | aue e Lgde Cillas (1950 doiantly
gt Aolaill uelgall paemag

{O i) s ye IS0 Laglall maad] Suad il palimsdi! s (5 g a1

Al S gy ad Lawae 2001 w uwsyal aadny adit) opls Jae
(o 52 Ejlciel Aeglal Jilis (i (95 Of Jaiald! 1g) Lids (ySay o (pidisbea
Aads g L lall (e U (ais Ailiiel deglas Gyl (po 22,00 Lo Juass

Ry O3 s lawsll Auols g ROLI AT e 5o i Liuls 2 oo oI
Y ol Las dy Jgall g il 2 B yond! o0kg (pad9acall (o9 pins

.(L’information privilégiée) as)liie¥! daglal) 1A cullalf

S B (e ST Anylcia¥l Aoglall Capad 2 Ag@al oW1 Calinl A&y
Laj iy Lgen

:(7)933'\5 vauplane J-P Bernet Lga,e -1

- 160 -



2 Bl — S 0 Aty T /5 g Dl — (19 B 3.
« Elle doit étre privilégiée c’est-a-dire inconnue du grand public qui n’as pas les
moyens d’en avoir connaissance ».

QULOTIte ) dews yat) AN Blgw¥) dicgd alatl AL 2 dle yoguaill Cayyaidl N g9 s
AV b (g ® 1 _621 a1 AMF (des marchés financiers

-Une information privilégiée est une information précise qui n'a pas été rendue
publique, qui concerne, directement ou indirectement, un ou plusieurs émetteurs
d'instruments financiers, ou un ou plusieurs instruments financiers, et qui si elle
était rendue publique, serait susceptible d'avoir une influence sensible sur le cours
des instruments financiers concernés ou le cours d'instruments financiers qui leur
sont liés.

-Une information est réputée précise si elle fait mention d'un ensemble de
circonstances ou d'un événement qui s'est produit ou qui est susceptible de se
produire et s'il est possible d'en tirer une conclusion quant a I'effet possible de ces
circonstances ou de cet événement sur le cours des instruments financiers concernés
ou des instruments financiers qui leur sont liés.

-Une information, qui si elle était rendue publique, serait susceptible d'avoir une
influence sensible sur le cours des instruments financiers concernés ou le cours
d'instruments financiers dérivés qui leur sont liés est une information qu'un
investisseur raisonnable serait susceptible d'utiliser comme I'un des fondements de
ses decisions d'investissement.

-Arrété du 5 juin 2014) « Une information privilégiée sur indice est une information
précise qui n'a pas été rendue publique, qui concerne un indice et qui, si elle était
rendue publique, serait susceptible d'avoir une influence sensible sur le niveau de
cet indice. »

t YIS Lgia To% 1 3oLt dygyo¥I ABLATYI Lgid e
Information privilégiée: une information qui n'a pas été rendue publique, qui a un
caractere précis et concerne un ou plusieurs émetteurs de valeurs mobiliéres, ou une

ou plusieurs valeurs mobilieres et qui, si elle était rendue publique, serait
susceptible d'influencer de fagon sensible le cours de cette ou de ces.
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