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الشر�عة�الإسلامية�وال���أثب�ت�نجاع��ا����كث���من�الدول�الإسلامية�وح���الغر�ية�الأمر�الذي�جعل�من�

�ا��زائر� ��� �الإسلامية �المالية �للأسواق �القانو�ي �التنظيم ��عا�� �الذي �العنوان �اختيار��ذا الباحث

  ال���وضعت�من�أجل�ا�.ومحاولة�الوقوف�ع���مدى�تحقيق�المنظومة�ال�شر�عية�للأ�داف�
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Abstract:  
The recent development of financial markets has known the 

emergence of financial markets that depend on rules and foundations 
derived from Islamic Sharia, which has proven its effectiveness in 
many Islamic and even Western countries, which made the researcher 
choose this title that deals with the legal regulation of Islamic 
financial markets in Algeria and an attempt to determine the extent to 
which the legislative system is achieved. for the goals for which it was 
set. 
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  مقدمة:�

طفى�الا�تمام����السنوات�الأخ��ة�دوليا�ووطنيا�بالمالية�الإسلامية��عد�أن�أثب�ت�

�الداخلية� �منظوم��ا �صنع �لأزمات�من ���ز�ا�عن�إيجاد�حلول �المالية�التقليدية الأنظمة

،�ح���2008ال���غالبا�ما�تؤدي�إ���الا�سداد�مثل�ما�حدث�مع�الأزمة�المالية�العالمية�عام�

�إ �مطلب �الفق���أن �المنظور �من �خرج �المالية �التعاملات ��� �الإسلامية �الشر�عة دراج

�وح��� �وح�ومات �مالية �مؤسسات �لتت�نا�ا �الإسلامي �الدين �لعلماء �التقليدي والوعظي

مفكرون�اقتصاديون،�و���ا��زائر�تب�ت�ا���ومة�فكرة��عميم�المالية�الإسلامية�وا��وض�

  ����ذا�المجال.���تجارب�جديدة�وإطلاق�منتوجات�مبتكرة�

�وتنظيمات� �أساسية، �قوان�ن �من �لابد �إسلامية �مالية �سوق �توجد �وح�� عموما،

  و�عليمات�تب�ن�الم�ام�وتحدد�المسؤوليات�والآليات�المتبعة����التعامل.�

وما��ش��ط�����ذه�المتطلبات�ال�شر�عية�والتنظيمية�أن�ي�ون�مصدر�ا�الشر�عة�

� �من �الاستفادة �من �ما�ع �ولا ��عض�الإسلامية ��� ���ا �المعمول �واللوائح �القوان�ن �عض

أسواق�الأوراق�المالية�القائمة�حاليا�����عض�البلدان�الإسلامية�ال���سمحت�بال�شاط�

�قواعد� �مع �غ���متعارضة �واللوائح �القوان�ن ��ذه �أن �من �التأكد �ثم �الإسلامي، الما��

�أ ��ع�� �و�ذا ،� �مقاصد�ا �تحقيق ��� �س�س�م �وأ��ا �الإسلامية �ال�شر�عات�الشر�عة ن

  والتنظيمات�ي�ب���أن�تصاغ�تبعا�لمبادئ�وضوابط�الشر�عة�الإسلامية�ول�س�العكس.

ولأجل�ذلك�م�دت�الإصلاحات�الاقتصادية����ا��زائر�لظ�ور�سوق�للقيم�المنقولة�

�الأوراق� �لسوق �حقيقيا �تار�خا �ش�لت �عديدة �بمراحل �مرت �ال�� �بالبورصة ��س�� أو�ما

�و�ور  �ا��زائر، ��� �نظام�المالية �إ�� �العالم، ��� �بورصة �أي �مثل �مثل�ا �ا��زائر�تخضع صة

قانو�ي�صارم�يحدد�الأج�زة�ال���تت�ون�م��ا�وصلاحيات��ل�ج�از،�كما�يحدد��ذا�النظام�

  القانو�ي�آليات��شاط�البورصة،�أي�كيفية�تداول�القيم�المنقولة�داخل�سوق�البورصة.

� �خلال �سبومن �الم�قما ��ل �التالية: �الإش�الية �ا��الية�نطرح �القانونية نظومة

  مقاصد�ا�شاء�سوق�مالية�اسلامية����ا��زائر؟تحقق�فعلا�

وللإجابة�ع����ذه�الاش�الية�استخدمنا�المن���الوصفي�الملائم�لمثل��ذه�المواضيع�

�الورقة� ��ذه �قسمنا �وقد �بالموضوع، �الصلة �ذات �القانونية �النصوص �بتحليل وذلك

  البحثية�إ���مبحث�ن:
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  تار�خ��شأة�البورصة�ا��زائر�ة :المبحث�الأول 

  المتطلبات�ال�شر�عية�لإ�شاء�الأسواق�المالية�الإسلامية����ا��زائر المبحث�الثا�ي:

  يجب�أن�تتضمن�المقدمة�العناصر�التالية:

 1:�تار�خ��شأة�البورصة�ا��زائر�ةالمبحث�الأول 

المناخ�الاقتصادي�إن�ا��ديث�عن��شأة�البورصة�ا��زائر�ة��عود�بنا�حتما�إ���النظر���� 

،�المتعلق�بإ�شاء�بورصة�القيم��10-93الذي��ان�سائدا�قبل�إقرار�المرسوم�ال�شر����رقم�

 .المنقولة

�عن� ��علن �لم �ا��زائري �المشرع ��ان �وإن �الاقتصادية، �بالإصلاحات ��س�� �ما مرحلة

�ا��وصصة�����ذه�المرحلة،�إلا�أنھ�م�د�ل�ا�بمجموعة�من�القوان�ن�ال���س�تم�التطرق 

 ال��ا�فيما�سيأ�ي.

  :�مرحلة�ما�قبل�خوصصة�المؤسسات�العمومية�الاقتصاديةالمطلب�الأول 

منھ�ع���أن�المؤسسة����03�2المادة���01-�88لقد�نص�المشرع�ا��زائري����القانون�رقم��

�المال،� �رأس �وتراكم �وا��دمات �المواد �لإنتاج ����الوسيلة�المفضلة العمومية�الاقتصادية

تبعا�لما�إذا��انت����ش�ل�شركة� لية�فإ��ا�إما�ت�ش�ل�من�أس�م�أو�حصص،وعن�ذم��ا�الما

 .ذات�أس�م،�أو�شركة�ذات�مسؤولية�محدودة

و�ذه�الأس�م����رؤوس�أموال�تجار�ة�للدولة،�لا�تقوم�الدولة�باس�ثمار�ا�مباشرة�بفعل�

و�م�التوجھ�ا��ديد�ل��اجع�دور�الدولة����الاقتصاد،�وإنما�يتم�ذلك�عن�طر�ق�وسطاء�

                                                 
ل�المالية�ع���المدي�ن�المتوسط�ما�ذا�تمثل�البورصة؟�البورصة����الم�ان�الذي�يتم�فيھ�تداول�الأصو �- 1

والطو�ل،�و����عت���أيضا�وسيلة�فعالة�جدًا�من�أجل:��عبئة�المدخرات�المحلية�والأجن�ية،�إثمار�الموارد�

�لدى� الفائضة �ا��وكمة �تحس�ن �و�عميمھ؛ �الاس�ثماري �العمل �توسيع �المدرجة؛ �الشر�ات و�عز�ز�قيمة

�الشر�ات الشر�ات؛ �استدامة �ال ضمان �الارتقاء�(المجمعات �والمتوسطة)؛ �الصغ��ة �الشر�ات ك��ى،

  �سمعة�الشركة.

� �ا��زائر �لبورصة �الرس�� �الاطلاع:��http://www.sgbv.dz/ar/?page=document&docالموقع تار�خ

25/05/2022.  

�القانون�التوجي���للمؤسسات�العمومية�،�1988جانفي�12المؤرخ�����01- 88القانون�رقم� 2- المتضمن

 .30،�ص�13/01/1988مؤرخة�����2الاقتصادية،�ج.ر�عدد�
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�شر�ات� �ش�ل ��� �مش�لة �اقتصادية، �عمومية �مؤسسات ��� �وال�� �المسا�مة، صناديق

 .،�وظيف��ا�مم��ة�عن�با���المؤسسات�المش�لة����نفس�الش�ل�التجاري 1ذات�أس�م

و�ستطيع�القول�أن��ذه�المرحلة����مرحلة�تم�يدية�لظ�ور�سوق�للقيم�المنقولة،�ل�ون�

ستقلالية،�والر�حية،�والمردودية،�ومبدأ�المتاجرة�المشرع�قد�أدخل�مفا�يم�جديدة�مثل�الا 

  ع���أنماط��سي���المؤسسة�العمومية�الاقتصادية.

�أموال� �رؤوس �تقييم �أن �المرحلة ��ذه ��� �المنقولة �القيم �سوق �ظ�ور �عدم �س�ب و�رجع

المؤسسات�العمومية�الاقتصادية����عدد�من�الأس�م�الذي�وزع�ع���صناديق�المسا�مة،�

�ل�حافظة�للقيم�المنقولة�ال���تتو����سي���ا،����ملك�للدولة�ولم�يحدد��ذه�الأخ��ة��ش

�ب�ن� �أي �العام �القطاع �أطراف �ب�ن �تداول�ا �يمكن �ولكن �ع��ا، �التنازل �إم�انية المشرع

 صناديق�المسا�مة.

 :�مرحلة�ما��عد�خوصصة�المؤسسات�العمومية�الاقتصاديةالمطلب�الثا�ي

دة�قد�بدأت،�وذلك�بإصدار�جملة�من�القوان�ن�فإن�مرحلة�جدي�1989مع�صدور�دستور�

�بال�شاط� �المتصلة �المجالات �نوا�� �ش�� ��� �وذلك �حر، �اقتصاد �إرساء �إ�� �ترمي ال��

 .الاقتصادي

                                                 
برأسمال�اجما���قدره������1990ذه�المرحلة�بالتحديد�تم�تأس�س�بورصة�ا��زائر�����ش�ر�د�سم���- 1

-88من�القانون��،�و�ذا�اس�نادا�ا���للمادة�الأو��SVMدج�تحت�اسم�شركة�القيم�المنقولة�32000.00

03�� �القيم�المنقولة�تحاشيا��02/01/1988الصادر�بتار�خ �شركة �وسميت والمتعلق�بصناديق�المسا�مة،

�النص� �ا�عدام �أخرى �ج�ة �ومن �ج�ة �من ��ذا �المال �لرأس �ايدولوجية �دلالة �ل�ا �ال�� �بورصة ل�لمة

� �المفعول �الساري �التجاري �ال�شر�ع �لان �البورصة �عمليات �ينظم �الذي ��ذه�القانو�ي �ا�� �يتطرق لم

��عد� �فيما �عوضت �وال�� �الثمانية �المسا�مة �صناديق �بفضل �الشركة ��ذه �تأسست �وقد ال�شاطات،

  بالشر�ات�القابضة�المتمثلة����:

�والغذائية�- �الفلاحية �للمنتوجات �القابضة �وأنواع�ا-الشركة �للمحروقات �القابضة الشركة�-الشركة

�والبناء �للتج���ات �القابض�-القابضة �والب��وكيماو�ةالشركة �الصيدلية �للكيمياء �القابضة��-ة الشركة

�الآ�� �والاعلام �الإلك��ونية �أنواع�ا�-للاتصال �بمختلف �الصناعية �القابضة �القابضة��-الشركة الشركة

  ل��دمات.�
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�1990أفر�ل��14المؤرخ������10– 90رقم��1و�انت�البداية�بإصدار�قانون�النقد�والقرض

 2�90،�وكذا�صدور�القانون والذي�أسس�لأول�مرة����ا��زائر�ما��س���بالسلطة�النقدية

والذي�تطابق�مع� المتضمن�قانون�الأملاك�الوطنية،�1990د�سم����01المؤرخ���:���30–

 .���تكر�س�ازدواجية�الأملاك�الوطنية�1989دستور�

��08– 3�93،�فإنھ�مع�صدور�المرسوم�ال�شر���1988وع���خلاف�ما��ان�سائدا����سنة�

عديل�القانون�التجاري،�فإن�المشرع�طرح�تنظيما�المتضمن���1993أفر�ل��25المؤرخ���:�

�للمشاركة� �ل�ا �الاجتما�� �المال �رأس �وطرح �الاقتصادية، �العمومية �للمؤسسة جديدا

 .4ا��اصة�الوطنية�والأجن�ية،�و�ذا�انفتاح�نحو�ا��وصصة

و�ان�لزاما�ع���المشرع�ا��زائري�أن�يجد�سوقا�لتبادل�الأس�م�ال���يت�ون�م��ا�رأس�مال�

�تبادل�المؤسس �و�ان �المسا�مة، �بصناديق �ممثلة ��انت �وال�� �الاقتصادية، �العمومية ة

الأس�م�يتم�فقط�ب�ن��ذه�الصناديق،�و�الفعل�فقد�صدر�أول�قانون����ا��زائر�يتضمن�

�23المؤرخ������10– 93إ�شاء�سوق�للقيم�المنقولة،�وذلك�من�خلال�المرسوم�ال�شر����

قولة�ومن�أجل�تفعيل�دور�البورصة�أو�سوق�القيم�المتعلق�ببورصة�القيم�المن�1993ماي�

�الاقتصاد� �وتفعيل �الاقتصادية، �العمومية �للمؤسسة �دائم �تمو�ل �إيجاد ��� المنقولة

� �صدر�الأمر�رقم: �فقد �ا��اص، �القطاع ���22– 95بإشراك ��� ��26المؤرخ �1995أوت

يمكن�أن�منھ�ع���أنھ��25المتعلق�بخوصصة�المؤسسات�العمومية،�والذي�نص����المادة�

                                                 
�ر�عدد��1990أفر�ل��14المؤرخ�����10-90القانون�رقم��- 1 �بالنقد�والقرض،�ج مؤرخة�����16المتعلق

  .520،�ص�18/04/1990
2  -� �رقم ��30-90القانون ��� ��1990د�سم����01المؤرخ �ر�عدد �ج �الوطنية، �الأملاك �قانون �52المتضمن

  .1661،�ص�02/12/1990المؤرخة����
3-�� �رقم �ال�شر��� ��08-93المرسوم ��� ��25المؤرخ �ر��1993أفر�ل �ج �التجاري، �القانون ��عديل المتضمن

  .�3،�ص�27/04/1993المؤرخة�����27عدد�
وارتفع��1992ه�المرحلة�تم��غي���اسم�الشركة�وأصبح�بورصة�القيم�المنقولة�وذلك����فيفري�����ذ�-4

وفق�المرسوم�ال�شر�����25/04/1993دج،�و�عد��عديل�القانون�التجاري����9.320.000.00رأسمال�ا�ا���

93-08�� �آخر�رقم �وصدر�مرسوم �المنقولة �والقيم �المسا�مة ��شر�ات �خاصة �أح�اما �10-93المتضمن

  ا��اص�بإ�شاء�بورصة�القيم�المنقولة�أصبح�للبورصة�إطار�قانو�ي�مقر�ا�ا��زائر�العاصمة.��
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�الأمر �وكذا �المالية، �السوق �إ�� �بال��وء �التنازل ��1يتم � ���:���25– 95رقم المؤرخ

،�المتعلق�ب�سي���الأموال�التجار�ة�التا�عة�للدولة�،وقد�أحل�المشرع�����ذا�25/09/1995

�الأس�م� �الاس�ثمار��� �م�ام �ل�ا �وأسندت �القابضة، �بالشر�ات �المسا�مة الأمر�صناديق

 .،�أو�ش�ادات�الاس�ثمار�أو�قيم�منقولة�أخرى�تحوز�ا�الدولةوسندات�المسا�مة

من�خلال�ما�سبق،�سوف�نتطرق�����ذا�الفرع�إ���استعراض�النصوص�القانونية�ال���

تحكم�البورصة�بالإضافة�إ���الأنظمة�الصادرة�من�طرف���نة�تنظيم�عمليات�البورصة�

  .ا����سوق�البورصة�ا��زائر�ةومراقب��ا،�ثم�نتطرق�إ���القيم�المنقولة�وكيفية�تداول�

 :�النصوص�القانونية�والتنظيمية�لبورصة�ا��زائرالمطلب�الثالث

المتعلق�ببورصة�القيم��1993ماي��23المؤرخ������10– �93عد�المرسوم�ال�شر����رقم�

��ذا� ��عديل �تم �وقد �ا��زائر، �بورصة ��شاط �يحكم �الذي �الأسا��� �القانون المنقولة،

�بمقت �ال�شر��� �المرسوم �الأمر�رقم ���96 –�10�� :��� �10المؤرخ وتدخل��1996جانفي

 03المشرع�ا��زائري�مرة�أخرى�بتعديل�المرسوم�ال�شر����المذ�ور،�بموجب�القانون�رقم�

 .2003فيفري��17المؤرخ�����04–

المؤرخ������175– 94و�ال�سبة�للمراسيم�التنفيذية،�فقد�صدر�المرسوم�التنفيذي�رقم�

13�� �1994جوان �والذي �البورصة�، �عمليات �تنظيم ���نة �لرئ�س �القانو�ي �الوضع حدد

� �رقم �التنفيذي �صدر�المرسوم �كما �ال��نة، �أعضاء ��عي�ن �وشروط ��176– 94ومراقب��ا

� ��� ��13المؤرخ �أن�1994جوان �يمكن �ال�� �المعنو�ة �الأ��اص �فئات �حدد �والذي ،

��وسط �انتقالية �بصفة �ومراقب��ا �البورصة �عمليات �تنظيم ���نة �عمليات��عتمد�ا ��� اء

� �رقم �وأخ��ا�صدر�المرسوم�التنفيذي ���102– 96البورصة ��11المؤرخ��� ،��1996مارس

والذي�أوجب�أن�تتم�موافقة�الوز�ر�الم�لف�بالمالية�ع���اللوائح�ال����س��ا���نة�تنظيم�

                                                 
المتعلق�ب�سي���رؤوس�الأموال�التجار�ة�التا�عة�للدولة،��1995س�تم����25المؤرخ�����25-95الأمر�رقم��- 1

  .6،�ص�27/09/1995المؤرخة����55ج�ر�عدد�
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�تنظيم� ���نة �أصدرت �ج���ا �ومن �قرار�يصدره، �بمقت��� �ومراقب��ا �البورصة عمليات

 .1مراقب��ا�عديد�الأنظمةعمليات�البورصة�و 

 :�القيم�المنقولة�وكيفية�تداول�ا����البورصةالمطلب�الرا�ع

القيم�المنقولة����سندات�قابلة�للتداول�تصدر�ا�أ��اص��:�عر�ف�القيم�المنقولة�-�1

��ذه� �استعمال �كذلك �وا��ماعات �للدولة �القانون �و�خول �أو�خاصة �عمومية معنو�ة

 .الوسيلة���شد�الادخار

من�القانون�التجاري�والمضافة��30مكرر���715عر�ف�القيم�المنقولة����المادة��وقد�جاء

� �ال�شر��� �المرسوم ���08– 93بمقت��� :��� ��25المؤرخ �سندات�1993أفر�ل ��� �وال�� ،

��سعر� �أن �و�مكن �البورصة ��� �مسعرة �ت�ون �المسا�مة، �شر�ات �تصدر�ا �للتداول قابلة

أو�غ���مباشرة� لدخول�بصورة�مباشرة،و�نمح�حقوقا�ملائمة�حسب�الصنف،�و�سمح�با

���حصة�معينة�من�رأسمال�الشركة�المصدرة،�أو�حق�مديونية�عام�ع���أموال�ا.�وعليھ�

 .فالقيم�المنقولة�المتداولة�داخل�سوق�الأوراق�المالية����نوعان:�الأس�م�والسندات

��من�بي��ا�ومن�أخص�خصائص�القيم�المنقولة�أ��ا�قابلة�للتداول�بالطرق�التجار�ة�وال�

 التداول�داخل�البورصة.

 آليات�تداول�القيم�المنقولة�داخل�البورصة:�-2

                                                 
والمتعلق�ببورصة�القيم��1997نوفم����18الموافق�لـ��1418عام��رجب�17المؤرخ�����03-97نظام�رقم��- 1

  .المنقولة

-�� �رقم ��02-04نظام ��� ��27المؤرخ �عام ��1425رمضان �لـ ��شروط�2004نوفم����10الموافق �والمتعلق ،

 .التداول�خارج�البورصة�للسندات�المسعرة����البورصة

،�الذي�يحدد�قواعد�2009نوفم����18وافق�لـ�الم�1430المؤرخ����اول�ذي�ا���ة�عام��03- 09نظام�رقم��-

 .حساب�العمولات�ال���تتلقا�ا�شركة��سي���بورصة�القيم�المنقولة�من�العمليات�ال���تجرى����البورصة

��1433صفر�عام�18المؤرخ�����01-12نظام�رقم��- الذي��عدل�و�تمم�النظام��2012يناير��12الموافق�لـ

والمتعلق�بالنظام�العام�لبورصة��1997نوفم����18الموافق�لـ��1418رجب�عام�17المؤرخ�����03-97رقم�

  .القيم�المنقولة
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- � �المادة ��03تنص �ال�شر��� �المرسوم ���10– 93من :��� ��23المؤرخ المعدل��1993ماي

 :ع���أنھ��شمل�بورصة�القيم�المنقولة�ع��1والمتمم�

 .المنقولة��نة�تنظيم�ومراقبة�لعمليات�البورصة��ش�ل�سلطة�سوق�القيم� -

 .شركة�ل�سي���بورصة�القيم -

 .والمؤتمن�المركزي�ع���السندات -

وشركة��سي���بورصة�القيم�المنقولة��ش�ل�الإطار�الأمثل،�للمعاملات�ع���القيم�المنقولة�

المعروضة����البورصة،�لأ��ا�تتو���التنظيم�العم���لإدخال�القيم�المنقولة����البورصة،�

ت�البورصة�واجتماعا��ا�و���يل�مفاوضات�الوسطاء����عمليات�والتنظيم�المادي�لمعاملا 

البورصة،�تنظيم�عمليات�مقاصة�المعاملات�حول�القيم�المنقولة،��سي���نظام�للتفاوض�

�الأسعار�وتحديد�ا، �إصدار��شرة� �� �البورصة، ��� �بالمعاملات �المتعلقة �شر�المعلومات

 .ت�البورصة�ومراقب��ارسمية�لسعر�البورصة�تحت�مراقبة���نة�تنظيم�عمليا

وتتم�المفاوضات�ع���القيم�المنقولة�وجو�ا�من�طرف�وسطاء����عمليات�البورصة،�وذلك�

  .10– 93من�المرسوم�ال�شر�����04ما�نصت�عليھ�المادة�

                                                 
1 -�� ��19مؤرخ�����10-96أمر�رقم �عام ��1416شعبان �لـ �المرسوم�1996يناير��10الموافق �و�تمم ��عدل ،

 .والمتعلق�ببورصة�القيم�المنقولة�1993مايو��23المؤرخ�����10- 93ال�شر����رقم�

،��عدل�و�تمم�2003ف��اير�سنة��17الموافق�لـ��1423ذي�ا���ة�عام��16لمؤرخ����ا�04- 03قانون�رقم��-

��1413ذي�ا���ة�عام��02المؤرخ�����10-93المرسوم�ال�شر����رقم� والمتعلق��1993مايو��23الموافق�لـ

 ببورصة�القيم�المنقولة،�المعدل�والمتمم.

-�� �رقم ��03-2000نظام ��� ��29المؤرخ �عام �الثانية ��1421جمادى �لـ ��28الموافق �2000س�تم���سنة

 .والمتضمن�تنظيم�وس���المصا���الادار�ة�والتقنية�ل��نة�تنظيم�ومراقبة�عمليات�البورصة

والمتعلق�بصندوق��2004س�تم���سنة��09الموافق�لـ��1425رجب�عام��24المؤرخ�����03-04نظام�رقم��-

 .الضمان

��الموافق�1419ر�يع�الثا�ي�عام��09قرار�مؤرخ�����- �03،�يتضمن�تطبيق�المادة�1998غشت�سنة��02لـ

والمتعلق��1998مايو��20الموافق�لـ��1419محرم�عام��23المؤرخ�����170-98من�المرسوم�التنفيذي�رقم�

 .بالأتاوى�ال���تحصل�ا���نة�تنظيم�ومراقبة�عمليات�البورصة
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��انت� �انطلاق��ا �أن �يبدو �ا��زائر�وال�� �بورصة �بخصوص �ذكره �سبق �ما �ع�� ترت�با

�الأس ��شاط �حققت�نتائج�مح�شمة،��س�ب�تواضع�مستو�ات �ال�� �والثانو�ة �الأولية واق

رغم�ج�ود�التنظيم�والاس�ثمار�الم��اكم����ميدان��شاطات�الأوراق��1999غ����افية�منذ�

�طر�ق� �عن �المالية �ب�سي���الأوراق ��سمح �الذي �المركزي �ا��فظ �نظام �وضع �وم��ا المالية

�تطلعا �وأيضا �للمتعامل�ن �العامة �التعبئة �وكذا �ا��ار�ة، ����ا��سابات �السلطات ت

�وراء� ��انت �ال�� �الأسباب �أ�م �ومن �الاقتصاد، �تمو�ل �بإم�ا��ا �مالية �سوق �إ�� الوصول

  عدم�تطور�بورصة�ا��زائر���:

الت��م:�إن�الارتفاع����معدلات�الت��م�يؤثر�سلبا�ع�����م�العمليات�المالية،�وع����-

ية،�كما�يضاف�إ���ذلك�قيمة�النقد،�ومن�ثم�ع���القيمة�ا��قيقية�لعوائد�الأوراق�المال

التأث���السل���ع���القدرة�الشرائية�للأفراد�الذين�يوج�ون�ا�تماما��م�إ���ارتفاع�الأسعار�

عوض�التوظيف����السوق�الما��،�وقد�عرفت�ا��زائر����بداية�ال�سعينات�ارتفاعا�حادا�

�تطور  �أمام �عائقا �وقفت �ال�� �الأسباب �أ�م �ب�ن �من ��ان �والذي �الت��م �معدلات ���

  .1بورصة�ا��زائر

�بإ�شاء��- � �ا��زائر�ة �قرار�السلطات �إن �ا��زائري: �الاقتصاد �ع�� �العام �القطاع �يمنة

�القطاع� �يتم�����يمنة �الذي �السوق �خيار�اقتصاد �تب�� �مع �تماشيا �ا��زائر�جاء بورصة

ا��اص،��لكن����الواقع�بقي�القطاع��العام���يمن�ع���الاقتصاد�ا��زائري،�كما�تأخرت�

ت�ا��زائر�ة����تطبيق�عمليات�ا��وصصة�للمؤسسات�ال����ان��عول�عل��ا�كث��ا�السلطا

���ت�شيط�البورصة�الأمر�الذي�زاد�من�عرقلة�نمو�ا�وتطور�ا،�و�الرغم�من�أن�قوان�ن�

ف��ا��و�شركة� البورصة����ا��زائر��ش��ط�أن�ي�ون�الش�ل�القانو�ي�للمؤسسة�المدرجة

ت�ا��اصة����ا��زائر�م�ونة�ع���ش�ل�شر�ات�ذات�،�تبقى�أغلب�المؤسسا�)SPAالأس�م(

  مسؤولية�محدودة�أو�شر�ات�تضامن�و�و�ما�يتعارض�مع�قوان�ن�البورصة.

                                                 
تھ����ظل�التغ��ات�العالمية،�مجلة�فر�دة�بن�ش��و،�واقع�السوق�الما������ا��زائر�وآفاق�تطو�ر�فعالي�- 1

  .61،�ص2016،�د�سم���13،�العدد�12العلوم�الاقتصادية،�المجلد�
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� -����� �المدرجة �الشر�ات �قلة �إ�� �الأو�� �بالدرجة ��عود �والذي �المالية: �الأوراق �تنوع عدم

��� �الاقتصادي�ن �الأعوان �طرف �من �المالية �الأوراق �حيازة �أن �كما بورصة��البورصة،

  ا��زائر�محدد��سقف�مع�ن�من��ذه�الأوراق.

غياب�الشفافية�وضعف�النظام�المعلوما�ي:�لا�يمكن�لبورصة�ا��زائر�أن�تنمو����مناخ��- �

�أن�الصعو�ات�ال���يتلقا�ا�المس�ثمر����الأوراق�المالية� لا��سوده�الشفافية�التامة،�كما

ة����البورصة�تؤثر�عليھ�سلبا����ال���تخص��ل�الشر�ات�المدرج ل��صول�ع���المعلومات

عملية�اتخاذ�القرار�الاس�ثماري،�ذلك�لأن�المعلومات�ال���يتحصل�عل��ا�ت�ون�عموما�غ���

  وا��ة،�غ���دقيقة�و�طيئة.

عدم�ملائمة�ال�شر�عات�القانونية:�لا�تزال�ال�شر�عات�القانونية�تمنح��ل�الصلاحيات��- �

�ا �واستخلاف �وعزل ��عي�ن ��� �الم�ونة�لوز�ر�المالية �ال�يئات ��� �والمس��ين �العام�ن لمدير�ن

للبورصة�و���اس�بعاد�الممثل�ن�عن�الشر�ات�والبنوك�والوسطاء،�كما�أن�الاعتماد�ع���

�ا��زائر�ة� �السلطات �رغبة �تب�ن �التداول ��� �المالية �الأوراق �من �غ���ا �دون السندات

فلو�يف���المجال�أمام�رأس�المستمرة����المحافظة�ع���الملكية�العامة�للشر�ات�العمومية�

المال�ا��اص�(المح���أو�الأجن��)�كممول�للشر�ات�العمومية�ومراقب�لأ�شط��ا�سيضمن�

�كما� �الاقتصادية، �القطاعات �مختلف �ب�ن �والفعالية �الديناميكية �من �المز�د �عل��ا �ذا

���� �نظ��ا��ا �ا��زائر�أمام �بورصة ���ا �تطلع �أن �يف��ض �ال�� �التطور �درجة ��ذا سيضمن

  لمغرب�وتو�س.�ا

�ع����- �ا��زائري �ا��م�ور �إقبال �يقل �ا��زائري: �المجتمع ��� �البورصة �ثقافة غياب

الاس�ثمار����بورصة�و�ذا�راجع�إ���عدم��عامل�المجتمع�ا��زائري�مسبقا�مع��ذا�النوع�

�الأمر�الذي� �البورصة، �ثقافة �إ�� �يفتقر�تماما �ا��زائري �فالمجتمع �المالية، �الأسواق من

  .�1قتھ����مصداقية�وفعالية��ذا�السوق يفسر�عدم�ث

                                                 
�يرى� -1 �ا��زائر�ة، �المالية �السوق ��� �الإسلامية �المنتجات �غياب �أسباب �و�خصوص �الشأن ��ذا و��

�بالمنظوم �لا�يتعلق �الإش�ال �أن �فر�� �با��زائر�محمد �للتجارة �العليا �بالمدرسة �ال���الأستاذ �القانونية ة

أعطت�مجالا�أوسع�للمصرفية�عموما،��2010تطورت�منذ�بداية�ال�سعي�يات�لتتوج�بإصلاحات��امة����
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العامل�الدي��:�إن�المجتمعات�الإسلامية�وم��ا�المجتمع�ا��زائري�يرفض�و�عارض��شدة��- �

�وعليھ� �مع�ن، �بمعدل�فائدة �مسبقا �تدر�عائدا�محددا �السندات�ال�� �الاس�ثمار��� فكرة

�خصا �مع �مناسبة �ت�ون �السندات �ل�ذه �بديلة �مالية �أوارق �تقديم ئص��ستوجب

  .1المجتمعات�الإسلامية

 الثا�ي:�المتطلبات�ال�شر�عية�لإ�شاء�الأسواق�المالية�الإسلامية����ا��زائر�بحثالم

 ���� �الشر�عة �بمبادئ �و�ل��م �الإسلامية �القواعد �يح��م �إسلامي �ما�� �نظام �وضع إن

�الاعتبار� ��ع�ن �تأخذ �محاس�ية �وقواعد �خاصة ��شر�عات �وضع ��ستلزم �المالية المعاملات

�العملية��ذ ��عث �تأخر��� �عليھ�المشرع�ا��زائري،�وإن ��عكف �ما �و�ذا ه�ا��صوصيات،

�مستوى� �ع�� �الإسلامية �الص��فة �إطلاق �ترافق �ال�� �الإجراءات �من ���ملة �أساسا يرجع

�حماية� �لضمان �ا��دمات �من �النوع ���ذا �خاصة �ائتمانية �آليات �وضع �وضرورة البنوك

�ج �من �العمومية �وا��ز�نة �ج�ة �من �الموجودة�للمواطن �الأموال �ع�� �وحفاظا �أخرى �ة

  بخز�نة�البنوك�من�ج�ة�ثالثة�ولضمان�عدم����يل�مخاطر.

�يمكن� �و�ذلك �الوضعية �الأنظمة �مع �العام �إطاره ��� �الإسلامي �الما�� �النظام يتفق

للمؤسسات�المالية�ال���ستعتمد�ع���التمو�ل�الإسلامي�التأقلم�داخل�إطار�النظام�الما���

الإش�ال�الذي��عا�ي�منھ�النظام�الما������ا��زائر��و�نقص�العصرنة����التقليدي،�لكن�

�الما��� �النظام �لتغي���مف�وم �أدت �رقمية �ثورة �العالم �فيھ ��عرف �وقت ��� التعاملات

                                                                                                                   
إرادة�سياسية�ترا���خصوصية�المصارف�الإسلامية�وأدوا��ا�من�خلال�إعداد�قانون�خاص���ا،� وغياب

�الإ  �المعاملات �خصوصية �ترا�� �ا��ا�� �للقانون �قانونية �فقرات �ع���أو�إضافة �تأكيده �ورغم سلامية،

�فإن�الأستاذ�المساعد�بالمدرسة�العليا� �الإسلامية، �طرح�المنتجات �جدا�لنجاح�عملية وجود�فرص�قو�ة

�وتنظي��،� �إطار��شر��� �وجود �الأول �الأمر�بتوفر�شرط�ن، ��ذا �ر�ط �خدة �بن �با��زائر�إلياس للتجارة

�ر�السوق�النقدي�ا��زائري�من�خلال�السماح�والثا�ي�يتعلق�بتوف���الوسائل�الاقتصادية�والمالية�لتطو 

بوجود�منتجات�إسلامية�ع���مستوى�البنك�المركزي،�مع�السماح�للمؤسسات�المالية�بال�شاط�وتمكي��ا�

  من�استقطاب�الأموال�والدخول����السوق�الما���والنقدي�ب�ن�البنوك.
1- Serge d’agostino, Marc montoussé, Alain chaffel, Jean-Marc huart, 100 fiches pour 

comprendre la mondialisation, Bréal, Paris 2006,p267. 
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�ا��زائر�من� ��� �الإسلامية �المالية �الأسواق �تواجھ �أن �يمكن �ال�� �العقبة �و�ذه التقليدي

ات�الموجودة����النظام�التقليدي�وإعطا��ا�أجل�خلق�منتجات�جديدة�عوض�����المنتج

الصبغة�الشرعية،�و�ذلك�يصبح�إعادة�النظر����النظام�الما������ا��زائر�حتمية�أك���من�

  ضرورة.

�المالية� �الصناعة �خصوصيات �يرا�� �الذي �والتنظي�� �توفر�الإطار�ال�شر��� �عدم رغم

� �لدول �التجارب ��عض �من �الاستفادة �يمكن �إلا�أنھ �عدة�الإسلامية، �جوانب ��� إسلامية

�لتطو�ر� �اس��اتيجية �وضع �من �انطلاقا �با��زائر، �إسلامية �مالية �أوراق �سوق لإقامة

  بداية�بـ:��1فعالية�السوق�الما���ا��زائري 

  :�التحول�نحو�المصرفية�الإسلاميةالمطلب�الأول 

�والتأم�ن،� �المصرفية ��ما، �ش�ل�ن ��� �ا��زائر ��� �الإسلامية �المالية �الصناعة تتمثل

�عام� �ي�شط �بدأ �الذي �ال��كة �بنك �يقدمھ �ما ��� �تتمثل �الإسلامية �المصرفية فا��دمات

1991� ��� �أعمالھ �بدأ �الذي �السلام �و�نك ،2008���� �واحدة �إسلامية �نافذة �إ�� �إضافة ،

،�إضافة�إ���شركة�سلامة�2009بنك�تقليدي�أجن����و�بنك�ا��ليج�وانطلقت�خدماتھ����

�ت� �خدمات �تقدم �وال�� �للتأمينات �منذ �المصرفية�2006�2افلية �الصناعة �أن �و�لاحظ ،

�تطلب�الأمر�سن�قوان�ن�خاصة�بالبنوك�الإسلامية�الإسلامية����ا��زائر�ضعيفة�جدا،�و 

�المنظومة� �إصلاح �ملفات �ضمن �الملف �كإدراج �الإجراءات �من �مجموعة �اتخاذ �خلال من

�وقانوني�ن� �واقتصادي�ن �شرعي�ن �خ��اء �من �مختصة ���نة ��شكيل �والمالية، المصرفية

� ��ذا ��� �الرائدة �التجارب �من �الاستفادة �وكذا �القانون، �لإعداد �مثل،�ومصرفي�ن المجال

                                                 
  .12فر�دة�بن�ش��و،�مرجع�سابق،�ص -1

�القانونية��- 2 �والمعوقات �الدولية �التجارب �ا��زائر�ب�ن ��� �الإسلامية �المالية �"الصناعة �شوادر، حمزة

�المالي-المحلية �الصناعة �وتطورات �لواقع �استقصائية �العالمدراسة ��� �الاسلامية �العلوم��-ة مجلة

  .350،�ص�2015-15سطيف،�العدد�رقم��-الاقتصادية�وعلوم�ال�سي��،�جامعة�فرحات�عباس
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�الإسلامية� �المالية �المؤسسات �ب�ن �التعاون �إ�� �إضافة �السودان...، �البحر�ن، مال��يا،

  .1وال�يئات�المعنية�لإعداد�قانون�نموذ���خاص�بالمصرفية�الإسلامية�

�أو�ا��ز�ي �الك�� �التحول �عملية �تتطلب �توفر�متطلبات��-كما �الإسلامية نحو�المصرفية

�القا �الشرعية، �م��ا �وغ���امتعددة ،� �والإدار�ة ��ذه�2نونية، �التحول �عملية �أن �كما ،

�ت�ون� �فقد �والمرن، �السلس �التحول �لضمان �الملائمة �اختيار�الاس��اتيجية �إ�� تحتاج

  .�3اس��اتيجية�إزاحة�أو�اس��اتيجية�اس�بدال

  :�صناديق�وصكوك�الاس�ثمار�الإسلاميةالمطلب�الثا�ي

�الاس�ثمار �صناديق �للب�-غالبا�- تمثل �من��شاطا �مجموعة �تحقيق �من �تمك��ا �لأ��ا نوك،

المزايا،�حيث�ت�يح�ل�ا�ز�ادة���م�الأموال�تحت�إدار��ا،�دون�ا��اجة�إ���ز�ادة�رأس�المال،�

كما�تمثل�مصدر�دخل�للبنك�من�خلال�الرسوم�المختلفة،�و���أفضل�وأك���استقرارا�من�

ئتمان،�إضافة�إ���إم�انية�سعر�الفائدة�الناتج�عن�ال�شاط�الرئ�����للبنك�والمتمثل����الا 

،�و�عت����4استفادة�البنوك�من�ا����ات�ا��ارجية����الإدارة�خاصة�فيما�يتعلق�بال�سو�ق

�المدخرات �لتجميع ��امة �وسيلة �الإسلامية �الاس�ثمار �صغار��- صناديق �من خاصة

�استفادة��-المس�ثمر�ن �تحقيق�أق��� �و�تطلب �منتجة، �اس�ثمارات�حقيقية ��� وتوظيف�ا

لصناديق،�سن�قوان�ن�ملائمة�ترا���خصوصي��ا�وتمكن�من�إدراج�ا����سوق�من��ذه�ا

                                                 
�مجلة��- 1 �ا��زائر، ��� �الإسلامية �تطو�ر�الص��فة �متطلبات �بوشرمة، �ا��ميد �عبد �ناصر، سليمان

  .311،�ص�07�،2010الباحث،�جامعة�قاصدي�مر�اح،�ورقلة،�العدد
�م- 2 �الإسلامية �المصرفية �إ�� �التحول �فيجل، �ا��ميد �عبد �براق، �والمتطلبات–حمد �المراحل ��� - دراسة

الملتقى�الوط���ا��امس�حول:�دور�البنوك�الإسلامية�����عبئة�الادخارات�النقدية����ظل�الازمة�المالية�

 .6ص�2016واق�وآفاق،�جامعة�المدية،–ا��الية�
  .7لتحول�إ���المصرفية�الإسلامية،�مرجع�سابق،�ص�محمد�براق،�عبدا��ميد�فيجل،�ا�- 3
�للصناعة�- 4 �الثا�ي �الدو�� �الملتقى �ال��ا، �السوق �وحاجة �الاس�ثمار�الاسلامية �صناديق �ش�يلة، عا�شة

  .10،�ص�2013المالية�الإسلامية،�المدرسة�العليا�للتجارة،�ا��زائر،�
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�السعودية� �تفعل �كما �مسا�مة �شركة �باعتبار�ا �كمعامل��ا �الإسلامية �المالية الأوراق

  .1وغ���ا�من�دول�أخرى 

�و �عام �لإصدار�الص�وك���2010 �إطار�ملائم �ا��زائر�وضع �بورصة �مؤسسة �حاولت ،

�تنظيم ���نة �لكن �الص�وك��الإسلامية، �إدراج �رفضت �البورصة �عمليات ومراقبة

�الإطار�القانو�ي� �غياب �إ�� �إضافة �التقليدية، �السندات �عن �اختلاف�ا �ب��ة الإسلامية،

�طبيعة� �ع�� �لا��شتمل �الذي �المد�ي �والقانون �التجاري �القانون �مستوى �ع�� �ل�ا المنظم

�الإ  �الص�وك �تتم�����ا �)ال�� �الاستعمال �حق �(دون �المقيدة �وجود��الملكية �وعدم سلامية

�المالية �الأدوات ��ذه �لإصدار�مثل �اللازمة �ا��اص �الغرض �ذات �الشركة �ينظم ،�2نص

و�ؤكد��ذا�الواقع�عدم�قابلية�إدماج�الأدوات�المالية�الإسلامية�عموما����سوق�الأوراق�

المالية�ا��زائر�ة����ظل�الإطار�ال�شر����والتنظي���ا��ا��،�مما�يتطلب�بذل�ج�ود�حث�ثة�

بناء�قاعدة�قانونية�تمكن�من�قبول�إدراج�و���يل�الص�وك�الإسلامية����السوق،�لكن�ل

�شؤون� ��� �والمختص�ن �ا���ومة �ب�ن �و�عاون �سياسية �إرادة �وجود �دون �يتم �لن ذلك

  الصناعة�المالية�الإسلامية�والاقتصاد�الإسلامي.��

  :�تدر�ب�وتأ�يل�الموارد�ال�شر�ةالمطلب�الثالث

شر�ة�المؤ�لة�والمدر�ة�ع���ممارسة�الصناعة�المالية�الإسلامية�والمحيطة�تمثل�الموارد�ال���

بحي�ياتھ�الفق�ية�والشرعية�وكيفية�عمل�ا�أ�م�مطالب�نفاذ�المعاملات�المالية�الإسلامية�

�ترا��� �خاصة ��شر�عات �صياغة �من �ذلك �يمكن �كما �ا��زائر�ة، �المالية �السوق إ��

دوات�والآليات،�و�ذا�الأمر�يتطلب�بدوره�العديد�ا��صوصية�الإسلامية����المعاملات�والأ 

�المالية� �الصناعة �ممار��� �لت�و�ن �متخصصة �معا�د �كفتح �والآليات، �الإجراءات من

الإسلامية�(�تجر�ة�المع�د�المصر���بالسعودية)،�وكذا�إدماج�المعاملات�المالية�الإسلامية�

الميدا�ي��ي�ي�س����–مل�ضمن�مقررات�المقاي�س�ال���تدرس����ا��امعة�مع�مرافق��ا�للع

                                                 
  .11عا�شة�ش�يلة،�مرجع�سابق،�ص��- 1
  .360صسابق،�مرجع�،�حمزة�شوادر -2
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�النتائج� �واستخراج �التطبيقي �الواقع �ع�� �النظر�ة �الدراسة �إسقاط �ال�شري للفرد

  . 1وتحليل�ا�والاستفادة�م��ا�لتطو�ر�العمل�المصر���الإسلامي�با��زائر

  خاتمة:

إن�ال�دف�ا��قيقي�وال�امن�خلف�مشروع�إ�شاء�سوق�مالية�إسلامية�أو�بورصة�

سلامية��و�ال��ام��ذه�البورصة�بالعمل�وفق�أح�ام�الشر�عة�الإسلامية�الأوراق�المالية�الإ 

وأسس�النظام�الاقتصادي�الإسلامي،�وتجنب�العمل�المناقض�ل�ما،�وإذا�لم�يتحقق�ذلك�

عة�الإسلامية�أك���مما�تحسن��عد�عملية�الإ�شاء�فاشلة�أو�مشو�ة،�وقد�����ء�إ���الشر�

  .إليھ

�ا �الورقة ��ذه �خلال �من �توصلنا �وقد �ال�سيطة �وضعلبحثية �ضرورة إطار��إ��

�أساسا�تنظي�� �وإ������دف �للمنافسة، �العادلة �القيود �وضع �وإ�� �المس��لك�ن، �حماية إ��

�فوائد� �ومن �السوق، ��� �المشارك�ن �سلوكيات �تضبط �ال�� �بالمعاي���المناسبة الاحتفاظ

ميدان�امل�ن����الإطار�التنظي���الفعال�ضمان�الثقة�والاطمئنان�وز�اد��ما�لدى��ل�المتع

�الإسلامية �المال �رأس �أسواق �وكذا �الص�وك،�، �حملة ��شمل �و�ذا �المس�ثمر�ن حماية

وذلك�لأنّ�الأنظمة�الفعالة��عزز�ثقة��ل�من�المس�ثمر�ن�المحلي�ن�والدولي�ن�وتحافظ�ع���

�،�امل�و�س���لسد�السلوك�الاحتيا��حماي��م�وتؤكد�شفافية�المعلومات�والتع
ً
وم��ا�أيضا

لسلوك�الم���ب�ن�المتعامل�ن����السوق�لضمان�العدالة�والشفافية�ودفع�احتمال�تطو�ر�ا

�العدالة� ��� �لا�ينحصر�فقط �وفعالي��ا �تمّ���السوق �وأن �وتقليل�ا، �التخلف �ظا�رة وقوع

  .فية�بل�بضمان�الثقة��القانونيةوالشفا

�ات�تطو�ر�القوان�ن�لتواكب�التطورات�ا��ديثة�و�غ���ل��ذا�يأخذنا�إ���ضرورة�

�اللازمة� �والإجراءات �الإفصاح �من �عال �بمستوى �للتقيد �إلزامية �صبغة �ولإعطاء السوق

                                                 
�إسلامية- 1 �مالية �سوق �لإقامة �والتنظيمية �ال�شر�عية �المتطلبات �ا��ميد، �عبد �فيجل �محمد، �-براق

،�عدد�22،�مجلة�المعيار،�مجلد�-حالة�سوق�الأس�م�السعودية�وإم�انية�استفادة�بورصة�ا��زائر�م��ا

  .487،�ص�44�،2018
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�ا��وكمة �مستوى �خلال�ولرفع ��من �ا��نائية�ج�از�ا�شاء �المسؤولية �ع�� رقا�ي�للإشراف

  ل��رائم�المتعلقة��سوق�رأس�المال.

  قائمة�المصادر�والمراجع:

  �أولا�/�قائمة�المصادر:

  القوان�ن:��- �أ

 .1989ر�ا��زائري�لسنة�الدستو  - 1

�رقم� - 2 ��04- 03قانون ��� ��16المؤرخ �عام �ا���ة ��1423ذي �لـ ��17الموافق ��عدل�2003ف��اير�سنة ،

� �رقم �ال�شر��� �المرسوم ��10- 93و�تمم ��� ��02المؤرخ �عام �ا���ة ��1413ذي �لـ مايو��23الموافق

  والمتعلق�ببورصة�القيم�المنقولة،�المعدل�والمتمم.�1993

3 - � ��25-95الأمر�رقم ��� �التجار�ة��1995س�تم����25المؤرخ �الأموال �ب�سي���رؤوس المتعلق

 .27/09/1995المؤرخة����55التا�عة�للدولة،�ج�ر�عدد�

��1416شعبان�عام��19مؤرخ�����10-96مر�رقم�الأ  - 4 ،��عدل�و�تمم�1996يناير��10الموافق�لـ

 .المنقولة�القيم�والمتعلق�ببورصة�1993مايو��23المؤرخ�����10-93المرسوم�ال�شر����رقم�

5 - � �رقم ��03-97نظام ��� ��17المؤرخ �عام ��1418رجب �لـ والمتعلق��1997نوفم����18الموافق

 .ببورصة�القيم�المنقولة

��1425رمضان�عام��27المؤرخ�����02-04نظام�رقم� - 6 ،�والمتعلق�2004نوفم����10الموافق�لـ

 .�شروط�التداول�خارج�البورصة�للسندات�المسعرة����البورصة

،�الذي�2009نوفم����18الموافق�لـ��1430المؤرخ����اول�ذي�ا���ة�عام��03-09رقم�نظام�� - 7

�من� �المنقولة �القيم ��سي���بورصة �شركة �تتلقا�ا �ال�� �العمولات �حساب �قواعد يحدد

 .العمليات�ال���تجرى����البورصة

8 - �� �رقم ��01- 12نظام ��� �18المؤرخ ��1433صفر�عام �لـ ��عدل��2012يناير��12الموافق الذي

�و� �رقم �النظام ��03-97تمم ��� �17المؤرخ �عام ��1418رجب �لـ �1997نوفم����18الموافق

 .والمتعلق�بالنظام�العام�لبورصة�القيم�المنقولة

9 - � �رقم ��03- 2000نظام ��� ��29المؤرخ �عام �الثانية ��1421جمادى س�تم���سنة��28الموافق�لـ

�تنظ�2000 �ل��نة �والتقنية �الادار�ة �وس���المصا�� �تنظيم �عمليات�والمتضمن �ومراقبة يم

 .البورصة

والمتعلق��2004س�تم���سنة��09الموافق�لـ��1425رجب�عام��24المؤرخ�����03-04نظام�رقم� -10

 .بصندوق�الضمان
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،�يتضمن�تطبيق�1998غشت�سنة��02الموافق�لـ��1419ر�يع�الثا�ي�عام��09قرار�مؤرخ����� -11

�20الموافق�لـ��1419رم�عام�مح�23المؤرخ�����170-98من�المرسوم�التنفيذي�رقم��03المادة�

  .والمتعلق�بالأتاوى�ال���تحصل�ا���نة�تنظيم�ومراقبة�عمليات�البورصة�1998مايو�

  ثانيا�/�قائمة�المراجع:

 الكتب: -  أ

1- Serge d’agostino, Marc montoussé, Alain chaffel, Jean-Marc huart, 100 fiches 

pour comprendre la mondialisation, Bréal, Paris 2006. 

  المقالات����المجلات:� - ب

�العالمية،� - 1 �التغ��ات �ظل ��� �تطو�ر�فعاليتھ �ا��زائر�وآفاق ��� �الما�� �السوق �واقع �ش��و، �بن فر�دة

 .2016،�د�سم���13،�العدد�12مجلة�العلوم�الاقتصادية،�المجلد�

�ا - 2 �والمعوقات �الدولية �التجارب �ا��زائر�ب�ن ��� �الإسلامية �المالية �"الصناعة �شوادر، لقانونية�حمزة

�العالم-المحلية ��� �الاسلامية �المالية �الصناعة �وتطورات �لواقع �استقصائية �العلوم��-دراسة مجلة

 .2015-15سطيف،�العدد�رقم��-الاقتصادية�وعلوم�ال�سي��،�جامعة�فرحات�عباس

�مجلة� - 3 �ا��زائر، ��� �الإسلامية �تطو�ر�الص��فة �متطلبات �بوشرمة، �ا��ميد �عبد �ناصر، سليمان

 .07�،2010معة�قاصدي�مر�اح،�ورقلة،�العددالباحث،�جا

�- براق�محمد،�فيجل�عبد�ا��ميد،�المتطلبات�ال�شر�عية�والتنظيمية�لإقامة�سوق�مالية�إسلامية - 4

،�22،�مجلة�المعيار،�مجلد�-حالة�سوق�الأس�م�السعودية�وإم�انية�استفادة�بورصة�ا��زائر�م��ا

 .44�،2018عدد�

  المقالات����الملتقيات�والندوات:� - ج

-دراسة����المراحل�والمتطلبات–محمد�براق،�عبد�ا��ميد�فيجل،�التحول�إ���المصرفية�الإسلامية��- 1

الملتقى�الوط���ا��امس�حول:�دور�البنوك�الإسلامية�����عبئة�الادخارات�النقدية����ظل�الازمة�المالية�

  .2016واق�وآفاق،�جامعة�المدية،–ا��الية�

  ت:المقالات�ع���مواقع�الان��ن�-�ـ

تار�خ�الاطلاع:��http://www.sgbv.dz/ar/?page=document&docالموقع�الرس���لبورصة�ا��زائر��- 1

25/05/2022. 
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