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  :ممخص
إلا ، وعمى الخغع مغ التعافي الدخيع وتحدغ مؤشخات الاقتراد العالسي،  2020إلى ركػد عالسي في سشة  19أدت جائحة كػفيج 
؛ وضيػػػر أزمػػات ججمػػجة مةػػ  أزمػػة سػػا أدإ إلػػى ت ػػاشؤ الشسػػػ مػػخة أرػػخإ أوكخانيػػا ، م بايزمػػة فػػياصػػصجـ مدػػجدا أف ىػػحا ايريػػخ قػػج 

 الصاقة وانعجاـ ايمغ الغحائي.
ات التعام  معيا، وكحلظ تحمي  الطخوؼ الحالية وايس اب التي ساىست في ؿ الخكػد وسياستيجؼ ىحه الجراسة إلى ابخاز أشكا

 .تخاجع مؤشخات الاقتراد العالسي
الدبب الخئيدي في ت اشؤ الشسػ وتجىػر مؤشخات الاقتراد العالسي، نطخا لمجور  تكان ةيكخانيا ايزمةرمرت الجراسة إلى أف 

ت ايرخإ بالصاقة والدمع ايساسية، فتأثخت سلاس  الامجاد وانعجـ ايمغ الغحائي الحي تؤديو الجولتاف في تدويج باقي الاقتراديا
 وزاد الفقخ وارتفعت معجلات التزخع، وىػ ايمخ الحي ساىع في استسخار ايزمة وعجـ الاستقخار السالي في مختمف الجوؿ.

 .خانياكو الحخب عمى أ ،مؤشخات الاقتراد العالسي ،أزمة الخكػد5 السفتاحيةالكمسات 
Abstract:  
The Covid 19 pandemic led to a global recession in 2020, and despite the rapid recovery of the global 

economy from it, the latter collided with the Russian invasion of Ukraine, which led to a slowdown in 

growth again; and the emergence of new crises such as the energy crisis and food insecurity. 

This research aims to highlight the policies for dealing with economic recession crises, and analyze the 

current conditions and the reasons that contributed to the decline in global economic indices. 

The study concluded that the spillovers from Russia’s invasion of Ukraine has accelerated the global 

economic slowdown, leading to high commodity prices, adding to supply disruptions, increasing food 

insecurity and poverty, exacerbating inflation .This contributed to increasing pressure and financial 

instability in various economies. 

Keywords: recession crisis, indicators of the global economy, war on Ukraine. 

 

  5مقدمة .1
شخات الاقتراد أدت إلى تجىػر مؤ  التي  19العجمج مغ التغيخات بدبب جائحة كػفيج  2020شيجت بجاية سشة 

، وذلظ بدبب تػقف الإنتاج وتعص  سلاس  وارتفاع معجلات ال صالة والتزخع العالسي، كت اشؤ معجلات الشسػ
                                                           

 السؤلف السراسل 

  



 ياسين العايب ،صشدرة لعهر كرانياو ل أزمة الركهد والحرب عمى أعتحميل وضعية الاقتراد العالسي في 
 

 (0202)السنة  ( الشهر)مارس  ( 1)العدد   (7)المجلد                                      مجلة إقتصاد المال والأعمال         521ص

 

 

الإمجاد بعج تصبيق الإجخاءات الػقائية لمحج مغ انتذار الفيخوس، وسخعاف ما تعافى الاقتراد العالسي في سشة 
اسات الاقترادية، إلا أف ذلظ التعافي لع يدتسخ إلا لذيخ نتيدة لتكةيف الديػد الجولية وفعالية الدي 2021

متأثخا بالحخب الخوسية ايكخانية، حيث تجىػرت ايوضاع في العجمج مغ الاقتراديات،  2022واحج مغ سشة 
 راصة الشامية مشيا، ينيا لع تكس  تعافييا بعج.

 اط التداري بيا، سي تشتق  إلى الجوؿ ذات الارتالحخوب في الجوؿ السؤثخة في الاقتراد العال أثارأثبت الػاقع أف 
، ساىست في انتذار أزمة الشفط عمى شيمة عذخية الد عيشيات مغ 1973وسػريا في سشة  فالحخب عمى مرخ

القخف الساضي، كسا أف الحخب الإمخانية في بجاية الةسانيشيات أدرمت الاقتراد العالسي في أزمة ركػد وأزمة 
يف روسيا  1982، و1975ي الػقت الخاىغ لا يختمف السحيط العالسي عغ ضخوؼ أزمتي مجمػنية فيسا بعج، وف

وأكخانيا مغ الذخكاء الخئيدييغ في أسػاؽ الصاقة والسػاد ايولية وايساسية، إذ مشتطخ أف مؤدي ذلظ إلى قصع 
ايرخإ فيشتطخ أف تتأثخ  الإمجادات عغ الجوؿ السخت صة بيسا، فيكػف التأثيخ م اشخا، أما بالشد ة ل اقي الجوؿ

اقتراداتيا برفة غيخ م اشخة، وذلظ بدبب الشجرة وصعػبة استبجاؿ الحرز ايكخانية والخوسية مغ أسػاؽ 
 أرخإ.

   5دراسةال إشكالية .1.1
 تجور إشكالية ىحه الجراسة حػؿ التداؤؿ الخئيدي التالي:

 راد العالسي؟ما مجإ تأثيخ الحخب الخوسية عمى أكخانيا في تجىػر مؤشخات الاقت
 ويشجرج تحت ىحا التداؤؿ الخئيدي عجة تداؤلات فخدية نػجد أىسيا في ما ممي:

 فيسا تكسغ أىع أوجو الارتلاؼ بيغ أزمات الخكػد الدابقة؟
 ماىي الدياسات العلاجية لمخكػد التي ساىست في تدخيع التعافي؟

 ماىي القصاعات والسؤشخات الاقترادية ايكةخ تأثخا بالحخب؟
 5دراسةأهسية ال .1.1

يكتدي مػضػع تحمي  وضعية الاقتراد العالسي في ض  أزمة الخكػد والحخب عمى أكخانيا أىسية بالغة، ويدتسج 
تمظ ايىسية مغ حجاثتو والترػرات التي يقجميا للأس اب الجافعة نحػ الخكػد وتجىػر مؤشخات الاقتراد العالسي 

 حخب الخوسية عمى أكخانيا.ومغ ثع ايثار الاقترادية والاجتساعية لم
 5أهداف الدراسة .1.1

 نيجؼ مغ رلاؿ ىحه الجراسة إلى تحقيق جسمة مغ ايىجاؼ والستسةمة في الشقاط التالية:
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 تحمي  مفيػـ الخكػد الاقترادي والدياسات السشتيدة لسػاجيتو. -
 عالسي.إبخاز الطخوؼ وايوضاع الاقترادية الحالية مغ رلاؿ دراسة مؤشخات الاقتراد ال -
 تدميط الزػء عغ ايس اب التي أدت إلى تجىػر وت اشؤ مؤشخات أداء الاقتراد العالسي.  -

 15 مشهج الدراسة415

للإجابة عمى تداؤلات الجراسة تع الاعتساد عمى السشيج الػصفي التحميمي في وصف وتحمي  الخكػد الاقترادي 
لظ مغ رلاؿ تحمي  ومشاقذة عػام  تجىػر مؤشخات وايس اب التي قادت إليو وكحا ايثار الستخت ة عشو، وذ

 الاقتراد العالسي.
 5هيكل الدراسة1 115

لبمػغ ايىجاؼ السخجػة، تع تقديع الجراسة إلى أربعة محاور رئيدية، مخكد السحػر ايوؿ مشيا عمى الإشار 
ي، وفي السحػر الةالث الشطخي لمخكػد الاقترادي، أما السحػر الةاني فييتع بدياسات علاج الخكػد الاقتراد

عالدشا مغ رلالو أس اب تجىػر مؤشخات الاقتراد العالسي في الػقت الخاىغ، في حيغ حررشا السحػر الخابع 
 .ايوضاع الحالية لسؤشخات أداء الاقتراد العالسيلجراسة 

  5الدراسات الدابقة1 .61

مى مؤشخات الاقتراد العالسي، فإلى مػمشا نتيدة لحجاثة الجراسة راصة فيسا متعمق بأثخ الحخب عمى أكخانيا ع
الحاضخ لع تطيخ دراسة أكاديسية باستةشاء تقاريخ السشطسات الجولية، والتي ستطيخ في الستغ مغ رلاؿ 

لعجمج مغ سا متعمق بجراسات الخكػد وسياسات علاجو فيشاؾ االتي وفختيا، أما فيالاحرائيات والتػقعات 
 سا ممي:الجراسات نبيغ أىسيا في

 Taylor 2152 5 دراسة 1 51115
 (John B. Taylor, les leçons de la grande récession, la revue COMMENTAIRE, N° 

156, -2017) 
بحةت ىحه السقالة في ايس اب الخئيدية يزمات الخكػد والجروس السدتفادة مشيا ورمرت الجراسة إلى أف ارتفاع 

، وذلظ لشقز وضعف فعالية الدياسات السالية 1992ؤ قب  أزمة أسعار الشفط يعج الدبب الخئيدي لمت اش
وجػد ارت اط قػي وتدخيبي بيغ ضعف ايداء الاقترادي في العذخ ، وبيشت قجية السعتسجة في معالدة الخكػدوالش

سشػات ايريخة وتحػؿ الدياسات نحػ الحخية والاستقلالية، وأف التعافي الزعيف ماىػ إلا نتيدة لخكػد عسيق، 
لحلظ لا يدب أف تكػف الدياسة ىي سبب استسخار ايزمة فإذا كاف الاقتراد قادر عمى رمق فػائس في ايج  

 القريخ يدب الاستسخار في الدياسة التػسعية . 
 5 2152وأخرون   Laurence Ballدراسة 211151
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(Laurence Ball, J. Bradford DeLong, and Lawrence H.,(2017) fiscal policy and full 
employment, in Confronting Policy Challenges of the Great Recession: Lessons for 

Macroeconomic Policy, Eskander Alvi, Editor Western Michigan University 2017) 
، ورمرت بحةت ىحه الجراسة في مذكمة استعادة العسالة بعج أزمات الخكػد، وعلاقة الدياسة السالية بال صالة

الجراسة أف الاقتراديات التي تتسيد بانخفاض الصمب عمى العس  مع أسعار فائجة قخي ة مغ الرفخ، مشدح بيا 
التػسع السالي في تخفيس الجمػف الحكػمية شػيمة ايج  ينيا لا تتحس  تكاليف التػضيف والعكذ فإف 

جمػف ويصي  مغ فتخة الخكػد الاقترادي ويزخع الإصخار عمى اعتساد سياسة مالية انكساشية سيؤدي إلى زيادة ال
 الزخر الستعمق بالعسالة والإنتاجية.

 5 الإطار الشغري لمركهد الاقترادي .2
تعبخ وترف مختمف التغيخات  نطخية الجورة الاقترادية التي تحتجرج الخكػد الاقترادي في تفديخه شم    
( لاقتراد معيغ، وسسيت بجورة ينيا تعبخ عغ  PIBطة عمى ارتفاع وانخفاض الشاتج الجارمي الخاـ )حالسلا

الحائد عمى   Robert  E.lucas، ووفقا PIB الفتخة الدمشية التي تحتػي عمى ذروة واحجة وانكساش واحج لمػ
أف فيع الجورات الاقترادية يداعج عمى الػصػؿ إلى مخحمة الشزج في ال حث في  1995جائدة نػب  سشة 

، ىحا ايريخ يأرح جػىخه مغ رلاؿ الخقابة الرارمة لا سيسا ال حث في الاقتراد الكميو مداؿ العمػـ الاقترادية 
مغ شخؼ الييئات الشقجية والسالية الجولية وراصة ما ساىست بو الدمصات الشقجية ايوربية التي حققت نداحا في 

ذلظ الشزج السقرػد مغ بالغ ايىسية في معالدتيا لمتزخع مشح انييار نطاـ بخوتغ وودز، وعمى الخغع مغ 
إلا أف الاقتراد العالسي يذيج في الستػسط حجوث العجمج مغ ايزمات العالسية بسا  Robert  E.lucasشخؼ 

فييا أزمات الخكػد الاقترادي والتي حتى وإف لع تكغ متساثمة مغ حيث ايس اب كانت متساثمة مغ حيث الشتائج 
 (..Lucas , 2007, p7ومجة الانتذار)

 5 الركهد الاقترادي مفههم 5121
يعبخ الخكػد الاقترادي عغ الانخفاض الحاد في الشذاط الاقترادي بسا مشعكذ عمى تخاجع الشاتج الجارمي     

، أما الخكػد العالسي فيػ الانخفاض (.Taylor 2017, pp 808-809)الخاـ لمجولة رلاؿ ثلاثييغ عمى ايق 
ي الإجسالي العالسي في الشاتج السحم نكساشالاح بعيغ الاعت ار رالجولي مع ايفي مؤشخات الشسػ عمى السدتػإ 

يعتسج تحمي  الخكػد الاقترادي عمى الاستجلاؿ بالتسييد  .(Kose and Terrones 2015,p53) الحكيقي لمفخ
بيشو وبيغ الت اشؤ والانخفاض في معجؿ الشسػ، إذ أف كلاىسا يأرح نفذ الذك  في العجمج مغ ايحياف، كػنيسا 
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بخاف عغ حالة مغ الانكساش الاقترادي لفتخة تتداوز ستة أشيخ، وبالتالي انخفاض الةخوة والإنتاج والقجرة يع
 الذخائية ل عس شخائح السدتسع. 

غال ا ما متعمق الانخفاض في معجؿ الشسػ بتجىػر قصاع معيغ راصة إذا كاف يذك  السػرد الخئيدي لمشاتج 
القصاع الدراعي والتي تتأثخ بسعجلات التداقط، أو تمظ التي تعتسج عمى  الجارمي الخاـ، كالجوؿ الستخررة في

الخيع كالددائخ، فعشج تخاجع عائجات الشفط تشعكذ م اشخة عمى الشسػ، ايمخ الحي مؤدي آليا إلى الجرػؿ في 
متػقعة  سياسات إصلاح، كتخشيج الاستيلاؾ وتقييج فاتػرة الاستيخاد. ولكغ أعخاض الخكػد تكػف مفاجئة وغيخ

 وحتى عالسية، ويتصمب معالدتيا تجر  سياسات عالسية وعسيقة لاستخجاع حرة الدػؽ.
 مػضح ذلظ:الذك  البياني التالي و تخاجع نريب الفخد مغ الشاتج الجارمي الخاـ  فدخ الخكػد مغ رلاؿوي

 الهحدة 2152-2113رة وفرندا والسسمكة الستحدة خلال الفت في الجزائر  5PIB نريب الفرد من (15)ذكل رقم ال
 دولار أمريكي

 
 
 
 
 
 

Source: https://donnees.banquemondiale.org/indicator/NY.GDP.MKTP.KD.ZG 

لع متأثخ  2009في الددائخ في فتخة الخكػد لدشة  PIBيلاحع مغ رلاؿ الذك  البياني أف نريب الفخد مغ 
وفخندا، لكشو تأثخ بشد ة أكةخ مشيسا بعج سشة بشفذ درجة تأثخ نفذ السؤشخ في ك  مغ السسمكة الستحجة 

، بدبب تخاجع عائجات الشفط في الددائخ، وىػ ما مؤكج أنو في تحجمج مجلػؿ الخكػد الاقترادي يدب 2014
 ومجإ استسخار ذلظ التخاجع. PIBالتخكيد عمى تخاجع نريب الفخد مغ 

 5 5421الركهد الاقترادي مشذ سشة  أزمات أهم.  212
، وتسيدت ك  مشيا بانخفاض حاد في 1929اد العالسي بالعجمج مغ أزمات الخكػد بعج أزمة سشة مخ الاقتر

ايس اب التي  لعجة سشػات، كسا تسيدت بارتلاؼ   PIB معجلات الشسػ، واستسخار انخفاض نريب الفخد مغ
 : 1975أدت إلى حجوثيا، وفي ما ممي ندتعخض أىع تمظ ايزمات مشح سشة 

  : 542أزمة 512121
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، أمغ قخرت مشزسة 1973كشتيدة لت عات الحخب عمى مرخ وسػريا سشة  1975جاءت أزمة الخكػد لدشة 
الجوؿ العخبية السرجرة لمشفط رفع أسعار الشفط ورفس الرادرات مشو، ثع قخرت مشطسة ايوبظ اجخاء عجة 

دولار سشة  12إلى  1974، فارتفع سعخ البخمي  مغ دولاريغ قب  أكتػبخ 1974زيادات عمى امتجاد سشة 
، مسا أدإ إلى ارتفاع حاد في تكاليف الإنتاج السرحػبة بتزاعف معجلات التزخع وصمت في بعس 1974

وبارتفاع التكاليف أص حت الذخكات تقجـ حدسا ، (barou, ting, 2015, p149 ) ٪14الجوؿ كفخندا إلى 
لمشفط إلى ايزمة، ف عجما كاف معجؿ الشسػ  ايمخ الحي عخض ك  الجوؿ السدتػردة ،أق  مغ الدمع والخجمات

فإف أزمة   tingو  barou، وحدب1975٪ سشة  0.6، انتق  إلى 1974٪ في سشة  1.8العالسي في حجود 
، عمى الخغع مغ تعسيع تدسيتيا بايزمة الشفصية فيحه ايريخة ليدت الستدبب الخئيدي الػحيج 1975الخكػد لدشة 

نيا حجثت في فتخة مػاتية للاضصخابات الشقجية السلائسة لمتزخع راصة بعج انييار فييا، ب  تخجع أيزا إلى كػ 
 نطاـ بخوتغ وودز.

 5 5432أزمة  212121
اعتبخت ىحه ايزمة مغ أعشف أزمات الخكػد الاقترادي التي مدت العجمج مغ الاقتراديات مع بجاية سشة 

، نطخا 1975ةخ حجة مغ أزمة أك Buchananو  Rubin، وتعتبخ وفقا لػ 1983إلى نياية سشة  1980
( ، Rubin and Buchanan,2008, pp5-6لاستسخارىا يكةخ مغ ثلاثة سشػات في الاقتراديات الستقجمة)

ف العجمج إمخيكية وكشجا وفخندا، فالستحجة اي ورغع تسكغ ىحه ايريخة مغ رخوجيا بعج سشتيغ أو ثلاثة كالػلايات
كالددائخ استسخت معيا تمظ ايزمة نتيدة لات اعيا لدياسة مجمػنية  مغ الاقتراديات الدائخة في شخيق الشسػ

ضشا مشيا أف أزمة الشفط ما ىي إلا  1983غيخ رشيجة مغ رلاؿ الاعتساد عمى الجمػف قريخة ايج  بعج سشة 
 .1999أزمة عابخة، إلا أف الػاقع قج أثبت أف أسعار الشفط لع تعخؼ الانفخاج إلا في سشة 

أمغ سسيت بالرجمة الشفصية والرجمة الشفصية  1979ة بجورىا عغ ايزمة الشفصية لدشة نتدت ىحه ايزم
الةانية، حيث أثخت عمى معجلات نسػ الإنتاج الشفصي سم ا رلاؿ الحخب الإمخانية وبالتالي تأثخ العخض العالسي 

 لمشفط الحي انخفس بسميػنيغ بخمي  مػميا.  
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ا مغ حيث ايس اب؛ إذ أف س، إلا أنيا تختمف عشي1982و  1975امتجاد يزمتي  تعتبخ ىحه ايزمة بسةابة
أس اب الخكػد لع تكغ تخجع إلى الرجمة الشفصية، وإنسا كانت نتيدة لمدياسات الانكساشية الستخحة مغ شخؼ 

ار الحكػمات وعمى وجو الخرػص البشػؾ السخكدية بدبب التخػؼ مغ التزخع الستػقع في ض  أزمتي الادر
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سب ا أرخ للأزمة متعمق بفقجاف الةقة بيغ  Walshوالقخوض العقارية عمى شيمة عذخية الةسانيشيات، وأضاؼ 
السؤسدات الاقترادية والشطاـ السالي والسدتيمكيغ أيزا، ىحه الذخيحة ايريخة تعخضت لمتذاؤـ وفقا لو مسا أثخ 

إلى أبعج مغ ذلظ حيث بيغ   Guénetteىب ، في ىحا الاشار مح (Walsh, 1993, p33)عمى سمػكيا السالي
 Guénette and all)أف الدياسات الشقجية التحػشية في أمخيكا ساعجت في انتذار ايزمة إلى الجوؿ ايوربية

,2022, p9 ) . 
، إلا أف الت اشؤ في معلات الشسػ استسخ لعجة سشػات، ولع 1991عمى الخغع مغ انتياء الخكػد في سشة 

، وذلظ لارت اط ايزمة بعجة متغيخات أرخإ حيث تدامشت مع ت اشؤ قصاع البشاء 1994في سشة يذيج تحدشا إلا 
 . (Gardner and All, 1994, p3)الحي سد  تذ عا رلاؿ عذخية الةسانيشيات وانخفاض حدع الرادرات

 5 2114أزمة 212121
نيا جسعت بيغ ايزمة السالية عغ حالة مغ الخكػد والتجىػر العاـ للاقتراد العالسي كػ  2009تعبخ أزمة 

(، وارتمف الاقترادميغ حػؿ بجامتيا نطخا 2008وايزمة الاقترادية آنحاؾ )أزمة الخىغ العقاري، وايزمة السالية 
لارتلاؼ أثارىا وشػؿ مجتيا مغ دولة إلى أرخإ، حيث أف العجمج مغ الجوؿ كفخندا لع تتسكغ مغ الخخوج مشيا 

أف أزمة الخىغ العقاري الستسةمة في انخفاض أسعار العقارات    Bernankeإ ، مخ 2013إلا مع بجاية سشة 
والخدائخ في قخوض الخىغ العقاري لمسقتخضيغ ذوي الدجارة السشخفزة ما كانت لتستج إلى أزمة ركػد لػ لا نقاط 

ذ أشمق عمييا سا متعمق بإدارة السخاشخ والاستذخاؼ. إي ش عت الشطاـ السالي لا سيسا فيالزعف الييكمية الت
 ,Wirth, Rivaud)السكتب الػششي للأبحاث الاقترادية )الػلايات الستحجة ايمخيكية( تدسية ايزمة العطسى

2010,p165)  وىي نفذ التدسية التي اعتسجىا صشجوؽ الشقج الجولي رغع تعافي معطع الاقتراديات الستصػرة ،
كاف فخيجا مغ نػعو وسخيعا بالسقارنة مع ايزمات  2009أف التعافي مغ أزمة  Wolfمشيا بدخعة، حيث بيغ   

 ، كخبخاء صشجوؽ الشقج الجولي. (Wolf ,2012)الدابقة وذلظ حدب العجمج مغ الخبخاء الاقترادميغ
 5 2122-2121أزمة 112121

 2020نتدت أساسا ىحه ايزمة عغ إجخاءات الحدخ الرحي والحي شخع في تصبيقو مع بجاية شيخ فيفخي 
الجوؿ، ايمخ الحي أثخ م اشخة عمى سلاس  الإمجاد بفع  غمق السػانئ والسصارات وفي بعس ايحياف في معطع 

سدمت السؤشخات الخئيدية لمبػرصات ردائخ في حجود  2020مجف بأكسميا كسجمشة ششغياي، ومع بجاية أفخي  
كاف فخيجًا مغ نػعو وأدإ  2020أف الخكػد العالسي لعاـ   Guénette٪، وزيادة معجلات ال صالة، ويخإ  30

، مشح الحخب العالسية مغ الشاحيتيغ الإجسالية والفخديةإلى أكبخ انكساش في الشاتج السحمي الإجسالي العالسي  
 (Guénette , 2022, p9 ).الةانية
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 معجلات نسػ محدػسة في حجود مددلا 2021وسخعاف ما استعاد الاقتراد العالسي عافيتو في سشة 
التي سدمت معجؿ نسػ سالب، إلا أف الاقتراد العالسي اصصجـ بأزمة الحخب  2020ة مع سشة ٪ بالسقارن5.8

، وما متختب عشيا مغ ارتفاع 2024ايمخ الحي يعدز مغ احتساؿ امتجاد ايزمة إلى ما بعج سشة  ،عمى أكخانيا
، 2023أفخي   في أسعار البتخوؿ راصة بعج الذخوع في تصبيق العقػبات عمى ترجمخ الشفط الخوسي في

 ومعجؿ الشسػ رلاؿ الخسدة أزمات لمخكػد.  PIBوالذك  البياني التالي مػضح ند ة نريب الفخد مغ 
 ومعدل الشسه خلال الخسدة أزمات لمركهد  5PIB ندبة نريب الفرد من (12)ذكل رقمال

 
 
 
 
 
 
 
 

Source: https://donnees.banquemondiale.org/indicator/NY.GDP.MKTP.KD.ZG 

لشريب الفخد مغ  سالبما يلاحع مغ رلاؿ الذك  البياني أف جسيع أزمات الخكػد تسيدت بتددي  معجؿ نسػ 
PIB  ومع ذلظ لا تعتبخ أعشف أزمة بالسقارنة مع ايزمات 19، وكانت أسػأ الشدب السددمة رلاؿ أزمة كػفيج ،

 .2021٪ سشة 5.8الدابقة يف الاقتراد سخعاف ما تعافى حيث سد  معجؿ نسػ بشد ة 
 5 1 سياسات علاج أزمات الركهد2

اتدست سياسات علاج الخكػد الاقترادي في مختمف ايزمات الدابقة بالتخكيد عمى الدياستيغ السالية والشقجية، 
واعتسجت عمى نفذ العشاصخ السعتسجة في معالدة أزمة ثلاثيشيات القخف الساضي، ومع ذلظ يطيخ الدجؿ 

حػؿ مجإ نداعة تمظ الدياسات في تحقيق الإيدابيات السشتطخة مشيا، كسا يطيخ الدجؿ والشقاش رلاؿ ك  أزمة 
 أيزا فيسا متعمق بالاعتساد عمى أدوات ججمجة مغ غيخ التحفيدات الد ائية وتخفيس معجلات الفائجة.

 5 الدياسة السالية 5121
مغ الانكساش رلاؿ مختمف  وضعت الدياسة السالية في محػر سياسات الخخوج والتعافي مغ الخكػد والتخفيف

الكشدي فيسا متعمق بجور الانفاؽ الحكػمي في  اما والفكخايزمات الدابقة، وكآلية لتحفيد الانفاؽ بسا متػافق تس
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، حيث قجمت الحكػمات مجفػعات مؤقتة  (Taylor, 2009,pp 550-555)تحفيد الإنتاج في ض  ايزمات
إلا أنو  ،زيادة الجر  الفخدي الستاح مسا حقق نتائج مقبػلة بيجؼ 2008، 1991، 1982للأفخاد رلاؿ أزمات 
 .(Taylor, 2014,p63)لا بشد ة ضعيفةإ 2009كمي في أزمة لع يفع  الاستيلاؾ ال

وأرخوف أف تمظ التحفيدات  Coganورغع الحدمة مغ الإجخاءات التحفيدية أكج  2008وعمى أعقاب أزمة 
مي ويخجع ذلظ وفقا لو إلى الشتائج الزعيفة لشفذ الحدمة السعتسجة لع تداىع حتى في تحفيد الاستيلاؾ الحكػ 

، وىشا يطيخ التعارض في استجلالو (Cogan and all, 2010, p285 ) 1982و  1975رلاؿ أزمتي 
، لكشيسا متفقاف حػؿ نتائديا 2008مغ حيث الشتائج السحققة لمحدمة التحفيدية قب  أزمة  Taylorواستجلاؿ 

أف التذكيظ في دور الانفاؽ الحكػمي كاف سب ا في حج ذاتو في عجـ  taylor، وىشا مخإ 2009رلاؿ أزمة 
وأزمة  2008أف الانفاؽ الحكػمي رلاؿ أزمة   Sufiو   Mianنداح الدياسة السالية، وبيغ في ىحا الاشار

الشسػ فػر  لع تكغ لو إلا تأثيخات مؤقتة عمى الاستيلاؾ ليتزاءؿ سخيعا بعج ذلظ حيث انخفس معجؿ 1991
 Mian, and) تخفيس الانفاؽ الحكػمي في العجمج مغ الجوؿ كالسسمكة الستحجة والػلايات الستحجة ايمخيكية

Sufi, 2012, p1110).  
أنو مغ الرعب ملاحطة أثخ مة  ىحه الدياسة عمى تعافي الاقتراد بػتيخة  Taylorبيغ 

كيقة تعصي نتائج أفز  في الآجاؿ القريخة ججا، ، حيث أف الحدمة التحفيدية ح (Taylor, 2014,p63)أسخع
لكشيا لا تعس  عمى تعافي الاقتراد برفة مدتجامة أي أنيا لا تزسغ استسخارية تحقيق الاقتراد لسعجلات نسػ 
مقبػلة وتتساشى مع حدع الانفاؽ، فيي بحلظ تحقق تعافي بصيء ب  أبعج مغ ذلظ قج تتخؾ الاقتراد في دمػف 

(،  وكحلظ ىػ 2022بالز ط ما يعاني مشو اقتراد اليػناف وبػلػنيا الى مػمشا الحاضخ) لدشػات لاحقة، وىػ
 2012و 2011الحاؿ بالشد ة للإعفاءات الزخيبية عمى الخواتب في ألسانيا والػلايات الستحجة ايمخيكية سشتي 

 .2012سشة  أمغ أدت إلى تعديد الاقتراد إلا أنيا تػقفت عمى تحقيق الشتائج السشتزخة مشيا بعج
عمى عكذ الخأي العاـ القائ  بأف الدياسات السالية التػسعية تعسق مغ حدع مذكمة الجمغ والعدد الحكػمي، 

مؤكج أف الانفاؽ الحكػمي الستسة  في الإعفاءات الزخيبية والسجفػعات السؤقتة للأفخاد تديج مغ  Laurenceفإف 
ف ليا آثار ذات دلالة معشػية في ايجاؿ الصػيمة، ويدتشج حدع الجمغ والعدد في الآجاؿ القريخة فقط ولغ تكػ 

في تجعيع استجلالو عمى الديادة الشاشئة في الإنتاج والتػضيف، ب  بالعكذ فيػ لا مشرح بات اع سياسة انكساشية 
 ، وىػ نفذ ما أكجه   (Ball and all., 2017, p101) رلاؿ فتخة الخكػد ينيا ستديج في شػؿ مجة ايزمة

Babajide  حالت دوف أف  2012حيث بيغ أف التخفيزات الزخيبية في الػلايات الستحجة ايمخيكية سشة
تدتسخ ايزمة يكةخ مغ سشة، وذلظ عمى الخغع مغ عجـ تحكيقيا لإيدابيات معتبخة في التأثيخ عمى ال صالة التي 
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غ القخف الساضي والتي كانت في ٪، وىي ند ة أفز  مغ تمظ التي رمفتيا أزمة الةلاثيشيات م 10قاربت ند ة 
 . (Babajide , 2019,p2 ) ٪24حجود 

ارتكدت الدياسة السالية أساسا عمى الإعفاءات الد ائية والانفاؽ الحكػمي، وعمى الخغع مغ اعتسادىا في مختمف 
مجور  الاقتراديات الستزخرة مغ ايزمة ورلاؿ مختمف ايزمات الدابقة، فإف الدجؿ والتعارض في ايراء كاف

 حػؿ السدائ  التالية:
 تخؾ أثار سمبية ينيا تعسق مغ حدع العدد والجمغ في الدشػات اللاحقة. -
 تحقيق أثار إيدابية في ايجاؿ القريخة فقط. -
تحقيق أثار إيدابية في ايجاؿ القريخة والآجاؿ الصػيمة يف العدد سيتع امتراصو مغ رلاؿ ايثخ  -

 الإيدابي لمتػضيف عمى الإنتاج.
برفة عامة تطيخ الدياسة السالية كزخورة حتسية لمتخفيف مغ حجة أزمة الخكػد ينيا تك ح مجة انتذار وشػؿ و 

 ايزمة، وتداعج الى جانب الدياسة الشقجية عمى تعافي الاقتراد. 
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سة السالية وعمى وجو سعت العجمج مغ الجوؿ إلى سج الةغخات التي رمفيا الدجؿ الجائخ حػؿ دور الديا
الخرػص الحدمة التحفيدية ودور الانفاؽ الحكػمي في السعالدة الدخيعة لمخكػد الاقترادي، وإدراكًا لخصػرة 
السػقف، عسمت البشػؾ السخكدية عمى تدشب ايرصاء التي ارتكبت رلاؿ الةلاثيشيات مغ القخف الساضي، لمحفاظ 

بأف أقخضت م الغ كبيخة مغ ايمػاؿ، حتى لمبشػؾ ايجشبية وتقجيع  عمى تجفق الائتساف وزيادة ثقة السدتيمظ،
التدييلات غيخ السرخفية، مة  الػسصاء والتدار، وصشادمق الساؿ، ومذتخي الجمػف السػرقة، مع سعخ فائجة 

 عمى إعادة التسػي  يقارب الرفخ.
 ياسة السالية والخديشةالبشػؾ السخكدية في مخكد سياسات الإنقاذ مغ وجية نطخ الد Barofskyيزع 

(Barofsky, 2012,p200)  ،يف تكمفة الدياسة الشقجية سػاء كانت تػسعية أو انكساشية ستتحسميا الخديشة ،
فشطخيا مؤدي الانكساش إلى التحكع في التزخع لكشو مؤدي إلى انخفاض الإنتاج وزيادة ال صالة ومغ ثع ت اشؤ 

ؤدي التػسع إلى ارتفاع معجلات التزخع إلى درجة عجـ قجرة معجلات الشسػ في ايمج الصػي ، في حيغ م
 معجلات الفائجة عمى امتراصو، مسا مؤدي بجوره إلى ضعف الادرار ومغ ثع الاستةسار.

لع تتجر  الدياسة الشقجية بسختمف أدواتيا في إدارة أزمات الخكػد إلا مغ رلاؿ التأثيخ في معجؿ الفائجة 
ية، وعسميات الدػؽ السفتػحة، ومػاجية التزخع ووضع ىامر بيشو وبيغ معجؿ السجار مغ شخؼ البشػؾ السخكد 
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، وىي ع ارة عغ مؤشخ لتحجمج سعخ 1992في سشة  Taylorالفائجة السجار، راصة بعج ضيػر قاعجة تاممػر 
الفائجة الزخوري لتحقيق الاستقخار الاقترادي في ايج  القريخ مع الحفاض عمى معجؿ نسػ مقبػؿ، فقاعجة 
تاممػر تكيذ مدتػإ معجلات الفائجة الكفي  بتحقيق التػازف بيغ التزخع والشسػ، وعشج ارتفاع معجؿ التزخع تتدو 
البشػؾ السخكدية إلى رفع معجؿ الفائجة لامتراص التزخع، أما في حالة الخكػد فتقػـ بتخفيزو لتذديع 

 الاقتخاض والاستيلاؾ. 
، عغ الدياسة الشقجية التي اعتسجت رلاؿ 1992خكػد بعج سشة ارتمفت الدياسة الشقجية لإدارة أزمات ال

، حيث اعتسجت ىتيغ ايزمتيغ عمى سياسة نقجية انكساشية بحتة، وذلظ لارت اط 1982، وأزمة 1975أزمة 
الخكػد بارتفاع قياسي لسعجلات التزخع، والذك  البياني التالي مبيغ تصػر معجلات الفائجة عمى الإقخاض ومعجؿ 

 .2017-1974في أىع الاقتراديات رلاؿ الفتخة التزخع 
 5 تظهر معدلات الفائدة عمى الإقراض ومعدل التزخم في اهم الاقتراديات خلال الفترة(12)ذكل رقمال

5422-21521 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 

 

 

Source: https://data.albankaldawli.org/indicator/FP.CPI.TOTL.ZG?locations=CA-US-GB-

JP&name_desc=false 

مؤكج الذك  البياني أعلاه تبشي البشػؾ السخكدية لدياسة نقجية انكساشية لسػاجية التزخع رلاؿ فتخة 
٪ في كشجا، وفػر انخفاض 10.8إلى ند ة  1974في سشة  قخاضتفعت معجلات الفائجة عمى الإالخكػد حيث ار 

٪، وىػ نفذ 9.4، انخفزت معجلات الفائجة إلى 1975٪في سشة 1.7٪ إلى ند ة 11معجؿ التزخع مغ 
٪ إلى 11، مغ 1975الاجخاء في باقي الجوؿ، حيث انخفس معجؿ التزخع في الػلايات الستحجة ايمخيكية سشة 
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٪. لتشصمق بعجىا الدمصات الشقجية في تصبيق الدياسة 9.7٪ إلى 10.8ئجة مغ ٪، وعشجىا رفزت الفا9.1
الشقجية التػسعية لتذديع الإقخاض واستجراؾ الت اشؤ في معجؿ الشسػ، وذلظ مغ رلاؿ تخفيس معجلات الفائجة 

 ٪ في كشجا.9٪ في الستػسط في الػلايات الستحجة و 6.8إلى 
البشػؾ السخكدية مدجدا في تصبيق الدياسة الشقجية  شخعت 1982مع مذارؼ أزمة الخكػد لدشة 

(، حيث سد  2022الانكساشية لسػاجية التزخع الحي سد  أعمى مدتػإ لو مشح تمظ الفتخة إلى مػمشا الحاضخ)
في كشجا، وتددجت  10.1٪ في السسمكة الستحجة وند ة 18٪ في الػلايات الستحجة و13.5ند ة  1982في سشة 

٪ في السسمكة 11.9٪ في كشجا، و15.8كساشية في رفع معجلات الفائجة عمى الإقخاض إلى معالع الدياسة الان
٪ في الػلايات الستحجة ايمخيكية، لتشيي بحلظ عيج السدتػيات السختفعة لسعجلات الفائجة عمى 14.9الستحجة، و

خكػد وبغس الشطخ عغ الإقخاض، وتشتق  إلى الدياسة الشقجية التػسعية بعج ضيػر قاعجة فيذخ حتى في ض  ال
 ند ة الفائجة الحكيكية.

انتيدت البشػؾ السخكدية سياسة تػسعية مشح بجاية تدعيشيات القخف الساضي لسػاجية أزمة الخكػد حيث استقخت 
٪ في ك  مغ كشجا والسسمكة الستحجة 6معجلات الفائجة في الشرف الةاني لعذخية التدعيشيات عشج حجود  

٪ في السسمكة الستحجة بعج أزمة الخىغ العقاري، 0.5٪ في كشجا و 2.8خيكية، وعشج حجود والػلايات الستحجة ايم
ومغ رلاؿ تمظ السعجلات السشخفزة كانت الدياسة الشقجية حاسسة لمحج مغ الانكساش الاقترادي واستعادة 

الخغع مغ ارتفاع القصاع السالي لدلامتو راصة في الاقتراديات الستقجمة واقتراديات ايسػاؽ الشاشئة عمى 
معجؿ  2022، حيث ثبتت الػلايات الستحجة مع نياية سشة  (Guénette , 2022, p18)معجلات التزخع

، وذلظ لسػاجية  (Dokko ,2011,p240 )٪ 3.5٪ والسسمكة الستحجة عشج حجود 4.5الفائجة السجار عشج حجود 
السخكدية عمى ايدوات التي حققت نتائج  ، حيث اعتسجت البشػؾ 19ايوضاع الخاىشة راصة بعج أزمة كػفيج 

، حيث اعتسجت عمى سياسة الدػؽ السفتػحة، وفي 2009مخضية رلاؿ أزمة الخىغ العقاري وأزمة الخكػد لدشة 
مميار دولار في سشة  700ىحا الاشار قاـ البشظ الفجرالي ايمخيكي بذخاء سشجات الخديشة وسشجاف الخىغ بكيسة 

مميار جشيو، أما البشظ السخكدي ايوربي فقاـ  300باف في نفذ الاشار بذخاء ما قيستو ، كسا قاـ بشظ اليا2020
 مميار أورو. 120بذخاء 

وفي اشار تعديد سػؽ رؤوس ايمػاؿ تجرمت البشػؾ السخكدية في اشار الدياسة الشقجية الكيفية في تذديع 
(، ومخصط T.L.T.R.O)ج  السدتيجفةالقخوض لمسؤسدات الاقترادية مغ رلاؿ عسميات التسػي  شػيمة اي

  (T.F.S.W.A.I for SMEs)التسػي  يج  مع حػافد إضافية لمسؤسدات الرغيخة والستػسصة
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لع  أىع العػام  التي أدت بالبشػؾ السخكدية إلى عجـ الخجػع إلى الدياسة الشقجية الانكساشية أثشاء ايزمة ىي 
أمغ تسكشت مغ ك ح التزخع إلا أف تكمفتيا عمى  1982وأزمة  ،1975الجروس السدتفادة مغ أثارىا رلاؿ أزمة 

٪ في الػلايات 10.8ند ة  1982تقمز الشذاط وال صالة كانت جج مختفعة، حيث بمغت ىحه ايريخة في سشة 
٪  1.8-٪ في السسمكة الستحجة، في حيغ كاف معجؿ الشسػ في الػلايات الستحجة 11.3الستحجة ايمخيكية وند ة 

سسمكة الستحجة، وتدجر الإشارة إلى أف تجىػر مؤشخات الاقتراد العالسي في الػقت الخاىغ وما تذيخ ٪ في ال2و
مغ تدارع لسعجلات التزخع راصة في الاقتراديات الستقجمة كالػلايات الستحجة ايمخيكية  2020إليو أزمة 

شية لمحفاض عمى معجلات ٪، تشبء بزخورة الخجػع لمدياسة الانكسا 9.2التي سدمت معجؿ تزخع في حجود 
٪ في الػلايات 0.25٪ في مشصقة ايورو ، و0فائجة حكيكية مػج ة، ف عجما كاف معجؿ الفائجة السجار في حجود 

، والذك  البياني التالي مػضح تصػر 2022، تع رفعو ندبيا مع مذارؼ سشة 2020الستحجة ايمخيكية في سشة 
 في بعس الاقتراديات الستقجمة . 2022شة معجلات الفائجة رلاؿ الدجاسي الةاني مغ س

 2122تظهر معدل الفائدة السدار خلال الدداسي الثاني لدشة (5 15)جدول رقم ال
 ديدسبخ نػفسبخ أكتػبخ سبتسبخ أوت جػيمية  الجولة 
 4.5 4 3.3 3.3 2.5 2 الػ.ـ.أ

 3.5 3 2.25 2.25 1.75 1.25 السسمكة الستحجة
 2.5 2 2 1.75 0.5 0.75 فخندا
 4.25 3.75 3.5 2.5 2.5 1 كشجا 

Source : https://fr.tradingeconomics.com/canada/interest-rate 

مبيغ الدجوؿ ػأف ىشاؾ تصػر محدػس في معجؿ الفائجة السجار في الاقتراديات الستقجمة، حيث ارتفعت تمظ 
، ويخجع ذلظ الارتفاع بالجرجة ايولى 2009السعجلات إلى السدتػيات التي كانت عشجىا رلاؿ أزمة الخكػد لدشة 

، التي متػقع صشجوؽ 2023إلى محاولة تمظ الجوؿ إمتراص السدتػإ السختفع لمتزخع راصة مع بجاية سشة 
 الشقج الجولي أف تتزاعف معجلات التزخع فييا.

 5 أسباب تدههر مؤشرات الاقتراد العالسي في الهقت الراهن. 4
مػاجو الاقتراد العالسي حاليا العجمج مغ ايزمات كت اشؤ معجلات الشسػ وزيادة أسعار الصاقة، وانخفاض القػة 

وفي ما ممي نبيغ أىع ايس اب التي أدت عمى  ،حاء وزيادة معجلات الفقخغئية التي تدامشت مع ضيػر أزمة الالذخا
 ، وما بعجىا.2020ركػد الاقتراد العالسي سشة 

  5 54 فيدجائحة كه  5121
، فشذأ أكبخ انكساش في الشاتج  2020أكبخ ركػد عالسي فخيجًا مغ نػعو في سشة  COVID-19 أفخزت جائحة

السحمي الإجسالي العالسي مشح الحخب العالسية الةانية، وتأكجت أولى الإصابات بالفيخوس في شيخ ديدسبخ 
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ختمف دوؿ العالع، ايمخ الحي أسفخ عغ في مجمشة ووىاف الريشية، وسخعاف ما انتذخ الػباء عبخ م 2019
شخوع الحكػمات في غمق مؤسداتيا وحجودىا لمحج مغ انتذار الفيخوس مع الكياـ ب عس الإجخاءات ايرخإ 
التي اتدست في العجمج مغ ايحياف بعجـ الػضػح ونقز الفعالية وضعف التشطيع، مسا أدإ إلى تجىػر 

ػافق تساما ونطخية انتقاؿ الرجمات التي تخكد عمى العػام  التفديخية ايوضاع الاقترادية لسعطع الجوؿ بسا مت
 للأزمات وتأثيخاتيا عمى الاقتراد الكمي والسدالات ايرخإ كالحياة الاجتساعية.

عمى  2008 كانت أعشف مغ أزمة  19بيغ العجمج مغ الاقترادميغ كسجمخة صشجوؽ الشقج الجولي أف أزمة كػفيج 
وأثخت ايزمة عمى مؤشخات الاقتراديات مغ رلاؿ الإجخاءات الػقائية الصػعية والحتسية  إعت ارىا قػة قاىخة،

 السفخوضة مغ شخؼ الجوؿ وفقا لسا ممي: 
صجمة العخض الدمبية والتي تعبخ عغ الانخفاض الدخيع للإنتاج وغمق السرانع وتػقف السذاريع،  -

أف آثارىا كانت متفاوتة، وبخزت أكةخ في الجوؿ التي وعمى الخغع مغ تأثخ مختمف دوؿ العالع بيحه الرجمة إلا 
لا تتسيد بالتشػيع الاقترادي وتعتسج عمى قصاع معيغ فحدب كقصاع الدياحة والشق  الحي كاف مغ أكةخ 

 القصاعات تأثخا بالدائحة ومغ ثع التأثيخ عمى الاقتراد، والذك  البياني التالي مػضح ذلظ:
 ي قظاع الدياحة والأسفار )الهحدة بميهن دولار(5 قيسة التجارة ف(12)ذكل رقمال

 
 
 

 
 

Source : https://www.wto.org/french/res_f/statis_f/wts2021_f/wts21_toc_f.htm.(dade de 

consultation : le 10/11/2022). 

، في 2020٪رلاؿ سشة  62يلاحع مغ رلاؿ الذك  أف صادرات قصاع الدياحة وايسفار تأثخ بالدائحة بشد ة 
 ٪.60حيغ انخفزت الػاردات رلاؿ نفذ الدشة بشد ة 

صجمة الصمب الدمبية وتتسة  ىحه الرجمة في ك ح الاستيلاؾ العائمي وتأجي  بخامج الاستةسار والتشسية،  -
 .2020عغ ند ة انخفاض الصمب في شيخ أفخي  والدجوؿ التالي يعبخ 
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 .52121 ندبة انخفاض الظمب في شهر أفريل (12)جدول رقمال
 الاقتراديات

 ندب الانخفاض
الاتحاد  اس انيا ايصاليا السانيا فخندا 

 ايوربي
السسمكة 
 الستحجة

 العالع الياباف الريغ و.ـ.أ.

ند ة انخفاض 
 الصمب

-34 -23 -36 -39 -34 -27 -23 -15 -10 -19 

الرجمة الى 
PIB 

-30 -19 -29 -35 -26 -26 -24 -11 -12 -19 

Source: Heyer E., Timbeau X.,( 2020) évaluation de la pandémie de covid-19 sur l’économie 

mondiale, Revue de l'OFCE, N 166, p76. 

؛ إذ أف تػقف الإنتاج محميا أثخ اضصخاب وتجبجب سلاس  الامجاد والشاتدة عغ صجمة العخض الدمبية -
م اشخة عمى حخكية الدمع الػسيصة محميا ومغ ثع عمى العلاقات التدارية بيغ الجوؿ، والذك  البياني التالي مبيغ 

 .2020ند ة انخفاض العسميات التدارية عمى السدتػإ الجولي رلاؿ سشة 
 (خدمات )الهحدة تريميهن دولار5 تظهر حجم التجارة الدولية من الدمع وال(11)ذكل رقم ال

 
 

 
 

 

Source : Examen statistique du commerce mondial 2021, disponible sur le site web : 

https://www.wto.org/french/res_f/statis_f/wts2021_f/wts21_toc_f.htm. (dade de consultation : le 

10/11/2022) 

يطيخ الذك  البياني أعلاه بػضػح الانخفاض الحاد في اجسالي عسميات التدارة الخارجية عمى السدتػإ الجولي 
٪، وىػ ما يعكذ حكيقة تأثخ سلاس  الامجاد عمى السدتػإ الجولي، ودورىا 8، وذلظ بشد ة 2020رلاؿ سشة 

الخكػد الاقترادي، إلا أف ند ة تأثخ الاقتراديات كانت متفاوتة حيث كانت أعمى ند ة تأثخ في دوؿ الذخؽ في 
 .٪6.6٪، والجوؿ ايوربية بشد ة 16٪، تمييا الجوؿ الإفخيكية بشد ة 22ايوسط وذلظ بشد ة 

راصة في  تخفيس ساعات العس  وتدامج ال صالة، ساىست إجخاءات الحدخ الرحي في تدخيح العساؿ -
الػحجات الستزخرة مسا أثخ عمى انخفاض الإنتاج وارتفاع معجلات ال صالة، مسا ساىع في انخفاض الكيسة 

 السزافة والدجوؿ التالي مبيغ أثخ الإجخاءات الػقائية عمى الذغ  والكيسة السزافة.
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 21211عمى الذغل والقيسة السزافة في سشة  54أثر جائحة كهفيد  5(12)جدول رقم ال
 و.ـ.أ السسمكة الستحجة اس انيا ايصاليا فخندا ألسانيا 

 14.6- 2.8- 3.1- 1.2- 0.9- 4.4- ند ة انخفاض الذغ 
ند ة انخفاض الكيسة 

 السزافة
-24 -30 -32 -36 -25 -22 

Source : Heyer E., Timbeau x.,(2020), évaluation de la pandémie de covid-19 sur l’économie 

mondiale, Revue de l'OFCE , N 166, p68. 

يلاحع مغ رلاؿ الدجوؿ انخفاض حاد في مدتػإ الذغ  راصة في الػلايات الستحجة ايمخيكية وألسانيا التي 
مميػف مشرب لا يدتفيج مغ نطاـ التأميغ عمى ال صالة،  1.5٪ مغ اجسالي مشاصب الذغ ، مشيا  4.4فقجت 

وآرخوف أف  Bockلاقتراد العالسي برجمة الدائحة، ويخإ وىػ ما يعكذ حكيقة درجة تأثخ مؤشخات ا
 ,Bock,2022)الاقتراديات حاليا بسا فييا الاقتراديات الستقجمة تػاجو أزمة في تػضيف السدخحيغ مغ العس 

p11)  ، ينو اصصجـ مدجدا بإعلاف الحخب عمى 19وذلظ رغع تعافي الاقتراد العالسي مغ جائحة كػفيج ،
   أكخانيا.

  5 أكرانيا فيالحرب  1 212
مشح اعلاف الحخب عمى أكخانيا تع تعجم  التػقعات بذأف السؤشخات الاقترادية بشطخة تذاؤمية، حيث تػقعت 

٪، وارتفاع التزخع بدبب السديج مغ الاضصخابات التي  3السؤسدات السالية الجولية انخفاض معجؿ الشسػ بد ة 
ػنيسا مغ السػردمغ الخئيدييغ لمصاقة والسشتػجات تتعخض ليا سلاس  الإمجاد في كلا البمجمغ ك

، فارتفعت أسعار الدمع التي تعتسج عمى صادراتيسا  (European Investment Bank, 2022,p3)الدراعية
راصة تمظ التي يرعب استبجاليا وتعػيزيا مغ دوؿ أرخإ، ايمخ الحي أدإ إلى انخفاض الاستيلاؾ راصة 

. (European Investment Bank, 2022,p3) 2022٪ سشة  1.1بشد ة  في دوؿ الاتحاد ايوربي وذلظ
 ويسكغ ابخاز أىع أثار الحخب عمى أكخانيا فيسا ممي:

 ذاء5 الآثار عمى الغ 51212
تداىع أكخانيا وروسيا بشدب كبيخة في التدويج بالغحاء والصاقة، وعمى إثخ الحخب القائسة بيشيسا أص ح مغ 

السػردة مغ شخفيسا سػاء تعمق ايمخ بالسحاصي  الدراعية التي تعتسج عمييا  الرعب وصػؿ السشتديغ إلى السػاد
السؤسدات الإنتاجية أو ايسسجة التي يعتسج عمييا السدارعيغ مغ باقي الجوؿ، وىػ ما زاد في أسعار السػاد 

، راصة في الجوؿ  (World Bank Group, April 2022,p6)2022٪ رلاؿ سشة 22.9الغحائية بشد ة 
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تي تتسيد بحداسية الاستيلاؾ تداه الغحاء، والذك  البياني التالي مػضح الشد ة السئػية لمقسح السدتػرد مغ ال
 روسيا وأكخانيا في بعس البمجاف الشامية أو أكةخ الجوؿ تأثخا بأزمة الغحاء الشاتدة عغ الحخب بيغ البمجمغ.

 (2121وأكرانيا في بعض البمدان الشامية ) 5 الشدبة السئهية لمقسح السدتهرد من روسيا(11) ذكل رقمال
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Source : https://www.statista.com/chart/27181/least-developed-countries-dependent-on-wheat-

from-russia-ukraine/ (date de consultation le 21/09/2022) 

مبيغ الذك  البياني أف الغحاء في البشيغ والرػماؿ سيتأثخ أكةخ مغ باقي الجوؿ بدبب الحخب، كػنيسا يعتسجاف 
لسبيشة في الذك  أمشيا الغحائي ٪ في تمبية احتياجاتيسا إلى القسح مغ أكخانيا وروسيا، وباقي الجوؿ ا100بشد ة 

 ميجد ىي ايرخإ بالحخب نطخا يف وارداتيا مخكدة لجإ ىحمغ البمجمغ.
تبخز أىسية الخصخ وتيجمج ايمغ الغحائي في العجمج مغ دوؿ العالع بدبب ارتفاع أسعار الغحاء مغ رلاؿ 

نخفاضيا رلاؿ سشة ، والتي مشتطخ أف تتزاعف ند ة ا2021انخفاض الرادرات الخوسية رلاؿ سشة 
2023(UNCTAD, 2022,p3-4)  بعج تعسيق الحطخ والعقػبات السفخوضة عمى روسيا، وفي ىحا الإشار ،

 United)مميػف شخز 553تتػقع ىيئة ايمع الستحجة أف يذس  الفقخ أكةخ مغ 
Nations,2022,p6)، أف ىحه ايريخة  وبصبيعة الحاؿ ستدداد الفدػة بيغ الجوؿ الستقجمة والجوؿ الشامية، حيث

، وك  ذلظ بدبب الانخفاض الحاد في الرادرات الخوسية رلاؿ 19كادت أف تدتأص  الفقخ قب  جائحة كػفيج 
 .2021سشة 

 )ألف طن متر(1 2121/2125الرادرات الروسية من أهم السحاصيل الزراعية خلال سشتي  5(12)ذكل رقم ال
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Source: https://www.fao.org/3/cb9013en/cb9013en.pdf  (date de consultation le 12/11/2022) 
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 2021مبيغ الذك  البياني أف جسيع الرادرات مغ السحاصي  الدراعية الخوسية قج انخفزت رلاؿ سشة 
ز بجقة أزمة الغحاء مغ رلاؿ ند ة مداىسة روسيا وأكخانيا في الإنتاج وتبخ  باستةشاء الرادرات مغ الحرة.

 العالسي لمقسح والذعيخ، والذك  البياني التالي مػضح ذلظ:
 ( ٪52122 أكثر البمدان السردرة لمقسح والذعير )حتى جهان (13)ذكل رقم ال

 
 
 
 
 
 
 

 
Source: https://www.fao.org/3/cb9013en/cb9013en.pdf 

٪، وتحت  السخت ة 15.3تأتي روسيا في السخت ة الةانية بعج دوؿ الاتحاد ايوربي في ترجمخ القسح وذلظ بشد ة 
حت  ىحه الخابعة عالسيا مغ حيث ترجمخ الذعيخ بعج ك  مغ دوؿ الاتحاد ايوربي وأستخاليا وأكخانيا، في حيغ ت

٪ عالسيا، والسخت ة 11٪ مغ حيث ترجمخ القسح وذلظ بشد ة مداىسة 11ايريخة السخت ة الخامدة عالسا بشد ة 
 ٪.14.5الةالةة عالسيا مغ حيث ترجمخ الذعيخ وذلظ بشد ة 

 15 الآثار عمى أسعار الظاقة21212
، وكاف 2022شيخ فيفخي  عخفت أسعار الصاقة ارتفاعا محدػسا قب  الحخب السعمشة عمى أكخانيا في

، والديادة الشدبية لمصمب. وبسا أف روسيا 19الارتفاع نتيدة لتعافي الاقتراد العالسي مغ آثار جائحة كػفيج 
بسةابة الذخيظ الخئيدي في سػؽ الصاقة، فإف الإجخاءات الستخحة ضجه مغ شخؼ بعس الجوؿ كالػلايات الستحجة 

تحاد ايوربي، سبب أزمة حكيكية في سػؽ الصاقة والغحاء، نطخا لمعلاقة ايمخيكية والسسمكة الستحجة ودوؿ الا
الػشيجة التي تخبط الصاقة بالغحاء، فالدراعة تعتسج عمى الصاقة بذك  م اشخ في الإنتاج مغ رلاؿ استخجاـ 

اد التذحيع، الػقػد والغاز والكيخباء، وبذك  غيخ م اشخ مغ رلاؿ الكيسياويات الدراعية كايسسجة والسبيجات ومػ 
 وبديادة أسعار الصاقة تأزمت أسعار السجرلات والسحاصي  الدراعية.
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٪ عغ شيخ ديدسبخ  55وذلظ بديادة قجرىا  2022دولار في مارس  116بمغ متػسط سعخ راـ البخنت 
، إلا أف الحخب عمى أكخانيا بجأت في تعصي  صادرات الشفط الخوسي مسا أثار مخاوؼ بذأف الامجادات 2021

٪، وبعج شخوع السسمكة الستحجة وكشجا والػلايات الستحجة ايمخيكية في تصبيق 10عالسية يف حرتيا تسة  ال
دولار، أمغ  30التخمي التجريدي عغ الشفط الخوسي شيجت ايسػاؽ انخفاضا شفيفا في أسعار البخنت في حجود 

 لذك  البياني التالي مػضح ذلظ:وادولار،  95، وذلظ عشجما سد  2022سد  أدنى ند ة لو في شيخ أفخي  
 2122 -52153تظهر أسعار البرنت خلال الفترة (14)ذكل رقم ال

 
 
 
 
 

 
Source:https://www.boursorama.com/bourse/matieres-premieres/cours/8xBRN/ 

ب ، ويخجع ذلظ الانخفاض حد2022مػضح الذك  البياني انخفاض سعخ البخنت رلاؿ الةلاثي ايوؿ مغ سشة 
 ,World Bank Group ,April 2022 )٪ 2البشظ العالسي إلى انخفاض الاستيلاؾ العالسي مغ الشفط بشد ة 

p32) ،  كسا مخجع الانخفاظ 2021وت اشؤ معجلات الشسػ، وتأثيخ ارتفاع أسعار الشفط عمى الاستيلاؾ في سشة ،
بشديغ والسازوت)قامت العجمج مغ الجوؿ أيزا إلى أثخ السخونة الدعخية لمصمب عمى السشتدات الشفصية مة  ال

ألف 300باعفاء البشديغ مغ الزخي ة كالسسمكة الستحجة(، وعمى الخغع مغ تخفيس روسيا لانتاجيا مغ الشفط بػ 
، حيث قفد البخنت إلى 2022بخمي  مػميا، فحلظ الاجخاء لع تطيخ نتائدو إلا مع بجاية الةلاثى الةاني مغ سشة 

إلى جانب  إف تػقف الجوؿ الدالفة الحكخ دولار رلاؿ شيخ جػاف. 122رتفاعو إلى دولار ، ليػاص  إ 114
بعس الذخكات السدتػردة لمشفط الخوسي بدبب غياب التأميغ عمى الذحشات والزغػشات الستعمقة بالسعاملات، 

شفط الخوسي(، أدإ إلى استفادة بعس اقتراديات ايسػاؽ الشاشئة والشامية مغ انخفاض أسعار ايوراؿ)معيار ال
وعمى غخار . (FAO, 2022)٪ بالسقارنة مع سعخ البخنت30حيث شيج في الستػسط ند ة إنخفاض في حجود 

دور روسيا عمى السدتػإ الجولي في مداؿ تػريج الشفط، فيي تحت  مكانة ىامة في تػريج الغاز حيث تداىع 
 خت ة ايولى عالسيا.٪ مغ اجسالي الغاز السرجر إلى أوربا، وتحت  بحلظ الس 46بشد ة 
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Source: https://www.fao.org/3/cb9013en/cb9013en.pdf 

وعمى عكذ أسعار الشفط شيجت أسعار الغاز والفحع مشح انجلاع الحخب عمى اكخانيا ارتفاعا حادا حيث زادت 
رنة مع سشة بالسقارنة مع شيخ فيفخي، وتزاعفت بد عة مخات بالسقا 2022٪ في شيخ مارس  50بشد ة 
 .(world bank group,April 2022,p33)٪ 50كسا زادت أسعار الفحع في جشػب إفخيكيا بشحػ  ،2021

 15 الأوضاع الحالية لسؤشرات أداء الاقتراد العالسي1
عخفت العجمج مغ مؤشخات الاقتراد العالسي تجىػرا لع تذيجه مشح أكةخ مغ أربعيغ سشة، راصة بعج تػالي 

، كإرتفاع أسعار أسعار الصاقة، ونجرة السػاد ايساسية والػسيصة بعج الحخب 19أزمة كػفيج  الاضصخابات مشح
 عمى أكخانيا، وفي ما ممي نبخز أىع السؤشخات السعبخة عغ ايوضاع الحالية:

 15 تباطؤ معدلات الشسه511
ث سد  معجؿ نسػ ، حي2020وأزمة الخكػد لدشة  19شيج الاقتراد العالسي تعافي سخيع مغ أزمة كػفيج  

، إذ أنو لع يدد  ند ة سال ة مشح 2020٪ في سشة  3.3-، بعجما سد  انكساش بشد ة 2021٪ في سشة 5.8
٪، ولا تختمف كةيخا وضعية 2.9مددلا انكساشا في حجود  2022، إلا أنو تأثخ مدجدا في سشة 2009أزمة 

ملات التأثخ بايوضاع الحالية، متسةمة الاقتراديات الستقجمة عغ باقي الاقتراديات ايرخإ مغ حيث معا
واستسخار انتذار ايوبئة، والذك  البياني التالي مبيغ تصػر معجلات الشسػ في العالع  ايكخانية ايزمة أساسا في 

 .الاقتراديات الستقجمة وفي الاقتراديات الشاشئة 
 
 
 
 
 

  باق  الد         ربيجا    المم  ة الم حد     النر ي      الج ا ر     ر سيا 

 

 52125 حرة الدول السردرة لمغاز سشة (51)ذكل رقم ال
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 21221-2154تظهر معدلات الشسه  خلال الفترة  5(55)ذكل رقم ال

 
 : قيع مقجرة2023-2024

Source: https://www.albankaldawli.org/ar/publication/global-economic-prospects 

بالشد ة للاقتراديات الستقجمة: يلاحع مغ رلاؿ الذك  أف معجلات الشسػ في الاقتراديات الستقجمة تعخضت  -
٪ رلاؿ سشة 2.6٪، و  4.6-في حجود  2020إذ سدمت ركػد في سشة لرجمة أكةخ مغ الستػسط العالسي، 

، ويخجع ذلظ التأثخ وفقا لو 2024٪ سشة  1.9، ويتػقع البشظ العالسي أف مشخفس معجؿ الشسػ إلى حجود 2022
إلى تأثخىا بارتفاع أسعار الصاقة أكةخ مغ باقي الاقتراديات ايرخإ، وراصة مشصقة ايورو التي سيشخفس بيا 

٪، بيشسا لا 40٪ لحلظ الدبب، نطخا لاعتسادىا عمى الغاز الخوسي بشد ة  1.6بشد ة  2023شذاط سشة ال
 ,World Bank ٪)0.3مشخفس الشذاط في الػلايات الستحجة ايمخيكية بدبب ارتفاع أسعار الصاقةإلا بشد ة 

june 2022,p13.) 
ثت الحخب عمى أكخانيا صجمة لجإ الجوؿ الشاشئة أحج: ات الشاشئة والاقتراديات الشاميةبالشد ة للاقترادي -

والشامية بدبب الاضصخابات في سلاس  الامجاد وارتفاع أسعار الصاقة، نطخا لاعتسادىا بذك  كبيخ عمى تسخيج 
الدمع ايساسية والػسيصة مغ روسيا وأكخانيا، والذك  البياني التالي مػضح ارت اط اقتراديات الجوؿ الشاشئة 

 ية بخوسيا وأكخانيا:والجوؿ الشام
 5 ندبة تأثير وتأثر الاقتراديات الشاشئة والاقتراديات الشامية بروسيا وأكرانيا(52رقم )ذكل ال

 
 
 
 
 
 

Source: World Bank,(2022), Global Economic Prospects, June 2022.Washington, DC: World 

Bank, p15 
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يات الجوؿ الشاشئة والجوؿ الشامية في علاقة ارت اط قػية الذك  البياني أعلاه أف اقتراد رلاؿ يلاحع مغ
٪، بيشسا لا ترجر ليسا إلا  23.2سا متعمق بايسسجة وذلظ في حجود دات مغ روسيا وأكخانيا وراصة فيبالػار 

٪  3.4٪، ونتيدة لحلظ انخفس معجؿ الشسػ في اقتراديات الجوؿ الشاشئة والجوؿ الشامية إلى ند ة  1.6بشد ة 
، وىي ايفز  بالسقارنة مع الاقتراديات الستقجمة ومعجؿ نسػ الاقتراد العالسي، ويتػقع البشظ 2022ة في سش

 ٪ عمى التػالي. 4.4٪و  4.2، وذلظ عشج حجود 2024و 2023العالسي أف تتحدغ الشد ة في سشتي 
   15 الركهد التزخسي وتدههر القهة الذرائية211

لتي متدامغ فييا الانخفاض في معجلات الشسػ مع ارتفاع التزخع، حيث يعبخ الخكػد التزخسي عغ الفتخات ا 
، أما الاقتراديات 2008، وىي أعمى ند ة لو مشح سشة 2022٪ في أفخي   7.8سد  ىحا ايريخ ند ة 

٪، ويخجع ذلظ حدب البشظ العالسي إلى عجة عػام  ومغ 9.4الشاشئة والاقتراديات الشامية فقج سدمت ند ة 
 بيشيا:
 World Bank Group,April )فاع أسعار الدمع الغحائية نتيدة لارتفاع أسعار الصاقة وايسسجةارت -

2022, p40) 
 انقصاع وتحبحب سلاس  الامجاد وارتفاع أسعار الشق  والذحغ. -
 ,World Bank Group,April 2022 )انخفاض الإنتاج راصة بالشد ة لمسػاد ذات الاستيلاؾ الػاسع -

p41) 
،  (Guénette , 2022, p24) 2024٪ في سشة  3.5جع معجؿ التزخع العالسي إلى ند ة مشتطخ أف متخا

وذلظ بفع  ايثخ الإيدابي التي ستحجثو الدياسة الشقجية وبايرز أثخ رفع معجؿ الفائجة السجار في ك ح 
 التزخع.

 5 1 تفاقم السديهنية الخارجية211
( عائجات صادراتيا في رجمة الجمغ العاـ شػي  ايج  1/10أص حت البمجاف ايشج فقخا تشفق أكةخ مغ عذخ )

، وذلظ حتى قب  2000والجمػف الخارجية السزسػنة مغ شخؼ الحكػمات، وىي أعمى ند ة تع تدديميا مشح سشة 
 ٪ مغ تمظ الاقتراديات وصمت إلى مخحمة السجمػنية الحخجة60، كسا أف 2020أزمة الخكػد الاقترادي لدشة

(World Bank,April 2022,p12)  46.2، 2021، إذ بمغ إجسالي مجفػعات رجمة الجمػف في نياية سشة 
٪ مغ الجر  القػمي الإجسالي  1.8٪ مغ صادراتيا مغ الدمع والخجمات و10.3مميار دولار، أي ما يعادؿ 

 .2021-2010والذك  البياني التالي مػضح تصػر الشد ة ايريخة رلاؿ الفتخة 
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الدين الخارجي إلى إجسالي الدخل القهمي لمدول السشخفزة والستهسظة الدخل خلال الفترة ندبة  5(52) ذكل رقمال
2151-2125 

 
Source: World Bank., International Debt Report 2022: Updated International Debt Statistics. 

Washington, DC: World Bank, 2022,p6. 

-2010سجمػنية إلى اجسالي الجر  القػمي بسعجؿ متدامج رلاؿ الفتخة يلاحع مغ رلاؿ الذك  ارتفاع ند ة ال
٪ رلاؿ سشة 20في مختمف الجوؿ، حيث استقخت بالشد ة ايصشاؼ الةلاثة مغ الاقتراديات عشج حجود  2020
، ثع بجأت الفدػة تطيخ بيغ الاقتراديات ذات الجر  الستػسط وايرخإ ذات الجر  الزعيف راصة 2010

،  إلا أنيا عخفت انخفاضا محدػسا 2009، ويخجع ذلظ إلى أثار أزمة الخكػد الاقترادي لدشة 2016بعج سشة 
، ويخجع ذلظ إلى ك ح فاتػرة الاستيخاد في مختمف الجوؿ، ويخإ البشظ العالسي أف 2020رلاؿ أزمة الخكػد لدشة 

ذلظ إلى دور الدياسة الشقجية ، ويخجع 2022ند ة السجمػنية ستختفع أكةخ في الاقتراديات الشامية بعج سشة 
الانكساشية السدتخجمة في مػاجية التزخع، والتي ستخفع مغ عبء تكاليف أذونات الخديشة عمى الحكػمات 

 بدبب رفع أسعار الفائجة مغ شخؼ البشػؾ السخكدية .
  5انعدام الأمن الغذائي. 4.5

الشسػ تداه ايمغ الغحائي بدبب ارتفاع  تجىػرت وضعية العجمج مغ الجوؿ الشامية والجوؿ الدائخة في شخيق
ايسعار العالسية لمسػاد الغحائية بعج الدائحة م اشخة، وتفاقست الػضعية أكةخ بعج الحخب عمى أكخانيا أمغ شيجت 

 .ايسعار مدتػيات جج مختفعة لمتزخع، والذك  البياني التالي مػضح تزخع أسعار الغحاء في بعس الجوؿ
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 (2122تزخم أسعار الغذاء )فيفري  5(52) ذكل رقمال

 
Source: World Bank Group. Commodity Markets Outlook: The Impact of the War in Ukraine on 

Commodity Markets, April 2022. World Bank, Washington, p40. 

سشة،  50ارة قج شيجت ارتفاعا رىي ا لع تذيجه مشح أكةخ مغ مبيغ الذك  أف تزخع أسعار الغحاء في الجوؿ السخت
٪  70٪ و 75وتعتبخ دولة زم ابػي وتخكيا مغ أكةخ الجوؿ التي تعخضت لتزخع أسعار الغحاء وذلظ في حجود 

مميػف شخز  161عمى التػالي، ايمخ الحي أدإ إلى رفع عجد ايشخاص السيجميغ بفقجاف ايمغ الغحائي إلى 
، وراصة في الجوؿ التي تذيج صخاعات كالكػنغػ حيث متػقع البشظ العالسي أف يفقج أكةخ 2021رلاؿ سشة 

 مميػف شخز في أفغاندتاف. 22، و2022مميػف شخز أمشو الغحائي سشة  25.9
يطيخ بػضػح أف وضعية الاقتراد العالسي مغ رلاؿ السؤشخات سالفة الحكخ تشبء باستسخار ايزمة وما 

رتفاع في معجلات ال صالة، وزيادة الفقخ في الجوؿ الشامية وتجىػر الطخوؼ السعيذية سيتختب عشيا مغ ا
 والاجتساعية.

 5خاتسة1 1
تختمف أس اب وأشكاؿ الخكػد الاقترادي إلا أف نتائدو وآثاره كانت جج متقاربة رلاؿ مختمف ايزمات 

شسػ وتدامج معجلات التزخع، أما الدياسات التي مخ بيا الاقتراد العالسي، وراصة فيسا متعمق بت اشؤ معجلات ال
السعتسجة لمخخوج مشو فمقج ارتكدت حػؿ الحدمة الد ائية التحفيدية ودعع ايفخاد لتفعي  الاستيلاؾ وتذديع 

، 1975الاستةسار مغ وجية نطخ الدياسة السالية، أما الدياسة الشقجية فقج ارتمفت الدياسة السص قة في أزمة 
اسة السص قة في ايزمات التي جاءت بعجىسا، حيث ش قت رلاليسا سياسة نقجية عغ الدي 1982وأزمة 

انكساشية لك ح التزخع، وذلظ لارت اط الخكػد بارتفاع قياسي لسعجلات التزخع، فيكفي رفع سعخ الفائجة السجار 
ديع الاقتخاض لامتراص التزخع، أما في بجاية التدعيشيات فقج اعتسجت الدياسة الشقجية عمى التػسع بيجؼ تذ

عمى تقمز الشذاط راصة في  تكػف جج مختفعةوالخخوج الدخيع مغ ايزمة، يف تكمفة الدياسة الانكساشية 
في مختمف الجوؿ فيي بحلظ بسةابة  2022ايجاؿ الصػيمة، ومع ذلظ فمقج تع رفع سعخ الفائجة السجار رلاؿ سشة 
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بدبب الارتفاع الكياسي يسعار الصاقة وأسعار الدمع نتيدة  إشارة لمخجػع نحػ الدياسة الشقجية الانكساشية، وذلظ
 لرجمة الصمب الإيدابية الشاتدة عغ عدد الاقتراديات عمى إحلاؿ الحرة الدػقية الخوسية وايكخانية.

تسيدت ايوضاع الاقترادية الحالية بعجة ررػصيات بالسقارنة مع ايزمات ايرخإ، يف ايس اب 
 19ى تجىػر الاقتراد العالسي كانت متدمدمة وفي فتخة قريخة تعخض إلى جائحة كػفيجالخئيدية التي أدت إل

عمى  ةالخوسي الحخبيا توما رمفتو مغ آثار سمبية عمى الدياسات والاقتراديات، لتمييا م اشخة ايثار التي رمف
وذلظ بالشطخ إلى درجة  ،2023لازالت مدتسخة إلى ما بعج سشة  اأكخانيا؛ حيث تأكج مغ رلاؿ الجراسة أف أثارى

تأثيخ البمجمغ في الشذاط الاقترادي العالسي وراصة روسيا لاعت ارىا شخيظ أساسي في سػؽ الصاقة والغحاء، 
ايمخ الحي جعميا سب ا في ضيػر العجمج مغ ايزمات؛ إذ أف صعػبة تعػيس الشفط والغاز الخوسي تدبب في 

قة التخابط القائسة بيغ تمظ القصاعات، ذلظ التخابط ساؽ مغ ججمج نذأة أزمة الصاقة وأزمة غحاء وفقخ نطخا لعلا
إلى ت اشؤ معجلات الشسػ ووصػؿ التزخع إلى السدتػيات الحخجة، راصة في الجوؿ ذات الاعتساد الكةيف عمى 
 الػاردات الخوسية والتي يرعب إحلاليا مغ أسػاؽ أرخإ بشفذ التكمفة، وعميو فك  القصاعات الاقترادية التي

تعتسج عمى الصاقة الخوسية والغحاء والسػاد ايولية السػردة مغ أكخانيا وروسيا سيدتسخ بيا الزغط حتى بعج 
 الخخوج مغ ايزمة وستكػف بحلظ أكةخ القصاعات تزخرا وتأثخا. 
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