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 ملخص:

 الشركات أرباح ضريبة أثر وتحديد الاقتصادية المؤسسة في والمردودية الضريبة من كل على التعرف إلى الدراسة تهدف
  سلسلتين ال إلى الدراسة توصلت ،2016-2010 الفترة خلال – الجزائر – الحصى مؤسسة في المالية  المردودية على

 بين عكسية علاقة وجود نتائجه أعطت الذي VAR الذاتي الانحدار نموذج اعتماد تم لذا مختلفتين درجتين في مستقرتين
  المقدر  النموذج أن إلى الدراسة توصلت ثانية جهة ومن جهة من هذا الشركات أرباح على  والضريبة المالية المردودية

 .وقياسيا احصائيا اقتصاديا، مقبول
 الذاتي  الانحدار متجهات المالية، المردودية المردودية، الشركات، أرباح على الضريبة الضرائب، :المفتاحية الكلمات
VAR. 

 
Abstract: 
The study aims at identifying both the tax and the profitability in the economic institution and 

defining the impact of company profits tax on the financial profitability    the study has found the 

stability of two different degrees in the two series with the adoption of VAR self-regression and its 

results has given  an inverse relationship between the financial profitability on one hand and the 

corporate profits tax on the other hand.  
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 المقدمة:  
ر والبقاء، أصبحت ملزمة بتطبيق الطرق والأدوات الضرورية في رسم  حتى تتمكن المؤسسات الجزائرية من الاستمرا      

وتنفيذ الاستراتيجيات الملائمة ضمن قطاع نشاطها، وبالتالي تحقيق التأقلم السريع مع متغيرات المحيط من جهة واغتنام  
 اردها بصفة أحسن من جهة أخرى.الفرص المتاحة لها واستغلال مو 

مصادر التمويلية للخزينة العامة للدولة، تستعمل حصيلتها لتحقيق جملة من الأهداف تعتبر الضريبة من أهم ال    
والاختيارات الاقتصادية والاجتماعية، وللضريبة انعكاسات وتأثيرات اقتصادية ومالية على متغيرات الاقتصاد الكلي، كما  

تصاديين كالمؤسسات، وتعتبر المؤسسة وحدة على مستوى الاقتصاد الجزئي بصورة مباشرة إلى الأعوان الاق يمتد تأثيرها
اقتصادية تهتم بالتسيير والتحكم في مختلف الموارد المالية والبشرية، ويكون ذلك بالاستغلال الأمثل للموارد السالفة الذكر 

 الى تجسيد أحد أكبر الأهداف للمؤسسة، وهو تحقيق أعلى مستوىبأقل التكاليف وذلك لتحقيق أكبر النتائج وصولا 
للمردودية، والتي تعتبر من أولويات المؤسسات الاقتصادية الجزائرية، باعتبارها مؤشرا حقيقيا يسمح للمؤسسة بالحفاظ على  

جوانب نشاطها، وهو ما رأس مالها أو قيمتها السوقية وتحسينها باستمرار، كما يمكنها من إعطاء نظرة كلية عن مختلف 
 ذي تنشط فيه، وبالتالي ضمان حفاظها على مكانتها في السوق.يسهل عليها فرض سيطرتها في القطاع ال

إذ تعد المردودية من أهم المؤشرات الاقتصادية التي تعتمد عليها المؤسسة في قياس مدى فعالية مختلف العناصر       
، ومن أهم أنواعها التي  ية والمرجع الأساسي في اتخاذ القرارات المالية والاقتصاديةوالعوامل التي تدخل في العملية الانتاج

تعبر بدقة عن الصحة المالية للمؤسسة نجد المردودية المالية بالإضافة إلى المردودية الاقتصادية، اللتان بدورهما تتأثران 
المؤثرة في المؤسسة كنظام مفتوح على محيطه   بقيمة الضرائب المفروضة على المؤسسة، باعتبار الضرائب من العوامل

 الخارجي. 

حيث لجأت السلطات الجزائرية في السنوات الأخيرة الى إصلاح النظام الجبائي إصلاحا يواكب التحركات الجديدة،      
ها ، لغرض التكيف مع الديناميكية الجديدة، وفي هذا المجال فقد أنشأت ضرائب جديدة من بين1992وكان ذلك سنة 

والمداخيل المحققة من طرف هذه المؤسسات. وجاءت هذه الضريبة على أرباح الشركات التي تفرض على مجمل الأرباح 
الأخيرة لإلغاء ازدواجية النظام عن طريق إدماج المؤسسات الجزائرية والمؤسسات الأجنبية في مجال تطبيقها، ويترتب عن 

 من المؤسسات، والذي يسير في إطار شمولية القواعد الضريبية ذلك توحيد الضريبة المطبقة عن هذين الصنفين
وباختصار ترمي الضريبة على أرباح الشركات إلى عقلنة الجباية الخاصة بالشركات عن طريق توحيدها وجعلها أداة 

  كيف يمكن أن تؤثر الضريبة على أرباح الشركات على للإنعاش الاقتصادي. مما سبق يمكن طرح التساؤل الآتي: 
 المردودية المالية للمؤسسة؟ 

 النقاط الآتية:نلخصها في : فرضيات الدراسة-1
 تمارس الضريبة على أرباح الشركات تأثير مباشر وغير مباشر على المردودية المالية؛  ✓
 توجد علاقة ذات دلالة احصائية بين الضريبة على الأرباح والمردودية المالية؛  ✓
 وقياسيا.  المتغيرين مقبول اقتصاديا، احصائيا النموذج المقدر والمفسر للعلاقة بين ✓
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تستمد الدراسة أهميته من الدور المتزايد الذي تلعبه الضريبة في تمويل خزينة الدولة، وكون   دراسة:أهمية ال -2
الضريبة على أرباح الشركات إحدى الوسائل المستخدمة بشكل أساسي للتحكيم بين القطاعات والأنشطة الاقتصادية،  

ير الذي تحدثه على مردودية المؤسسة، ومن ثم يأتي هذا  ة على هذه الأهمية فإن ثمة تساؤلات كبيرة تتعلق بحجم التأثوزياد
 البحث لتحديد معالم وحجم هذا التأثير.

 نلخصها في النقاط الآتية:أهداف الدراسة:  -3
 إتمام سد النقص الموجود في البحوث المتعلقة بالضريبة على أرباح الشركات؛ ✓
 المردودية المالية؛ توضيح العلاقة التي تربط بين الضريبة على أرباح الشركات و  ✓
 دراسة الدور الذي تلعبه المردودية للتعبير عن الحالة المالية للمؤسسة؛  ✓
 . -الجزائر   –تحديد أثر الضريبة على المردودية المالية في مؤسسة الحصى  ✓

 يمكن تقسيم حدود الدراسة الى:  حدود الدراسة: -4
 ى أرباح الشركات على مردودية المؤسسة؛ الحدود الموضوعية: سيتم التركيز على تبيان أثر الضريبة عل ✓
 الاطار المكاني: انحصرت دراستنا الميدانية على مستوى المؤسسة الوطنية للحصى؛   ✓
، ويعود سبب 2016إلى سنة  2010الاطار الزماني: تتعلق الحدود الزمنية لدراستنا، في الفترة الممتدة من سنة  ✓

 بإجراء الدراسة التطبيقية.  اختيار هذه الفترة لتوفر البيانات التي تسمح 
بهدف الاستجابة لمتطلبات هذه الدراسة تمت الاستعانة بالمنهج الوصفي التحليلي لملائمته مع منهجية الدراسة:  -5

لتغيرات والتطورات التي طرأت على  طبيعة الموضوع، لعرض مختلف الجوانب النظرية المتعلقة بالموضوع، ولوصف ا
ضافة الى تحليل مختلف الاحصائيات المتعلقة بجوانب الموضوع، وقد تمت الاستعانة المؤسسة محل الدراسة، بالإ

بالأساليب الكمية الاحصائية والقياسية المعتمدة في الدراسات الاقتصادية والمالية حسب الحاجة، حيث اعتمدنا متجهات 
 خلال النقاط الآتية:وقد تم تناول الدراسة من  .09Eviewsبناء على برمجية   VAR الانحدار الذاتي

 أولا: الإطار النظري للدراسة؛  ✓
 ثانيا: الأثار المباشرة وغير المباشرة للضريبة على أرباح الشركات على المردودية المالية؛   ✓
 لمردودية المالية؛ ثالثا: دراسة تطبيقية قياسية لأثر الضريبة على أرباح الشركات على ا ✓

 أولا: الإطار النظري للدراسة
 لقد مرت الضريبة بمفاهيم مختلفة نذكر منها:لضريبة: . تعريف ا1

التي تعود  الضريبة فريضة إلزامية يلتزم الفرد بأدائها إلى الدولة تبعا لقدراته على الدفع، بغض النظر عن المنافع ✓
 1عامة عليه من وراء الخدمات التي تؤديها السلطة ال

 2بلا مقابل، تمكينا للدولة من القيام بتحقيق أهداف المجتمع؛الضريبة فريضة تحددها الدولة ويلتزم الممول بأدائها  ✓
، ونهـائية ودون مقـابل في سبيـل تغطية 3الضريبة مبلغ من المال، تـفرضه الدولة على المكلفين بصورة جـبرية ✓

 ؛4النفقات العمومية
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ها بتحويل بعض الموارد الخــاصة  ست عقابية يلتزم الأفــراد على أساسها فريضة إلزامــية وليويمكن تعريفها أيضا بأن ✓
 5بهـم للــدولة جــبرا وبــدون مقابل، لتحقيق ما تســعى إليــه الدولـــة من أهــداف طــبقا لقــواعد ومــعايير محــددة.

 الآتي "الضريبة هي كل اقتطاع مالي في شكل مساهمة نقديةوعلى ضوء التعاريف السابقة يمكن استخلاص التعريف       
ارية ونهائية من الأفراد للمشاركة في تحمل أعباء الخدمات العامة والإنفاق العام، تبعا لمقدرتهم على الدفع ودون النظر  إجب

داف اقتصادية،  إلى تحقيق نفع خاص يعود عليهم من هذه الخدمات أو هذه النفقات، وتستخدم حصيلتها في تحقيق أه
 لها لذلك". اجتماعية، مالية وغيرها، وتقوم الدولة بتحصي

انطلاقا من التعاريف السابقة يمكن تحديد واستخلاص أهم خصائص الضريبة في النقاط   خصائص الضريبة: -2
  9نهائية؛ الضريبة تدفع بصفة، 8الضريبة تدفع دون مقابل 7الضريبة فريضة إلزامية؛  6الضريبة فريضة مالية؛  الآتية:

 الضــريبة تدفـع قصد تحقيــق منـفعة عــامة. 
تتعدد الضرائب وتختلف صورها، وتحاول كل دولة اختيار مزيج متكامل من أنواع الضرائب،   أنواع الضرائب: -3

 محكومة في ذلك بضرورة تحقيق جملة من الاعتبارات، ونذكر أهم أنواع الضرائب  في النقاط الآتية: 
الضرائب العينية والضرائب  11قياسية؛ الضرائب التوزيعية والضرائب ال10لى الأموال؛ فراد والضرائب عالضرائب على الأ

 14الضرائب المباشرة وغير المباشرة.13الضريبة النسبية والضريبة التصاعدية؛ 12الشخصية؛ 
ت إن إحداث الضريبة على أرباح الشركات يستجيب للانشغالا: تعريف الضريبة على أرباح الشركات -3-1

، وهذه الأخيرة 15لنظام المتعلق بالأشخاص الطبيعيينعن ا المتعلقة بوضع نظام جبائي خاص بالشركات يكون متميزا
جاءت لإلغاء ازدواجية النظام الجبائي الجزائري عن طريق إدماج المؤسسات الجزائرية والمؤسسات الأجنبية في مجال  

تعوض  ، ل199216رائب المباشرة التي جاء بها التشريع الجبائي لسنة تطبيقها، وتعتبر هذه الضريبة النوع الثاني من الض
 :17وتراجع نقائض الضريبة على الأرباح الصناعية والتجارية السابقة، وذلك من خلال أنها

تطبق دون استثناء على الأشخاص المعنويين، على عكس الضريبة على الأرباح الصناعية والتجارية التي تفرض  ✓
 ل تصاعدي؛ ويين في شكل معدل نسبي، وعلى الأشخاص الطبيعيين في شكل معدعلى الأشخاص المعن

 تطبق دون التمييز بين المؤسسات الأجنبية والجزائرية؛ ✓
تطبق وجوبا على الأشخاص الخاضعين لنظام فرض الضريبة حسب الربح الحقيقي مهما كان رقم الأعمال   ✓

 قا للقوانين والأنظمة المعمول بها.المحقق، وأن هذا الربح يحدد على أساس محاسبة تمسك طب
،  1991من قانون المالية لسنة  38ى تم تأسيس الضريبة على أرباح الشركات بموجب المادة ولتكريس هذا المسع     

من قانون الضرائب المباشرة والرسوم المماثلة على أنه " تؤسس ضريبة سنوية على مجمل  135حيت تنص المادة رقم 
"، وتسمى هذه 136إليهم في المادة التي تحققها الشركات وغيرها من الأشخاص المعنويين المشار  الأرباح والمداخيل

 18الضريبة " الضريبة على أرباح الشركات ".
من خلال التعاريف السابقة يتضح أن الضريبة على أرباح الشركات هي " ضريبة مباشرة سنوية، تفرض على الأرباح      

خذ بعين الاعتبار حجم رقم الأعمال  معنويين، هذه الأخيرة تخضع اجباريا للنظام الحقيقي دون الأالتي يحققها الأشخاص ال
 19المحقق ".
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تتميز الضريبة على أرباح الشركات بعدة خصائص يمكن   :خصائص الضريبة على أرباح الشركات -3-2
 .24ضريبة تصريحية 23ضريبة نسبية؛22ضريبة عامة؛21ضريبة وحيدة؛  20ضريبة سنوية؛  ايجازها فيما يلي:

: الشفافية،  25لى أرباح الشركات، فان هذه الضريبة تضمن المزايا الآتية من خلال الخصائص السابقة للضريبة ع     
 البساطة، الاقتراب من العدالة. 

تعرف بأنها " مفهوم يطبق على كل نشاط اقتصادي عند استخدام   Pierre Consoحسب  تعريف المردودية:  -4
ودية يجب أن تكون كافية على الأقل لتحقيق أيضا بأن المرد Consoالمادية والبشرية والمالية "، ويضيف  الإمكانيات

 الشروط التالية: 
 ضمان دفع الفوائد وتسديد القروض.  ضمان المحافظة على رأس مال المؤسسة؛ ▪
 تالية:  فقد عرف المردودية أنها " عبارة عن قيد مالي " يعبر عنه بالنسبة ال Dufigourأما  ✓

ة يتطلب تحديد العناصر المكونة لها )الأصول، الأموال الخاصة،  ولهذا فحساب المردودي،   = المردودية

 الفائض الخام للاستغلال، النتيجة الصافية...إلخ(؛ 
ارها، وتقاس ويمكن اعطاء تعريف موحد للمردودية، هو أنها ذلك العائد المحقق من وراء توظيف الأموال واستثم     

ح من خلال نشاطها باستخدام الموارد المالية الموضوعة تحت  مردودية المؤسسة بمدى قدرتها على تحقيق الأربا
 .26تصرفها

 27خصائص المردودية في النقاط الآتية: تتلخص. خصائص المردودية: 2
دار حكم على مستوى دخولها أي  يمثل تحليلها محاولة رشيدة في مقابلة النتائج بالموارد المستخدمة مما يسمح بإص ✓

 ة كافة الأطراف المشاركة؛ كفاءتها حتى يمكن تعظيم مكافأ
 لا تستشعر المؤسسة الحاجة الملحة إليها في كل لحظة من حياتها؛ ✓
تمثل ظاهريا هدفا متعارضا مع اليسر والسيولة المالية خاصة في الأجل القصير، بينما في الواقع هما هدفان   ✓

 ين الحد الأدنى من السيولة لا يتأتى إلا بمردودية مناسبة؛متكاملان لأن تأم
 يرتبط مفهومها بالمؤسسة فلا يمكن إسناد تحقيقها لشخص بعينه إلا أنه يمكن أن تكون نسبية وجزئية وتقسيمية؛ ✓
،  تبعا لتشخصيها تؤثر عليها السياسات المختلفة كثيرا أو قليلا مثل سياسات الاستثمار )الإهتلاك، المخصصات( ✓

 يبية )التحاسب والمعدل الضريبي(.السياسات المالية )المديونية، الدائنية(، والسياسات الضر 
سواء للحفاظ   تعتبر المردودية مطلب أساسي لتغطية تكلفة رأس المال، وهي أيضا ضرورة مالية: أهداف المردودية -5

وتتمثل أهدافها في تحقيق ما  28ة قدرتها التوسعية.على الاستقلالية المالية للمؤسسة أو لضمان توازنها المالي أو لزياد
  29يلي:

 اس كفاءة ورشد استخدام الموارد من أجل تعظيم عوائدها مع الأخذ في الحسبان تكلفة الفرصة البديلة؛ قي ✓
 تلعب دورا جوهريا في تأمين تشغيل وتطوير المؤسسات عن طريق إنماء الموارد المتاحة؛ ✓
 التوازن المالي للمؤسسة؛ شرطا لا بديل له لدعم وصيانة تحقيق الحد الأدنى منها يمثل  ✓
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 ضمان إشباع الاحتياجات الدنيا لكل القوى المنتجة في المؤسسة؛و  ص الأموال لأفضل الاستخداماتتخصي ✓
 قياس القدرة الداخلية لتمويل الاحتياجات المستقبلة للمنظمة. ✓

 للمردودية ثلاث أنواع تتمثل في::  أنواع المردودية -6
ل في قدرة المؤسسة على استخلاص فائض من  يطلق عليها المردودية التجارية، تتمث :مردودية الاستغلال  -6-1

التشغيل، لذلك فهي تقدم معلومات تساعد على اصدار حكم ذو قيمة حول فعالية وكفاءة النشاط الانتاجي الذي تنتهجه 
 .30المؤسسة

تحقيق نتيجة بصرف النظر عن أسلوب  هي قدرة المؤسسة على  المردودية الاقتصادية  المردودية الاقتصادية: -6-2
مويل المتبع، أي دون أخذ قراراتها المالية بعين الاعتبار، وهي تقيس مساهمة  كل وحدة نقدية من رأس المال المستثمر الت

 .31الاستثمارفي توليد نتيجة الاستغلال، وذلك بمقارنة ما استثمرت المؤسسة من أموال بالنتيجة المرجوة من ذلك 
تبعد الأنشطة الثانوية وتلك ذات الطابع الاستثنائي، حيث تحمل في المردودية الاقتصادية تهتم بالنشاط الرئيس وتس ✓

 .32مكوناتها عناصر دورة الاستغلال ممثلة بنتيجة الاستغلال من جدول حسابات النتائج والأصول الاقتصادية من الميزانية
لى مدى كفاءة الادارة دية المالية مؤشرا هاما بالنسبة للمؤسسة وذلك للحكم علمردو تعد ا: المردودية المالية-6-3

وفعاليتها المالية وذلك من خلال دراسة مختلف الجوانب المتعلقة بالأموال المستثمرة والعمل على الاستغلال الامثل لها من  
 كر منها:تتعدد تعاريف المردودية المالية، ونذ  أجل تحقيق مردودية مالية جيدة.

مؤسسة على تحقيق مردودية مرتفعة حتى تمنح للمساهمين ، وهي قدرة ال33تعرف بأنها مردودية الأموال الخاصة  ✓
أرباحا كافية، تمكنهم من تعويض المخاطر المحتملة التي يمكن أن يتعرضوا لها نتيجة مساهمتهم في رأس مال المؤسسة 

 . 34في إطار اقتصاد السوق
قيس قدرة الأموال الخاصة أو  دودية العامة في المؤسسة، حيث أنها تية بمثابة المحدد للمر تعتبر المردودية المال ✓

من   المــملوكة عــلى تحـقـيق أربــاح صافـــية، وبــالتالي فــهي تقــدم لنــا صــورة حقــيقية عن مــدى استــخدام الأمــوال ســـواء
 .36بالدرجة الاولى المساهمين تهم، و 35الناحية الانتاجية أو ناحية توظيف الأموال 

ان المردودية المالية ليست مجرد هدف فقط، بل هي أيضا وسيلة لتحقيق  ة:. أهمية المردودية المالي2 ✓
الاستراتيجية لتطوير وتوسيع المؤسسة، او خلق منتجات جديدة، وهذا دور تكميلي للحفاظ على توازن المؤسسة وهي أساس  

خل القطاع الذي تنشط فيه،  لى مراكز القوة والضعف فيها، وكذا تحديد ومعرفة وضعيتها دالتقييمها وبالتالي التعرف ع 
 .37وتساعد في عملية اتخاذ القرارات، وتتخذ كأساس لتصحيح الانحرافات، وذلك بمقارنتها بنتائج السنوات السابقة 

 ثانيا: أثر الضريبة على أرباح الشركات على المردودية المالية
 لأرباح على المردودية المالية اشرة لضرائب االآثار المب-1

يبة على الأرباح مباشرة على المردودية المالية من خلال تأثيرها على نتيجتها الصافية، وهذا ما سنوضحه  تؤثر الضر      
 من خلال الآتي: 

  :38ة ق العلاقوتحسب وف النتيجة الصافية هي النتيجة الحقيقية للمؤسسة، فهي تخضع للضريبة على الأرباح.      
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 .المردودية المالية =   

قف المردودية المالية على النتيجة الصافية، ولما كانت هذه الأخيرة تعبر عن النتيجة المتبقية بعد خصم الضريبة  تتو     
 :39على الربح، وهو ما يمكن التعبير عنه بالعلاقة التالية 

 
 

 الضريبة على أرباح الشركات. معدل   النتيجة الاجمالية؛   ية؛النتيجة الصاف  حيث تمثل:
 ومن خلال ما سبق يتضح لنا تأثير الضريبة على المردودية المالية للمؤسسة من خلال: 

 عدم اخضاع الأرباح كليا أو جزئيا. تخفيض معدلات الضريبة على الأرباح؛
فية للمؤسسة، التي  على التخفيض من النتيجة الصا لأرباح بصورة مباشرة حيث تعملتظهر آثار الضريبة على ا      

عبارة عن النتيجة الاجمالية مخصوما منها مجموع الضرائب على الأرباح، وكلما كان معدل الضريبة على الأرباح  
نخفاض معدل الضريبة  مرتفعا كلما أدى ذلك الى تخفيض حجم النتيجة الصافية بالمؤسسة، ويحدث العكس في حالة ا 

 .40على الأرباح
 لضرائب على الأرباح على المردودية المالية الآثار غير المباشرة ل-2

إن لضريبة الأرباح تأثير غير مباشر على المردودية المالية للمؤسسة، من خلال التأثير على نتيجة قرار الاستثمار       
  وقرار التمويل:

في حياة المؤسسة،   ان عملية اتخاذ قرار الاستثمار تعد أمرا حاسما وهاماثمار: أثر ضريبة الأرباح على قرار الاست ✓
تتطلب التخطيط لها وذلك بإعداد خطة طويلة الأجل تراعي ترتيب مصادر التمويل المختلفة وتضمن توافرها دائما وقت 

. 41عظيم حقوق الملاك والمساهمينالحاجة اليها مع تطور عمر المشروع الاستثماري، على أن يؤدي ذلك في النهاية الى ت
 .42القرار المتعلق بكيفية استخدام المؤسسة للموارد المتاحة لها لاقتناء مختلف موجوداتهاويعرف قرار الاستثمار بأنه 

يمكن أن تؤثر الضرائب على قرار الاستثمار وبالذات ضرائب الأرباح من خلال تأثيرها على تيار الأرباح الصافية       
ح الصافية ومدى تقلبها حول القيمة المتوقعة دورا في  من الفرص الاستثمارية قيد الدراسة، ويلعب نمط تيار الأربا المتوقعة

تحديد الأثر السلبي لضريبة الأرباح من حيث كون الأرباح الصافية المتوقعة من الفرص الاستثمارية المتاحة موجبة 
ه  رض الضريبة أو زيادة معدلها سيؤثر على العائد الصافي ويخفضومنتظمة من خلال العمر الانتاجي للمشروع، وان ف

بنفس القدر لجميع الفرص الاستثمارية المتاحة، وقد يؤدي الى خروج بعض الفرص الحدية من خيارات المستثمر، أما اذا  
ر سوف يتوقف عل كانت الأرباح الصافية لفرص الاستثمار المتاحة غير منتظمة، فان تأثير الضريبة على قرار الاستثما

لها في حالة عدم السماح بمثل هذا الخصم أو الترحيل فسوف يكون  مدى سماح التشريع الضريبي بخصم خسائر وترحي
هناك أثرا مميزا لصالح بعض المشروعات أو الفرص الاستثمارية، وفي غير صالح البعض الآخر بالرغم من تساوي 

 رص. مجموعة الأرباح الصافية المتوقعة من هذه الف
رارات الرأسمالية آثار الضرائب عند تحليل البدائل الاستثمارية حيث لذلك فان الادارة تأخذ في اعتبارها عند اتخاذ الق      

ينبغي تقييم المشروعات الاقتصادية باستخدام التدفقات النقدية المقدرة بعد الضرائب وهذا ينطبق على أسباب تفضيل الادارة 
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في حد ذاته تدفقا نقديا، أي أنه  عند حساب الاهتلاك السنوي بالرغم من أن الاهتلاك لا يتضمن بطريقة القسط المتناقص 
لا يدخل في محتوى المجرى النقدي للمؤسسة لكنه يؤثر على التدفقات النقدية بسب تأثيره على الضرائب، حيث أنه كلما 

( كلما يسهم في خفض النتيجة قبل الضريبة، وبالتالي  كان القسط السنوي للاهتلاك مرتفعا ) وكذلك بالنسبة لمعدل الضريبة
لى خفض ضريبة الأرباح التي سوف تنعكس بالإيجاب على الوفورات النقدية بعد الضريبة داخل المؤسسة ويسهم  يساعد ع

ويقوم  في رفعها، حيث يؤثر قسط الاهتلاك ) المتناقص( على التدفقات النقدية داخل المؤسسة، وذلك بتأثيره على الضرائب
الى السنوات الأبعد، بالمقارنة مع طريقة القسط الثابت للاهتلاك،  بتخفيضها وتأجيل دفع جزء متزايد من الضريبة السنوية

لذلك فان معدل الضرائب المفروضة على نشاط المؤسسات داخل الدولة من شأنه أن يسهم في اقتطاع نسبة لا يستهان بها 
) يزداد سعرها الحدي   ستثمرين فيها(، بمعنى أنه كلما تكون ضريبة الأرباح تصاعديةمن ربح هذه المؤسسات )أو ربح الم

مع زيادة ربح المستثمر(، كلما يكون مقدار الضريبة أكبر )العبء الضريبي أثقل( على الفرص الاستثمارية الضرورية  
 .43في المشروع أو المنشآت الاقتصاديةلتنفيذ مشروعات التنمية الاقتصادية، وبالتالي تؤثر سلبا على أرباح المساهمين 

: يعتبر القرار التمويلي من أهم القرارات المالية في المؤسسة والتي يمكن أن  قرار التمويل أثر ضريبة الأرباح على ✓
يكون له أثر كبير على أداء المؤسسة، من خلال استخدام مزيج تمويلي من الموارد المالية الداخلية والخارجية لتمويل 

الى تقليل تكلفة رأس المال، وبالتالي  ل، الذي يسعى استثماراتها، وذلك من خلال السعي للوصول الى الهيكل المالي الأمث
 .44خلق القيمة للمساهمين

التأثير الذي تحدثه ضريبة الأرباح في اتخاذ قرار التمويل، يساهم في الرفع من مردودية المؤسسة وذلك عن طريق        
 . 45مساعدتها في تحقيق الهيكل التمويلي الأمثل

 أرباح الشركات على المردودية المالية الضريبة على  ثالثا: دراسة تطبيقية قياسية لأثر
هي شركة   « Entreprise National Des Granulats « ENGالشركة الوطنية للحصى التعريف بمؤسسة الدراسة:  -1

،  Manadjam El Djazairوتعتبر جزء من المجموعة الصناعية مناجم الجزائر  ،مليار دينار 3مساهمة برأس مال قدره 
في  86270بموجب المرسوم رقم  « SNMC »بعد اعادة هيكلة الشركة الوطنية لمواد البناء  1987جانفي  01في تأسست 

عامل في  1228، يقع مقرها في شارع جسر قسنطينة بالجزائر العاصمة، وصل عدد العاملين بها إلى 1986نوفمبر  04
وأحجار الزينة. وتتألف المؤسسة   ، وتتمحور مهمة هذه المؤسسة في انتاج الحصى وكربونات الكالسيوم2013نهاية 

 الوطنية للحصى من عدة محاجر تتمثل في الآتي:
  - 1977في السنوات  SNMCستة محاجر التي قدمتها  تسعة محاجر للحصى موزعة على التراب الوطني؛ ✓
 ؛1989 -1982في السنوات  ENDMC/ ENCCاثنين من المحاجر التي قدمتها  ؛1981
 ي الخروب )ولاية قسنطينة(؛ مصنع لكربونات الكالسيوم ف ✓
وحدة لإنتاج أحجار الزينة، مكونة من ستة ورشات للأحجار الطبيعية من بينهم ثلاثة للإنتاج وورشتين لتفتيت  ✓

   لخروب )قسنطينة(؛ثلاث ودائع توجد في كل من الرويبة )الجزائر(، السانية )وهران(، ا  الحجر؛
 تجات المؤسسة؛مخبر مركزي لمراقبة جودة من فرع للبوزولان؛  ✓
 (.RoCaAl، تسمى )2004يناير  01وحدة تابعة والمسؤولة عن أحجار الزينة التشغيلية منذ  ✓
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ة طويلة  حتى نتمكن من تقدير العلاقة بين المتغيرات اعتمدنا على سلسلة زمنية فصليطبيعة العلاقة بين المتغيرات:  -2
 هجية التكامل المشترك.وذلك من أجل استخدام من 2016إلى سنة  2010تمتد من سنة 

كل نموذج قياسي يستخدم لتفسير ظاهرة ما يجب أن يحتوي على متغير تابع ومتغير  التعريف بمتغيرات الدراسة: -2-1
 أو متغيرات مفسرة.

(، وبالتالي  RFوالمالية  REلي وهو المردودية )الاقتصادية وهو المتغير المدروس أو المتغير الداخ  المتغير التابع: ✓
والتي تم حسابهما من خلال العلاقتين   في دراستنا على نموذجين خاصين بكل من المردودية الاقتصادية والمالية نعتمد

 . ، المردودية المالية =  المردودية الاقتصادية = الاتيتين: 

في دراستنا في متغير واحد وهو المعدل  وهي المتغيرات المفسرة للظاهرة المدروسة، والمتمثلة  المستقلة:المتغيرات  ✓

 .الذي تم الحصول عليه من خلال العلاقة الآتية:  الفعلي للضريبة على الأرباح، و 

منية الفصلية والمستمدة من القوائم  عتمدت الدراسة على بيانات السلاسل الز مصادر بيانات متغيرات الدراسة: ا -2-2
ساب قيم المردودية المالية والاقتصادية والضريبة على الأرباح حسب العلاقات الخاصة بها،  المالية للمؤسسة حيث تم احت

من أجل الحصول على فترة زمنية طويلة  Eviews 09وقد تم تحويل القيم السنوية إلى قيم فصلية عن طريق برمجية 
 ا من تطبيق دراستنا.نسبيا تمكنن

 لمتغيرات المفسرة له حسب المنطق النظريالعلاقة التي تربط المتغير التابع با -2-3
 العلاقة الموجودة بين الضريبة على الأرباح والمردودية الاقتصادية هي علاقة عكسية.  ✓
 العلاقة الموجودة بين الضريبة على الأرباح والمردودية المالية هي علاقة عكسية.  ✓

 تحليل نتائج الاختبارات القياسية -3 
من أجل  (: Unit Root Test غيري الدراسة )اختبار جذر الوحدة لاستقرارية السلاسللمتاختبار الاستقرارية  -3-1

،  PPستقرارية السلاسل وفقا لاختبار فيليبس بيرون اتحديد أثر المتغيرات المفسرة على المتغير التابع لا بد من تحديد مدى 
 يوضح نتائج الاختبار:( 01)رقم   والجدول

 للجذور الوحدوية المتعلقة بالسلاسل قيد الدراسة  PP  (: نتائج اختبار01رقم ) الجدول 

 
 Eviews. 09مخرجات برمجية  المصدر:

ي يتضح لنا أن سلسلة الضريبة على الأرباح والمردودية المالية مستقرة ف أعلاه من خلال البيانات المبينة في الجدول     
بالقيمة المطلقة أكبر من القيم الجدولية بالقيمة المطلقة(،   المستوى سواء بقاطع أو بقاطع واتجاه عام )حيث القيم المحسوبة

 ،  اذن السلسلتين مستقرتين ومتكاملتين في المستوى  
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  VAR.تقدير نموذج الانحدار الذاتي  -4-2
لاعتماد نموذج الانحدار الذاتي  : VAR (SelectionThoLagLength)اختبار عدد مدد التباطؤ الزمني لنموذج  ✓
VAR  فانه أولا يجب تحديد العدد الأمثل لمدد التباطؤ الزمني(LagLength)  :وذلك من خلال المعايير الإحصائية التالية

والتي يقابلها  ، حيث يتم اختيار أقل قيمة لكل معيار HQكون، معيار هانن SIC، معيار شيوارتز AIC)معيار أكيك 
 لك: ( يوضح ذ02التباطؤ الزمني الأمثل والجدول رقم )

 VAR(: درجة التأخر المعتمدة في نموذج 02الجدول رقم ) 

 
 Eviews. 09مخرجات برمجية  المصدر:

في دراستنا ومن الجدول أعلاه نأخذ درجة التأخر والتي تقابل أصغر قيمة في كل   27حسب عدد المشاهدات الـــ      
 . (P=1)1والتي توافق  (,HQ, SC, AIC, FPE)قياس م

من للمتغيرات المعتمدة في الدراسة وتحليل التباين:   VAR (Vector Auto Regression)نموذجمعايرة  ✓
يعتمد كل متغير على القيم السابقة له والقيم السابقة للمتغيرات الأخرى وفقا  VARخلال نموذج متجه الانحدار الذاتي 

 اطؤ المحددة، والمعادلة الآتية توضح ذلك. لفترات التب
RF = 0.773732*RF(-1) - 0.081823*IBS(-1) + 0.007869 

          [ 6.49570]                [-1.48318]              [ 2.19268] 

R= 0.638194                 F= 21.16696                 N=21   

 حظ أن: من خلال المعادلة أعلاه نلا     
لمعادلة بثابت وتأخير بالنسبة لكل من: المردودية المالية  ( يعرف من خلال هذه االمردودية الماليةالمتغير التابع ) ✓

تعرف وتتأثر بالمردودية المالية والضريبة على الأرباح خلال   tوالضريبة على الأرباح، أي أن المردودية المالية في السنة 
 ؛ (t-1)السنة السابقة  

 ت الأخرى وهي مقبولة اقتصاديا؛لثابت موجبة وهو يمثل قيمة المردودية المالية في غياب المتغيراقيمة ا ✓
هناك علاقة طردية بين المردودية المالية وقيمتها المؤخرة )اشارة موجبة( وهو شيء منطقي يتماشى مع منطق  ✓

ية في السنة الماضية تواصل في تحقيق ذلك النظرية الاقتصادية ويعني ذلك أن المؤسسة اذا حققت مردودية مالية ايجاب
 ستقرار المؤسسة؛في هذه السنة نتيجة لا



      الاقتصاديةالاقتصادية  للمؤسسةللمؤسسة  الماليةالمالية  المردوديةالمردودية    علىعلى    الشركاتالشركات  أرباحأرباح  علىعلى  الضريبة الضريبة     تأثيرتأثير / بشيشي وليد. د ،  مجلخ سليم. د
______________________________________________________________________________________________________________________________________________________  

 
23 

هناك علاقة عكسية بين المردودية المالية والضريبة على الأرباح وهو يتماشى مع منطق النظرية الاقتصادية،   ✓
 السنة؛   فزيادة الضريبة على الأرباح في السنة السابقة سوف يؤثر على المردودية المالية في هذه

ولية وهو ما يفسر معنوية معلمات النموذج من الناحية  كما نلاحظ أن قيم ستيودنت المحسوبة أكبر من قيمها الجد ✓
 الاحصائية؛

وهي قيمة موجبة مرتفعة تقترب من  0.64أما من الناحية الإحصائية الكلية نلاحظ أن قيمة معامل التحديد   ✓
لمردودية المالية يرجع  متغير التابع )المردودية المالية( والمتغير التفسيري أي تغير االواحد، وهو ما يفسر شدة العلاقة بين ال

ة  % والباقي يعود إلى عوامل أخرى غير مدرجة في النموذج، كما أن قيمة فيشر المحسوب 64إلى المتغير التفسيري بـنسبة 
 ائية. وهذا يعني أن للنموذج ككل معنوية إحص أكبر من قيمتها الجدولية  21.17
باين العلاقة بين المتغيرات وتأثير كل منها على بعضها  يوضح تحليل التتحليل التباين لنموذج المردودية المالية:  ▪

( يوضح تحليل التباين لنموذج المردودية 03البعض، من خلال تحديد مقدار التباين في التنبؤ لكل متغير والجدول رقم )
 المالية. 

 اين لنموذج المردودية المالية (: تحليل التب03الجدول رقم )

 
 .Eviews 09: مخرجات برمجبة المصدر

من خلال الجدول نلاحظ أن تأثير الضريبة على الأرباح على المردودية المالية يكون تأثر كبير في بداية الفترة أي      
المراحل التي تتبعها على المدى القصير ومتوسط على المدي المتوسط ومستقر على المدى الطويل، وهذا يرجع إلى 

الأرباح ففي بداية الفترة يكون التأثير كبير وتظهر النتائج السلبية على   المؤسسة للتكيف مع الزيادة في الضرائب على 
المردودية المالية وعلى المتوسط ومع تطبيق المؤسسة لبعض السياسات والاستراتيجيات من أجل زيادة مردوديتها وتعويض 

ا يقلل من حجم التأثير لتستقر زيادة الضرائب من خلال زيادة انتاجها مثلا أو توسيع نشاطها مم الخسائر الناتجة عن
 الأمور على المدى الطويل نتيجة لتحكم المؤسسة في الأثار السلبية لارتفاع الضريبة على الأرباح. 

ر في باقي المتغيرات ان حدوث صدمة في إحدى المتغيرات يحدث أثأثر الصدمات ودوال الاستجابة الدفعية:  ✓
ية المالية فإننا سنبحث حول أثر حدوث صدمة منفردة في الضريبة على  الأخرى، وبما أن موضوع دراستنا هو المردود

الأرباح وأثارها على المتغير الداخلي المتمثل في المردودية المالية، بمعنى أخر مدى استجابة المردودية المالية للصدمات 
 ( يوضح ذلك. 01لى الأرباح، والشكل رقم ) المرتبطة بالضريبة ع

 ة المردودية المالية للصدمات المرتبطة بالضريبة على الأرباح(: استجاب01الشكل رقم )
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 Eviews. 09مخرجات برمجية  المصدر:
% في الضريبة على الأرباح يؤدي إلى تأثير سلبي على   1من خلال الشكل نلاحظ حدوث صدمة ايجابية قوية بـ      

%(، ويتراجع تدريجيا على المديين  0.16 -قدر بـ )ول الفترة حيث يكون التأثير قوي في المدى القصير، وأقصى قيمة تط
المتوسط والطويل نتيجة للإجراءات والسياسات المتخذة من قبل المؤسسة، وتتماشى هذه النتائج مع النتائج المسجلة في 

 تحليل التباين وفي النموذج المقدر.
كوس جذور هذا النموذج، حيث يقع ( نتأكد من مع02من خلال الشكل رقم ) استقرارية النموذج المقدر: اختبار  ✓

 كلاهما داخل دائرة الوحدة، وكذلك أقل من الواحد.  
 (: نتائج معكوس جذور الوحدة02الشكل رقم )
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 Eviews. 09مخرجات برمجية من إعداد الباحثين بالاعتماد على  المصدر:

تغير المستقل )الضريبة على  الأرباح( يقعان الشكل نلاحظ أن كل من المتغير التابع )المردودية المالية( والممن خلال    
 ضمن حدود الهدف في الدائرة، وهذا يدل على استقرارية النموذج ككل وصلاحيته.
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حاولنا الوصول إلى معالجة   من خلال الدراسة المتعلقة بتحديد أثر الضريبة على أرباح الشركات على مردودية المؤسسة،
ر الضريبة على أرباح الشركات على المردودية المالية والاقتصادية للمؤسسة، وذلك  الإشكالية التي تدور حول كيفية تأثي

-2010من خلال فصلين نظريين، بالإضافة إلى فصل تطبيقي في المؤسسة الوطنية للحصى بالجزائر خلال الفترة )
2016 ،) 
ضرائب، وقوفا عند الضريبة على  خلال الجزء النظري محاولة تسليط الضوء على أهم المفاهيم حول الحيث تم من      

أرباح الشركات، إضافة إلى استعراض عموميات حول المردودية بالتركيز على المردودية المالية والاقتصادية، ومحاولة  
 دية من خلال الجزء التطبيقي.تبيان أثر ضريبة الأرباح على كل من المردودية المالية والاقتصا 

تطبيقي سنحاول الوقوف على أهم النقاط التي تضمنها البحث، ومحاولة اختبار وبعد كل من العرض النظري وال     
 صحة الفرضيات، إضافة إلى النتائج والتوصيات.       

 :اختبار الفرضيات
 قادنا الى النتائج الآتية:لقد مكننا البحث وتحليل المعطيات من اختبار الفرضيات بما       

لدراسة صحة الفرضية والمتمثلة في " تمارس الضريبة على أرباح الشركات تأثير لقد اتضح من خلال ا الفرضية الأولى:
مباشر وغير مباشر على المردودية المالية"، حيث أن للضريبة على أرباح الشركات تأثير مباشر وغير مباشر على  

 على قرار الاستثمار وقرار التمويل، ل تأثيرها المباشر على النتيجة الصافية وتأثيرها غير المباشر المردودية المالية من خلا
علاقة ذات دلالة احصائية بين الضريبة على الأرباح والمردودية  نصت هذه الفرضية على أن هناك الفرضية الثانية: 

ي تكمن في وجود علاقة عكسية بين الضريبة على أرباح  المالية، والتي أثبتت صحتها من خلال الدراسة التطبيقية والت
 مردودية المالية. الشركات وال

النموذج المقدر والمفسر للعلاقة بين المتغيرين مقبول اقتصاديا، تمحورت هذه الفرضية حول أن الفرضية الثالثة:  ✓
ة اقتصادية، احصائية وقياسية  احصائيا وقياسيا، حيث تم اثبات صحة هذه الفرضية حيث أن النموذج المقدر له دلال

 .ومستقر
 ن خلال دراستنا الى نتائج هامة نوردها في ما يلي:توصلنا م النتائج العامة:

 :من خلال الدراسة النظرية توصلنا إلى النتائج الآتية النتائج النظرية:
اعتماد التفرقة بين  الضريبة على أرباح الشركات ضريبة سنوية، مباشرة، نسبية وتصريحية، يتمحور جوهرها في  ✓

 ي؛ الشخص الطبيعي والمعنوي عند الاخضاع الضريب
المردودية الأساس والمنبع الرئيسي للمؤسسة في معرفة مكانتها الاقتصادية في السوق، وتوجهاتها المستقبلية من  ✓

والأموال  خلال التعرف على مدى قدرة المؤسسة على تحقيق عوائد، مردود مالي واقتصادي من استخدامها للأصول 
 المستثمرة المتاحة لديها؛

لمؤشرات التي تقيس فعالية المؤسسة، حيث تبنى على أساسها الكثير من القرارات الهامة  المردودية المالية من أهم ا ✓
 والاستراتيجية، كما تعتبر عنصر جذب لرؤوس الأموال والمستثمرين؛ 

، من خلال التأثير على النتيجة الصافية، ويظهر التأثير تمارس ضرائب الأرباح تأثيرا مباشرا على المردودية المالية  ✓
 باشر لضرائب الأرباح على المردودية المالية من خلال التأثير على قرار الاستثمار والتمويل؛غير الم
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 :توصلت الدراسة التطبيقية إلى النتائج الآتية النتائج التطبيقية:
ة التي تطمح لإيجاد الظروف المناسبة والملائمة للاستمرار تعتبر المؤسسة الوطنية للحصى من المؤسسات الوطني ✓

 اء وتهدف الى توسيع نشاطها من خلال نشر فروعها عبر كامل التراب الوطني.  والبق
من خلال الدراسة التطبيقية حاولنا تقدير نموذج قياسي لأثر تغير الضريبة على أرباح الشركات على  المردودية   ✓

 :وتوصلنا من خلاله إلى VARجهات الانحدار الذاتي المالية من خلال نموذج مت
 ؛ I(0)  ،I(1) ومتكاملتين من درجتين مختلفتين PP قرتين في مستويين مختلفين بالنسبة إلى اختبارالسلسلتين مست ▪
 ؛ 01هي  VAR درجة التأخر في نموذج ▪
 سي مقبول اقتصاديا، احصائيا وقياسيا؛تقدير العلاقة بين المردودية المالية والضريبة على الأرباح من خلال نموذج قيا ▪
 ردودية المالية والضريبة على الأرباح؛هناك علاقة عكسية بين الم ▪
يبين تحليل التباين وتحليل الصدمات الأثار السلبية للضريبة على الأرباح على المردودية المالية في المدى القصير،   ▪
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