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  :ملخص
 العلاقة والأثر الناجم عن تغتَات سعر النفط لسلة أوبك على مؤشرات الاستقرار  إلذ إشكالية ىذه الورقة البحثيةتطرقتلقد 

وقد توصلت نتائج الدراسة في جانبها التحليلي إلذ وجود أثر غتَ مباشر لسعر  . في الجزائر)التضخم، سعر الفائدة، سعر الصرف(النقدي
أما في الجانب القياسي فتوصلت النتائج إلذ وجود تكامل متزامن في الددى الطويل بتُ أسعار النفط وكل . النفط على الاستقرار النقدي

من الدستوى العام للأسعار وسعر إعادة الخصم وسعر الصرف، أما اختبار العلاقة السببية لجرالصر، فتوصل وجود علاقة بتُ سعر الصرف 
وسعر النفط في الددى القصتَ، أما اختبار دوال الاستجابة التلقائية فأوضح أن ىناك أثر سلبي لصدمات سعر النفط على الاستقرار 

. النقدي في الجزائر
 .اختبار سببية جرالصر، سعر النفط، الاستقرار النقدي، التكامل الدتزامن: الكلمات المفتاحية

Résumé: 

étudie Cette article la relation et le l'impact des changements pétrole de prix pour le panier OPEP sur 

la stabilité monétaire (inflation, taux d'intérêt taux de change,). 

Les résultats des conclusions de l'étude dans la partie analytique de la présence d'un effet indirect du 
prix du pétrole sur la stabilité monétaire. Comme le niveau économétrique, elle a conclu que les résultats 

indiquent la présence cointégration en même temps dans le long terme entre les prix du pétrole et de toutes 

le niveau général des prix et le taux d'intérêt et le taux de change, et de test la relation de causalité de 
Granger, avait identifié un relation entre le taux de change et prix du pétrole à court terme, et test les 

fonctions de response le impulse a expliqué qu'il ya un impact négatif des chocs des prix du pétrole sur la 

stabilité monétaire en Algérie. 

 
Mots clés: prix du pétrole, la stabilité monétaire, cointégration, test de causalité de Granger. 

  

 

 تغـيرات سعر النـفط والاستـقرار النـقدي في الجـزائر
 (دراسة تحليلية وقياسية)

 محمد بن بوزيان. د.أ
 كلية العلوم الاقتصادية والتسيتَ والعلوم التجارية

 جامعة أحمد بلقايد تلمسان، الجزائر
 

 

 عبد الحميد لخديمي. أ
 كلية العلوم الاقتصادية والتسيتَ والعلوم التجارية

 ، الجزائرجامعة بشار



 تغيرات سعر النفط والاستقرار النقدي في الجزائر
 

 
199 

  :مقدمة
الأسواق النفطية خلال القرن الداضي، مثل تناقص الفجوة بتُ الطلب والعرض وأزمة الدولار  شهدتها والتطورات التي إن الأحداث

 التي (OPEC)، غتَت منطق واتجاه أسعار النفط الخام بشكل كبتَ، لاسيما مع إنشاء منظمة أوبك 1973وحرب أكتوبر  ،1971عام 
أصبح لذا دور فعال في تحديد الأسعار البتًولية، وىذا على اعتبار أن النفط كمصدر للطاقة أعطى دفعاً كبتَاً للصناعة والنمو الاقتصادي 

 من التجارة الدولية، ولا لؽكن لأي سلعة أخرى أن تضاىي ىذه %10في العالد ىذا من جهة، ومن جهة ثانية أن النفط يشكل ما نسبتو 
 . النسبة

بالإضافة إلذ تلك التطورات والأحداث فقد سالعت الأسواق والبورصات العالدية بفعل قوى السوق والدضاربات في إحداث 
لكن ما لؽيز بداية . متباينة في أسعار النفط الخام فتًة التسعينات بتقلبات ، كما تديزت1986النفط في مثل أزمة  تقلبات حادة في أسعار

الدتزايد  العالدي ، نتيجة الطلب2000ق العالدية، بداية من سنة ا ىو الارتفاع الحاد والدستمر لأسعار النفط في الأسوواحد والعشرونالقرن ال
 .بارزتتُ الإستًاتيجية خاصة من دول جنوب شرق آسيا مثل الصتُ والذند كقوتتُ اقتصاديتتُ ىذه الدادة على

والتضخم وسعر  لكل التحليل الذي سبق، لقد كان للنفط في الداضي والحاضر اثر رئيسي في حركة العملات، بصورة أوضح
الاستقرار النقدي في مؤشرات الناجمة عن تقلبات أسعار البتًول و إن ىذه الدراسة ىو تحاول إلغاد وربط بتُ الآثار. الفائدة إلذ حد ما

حركة النقد في الاقتصاد الجزائر، بهدف تحقيق   الذي ينظم1990ىيكل الاقتصاد الجزائري، لاسيما بعد صدور قانون النقد والقرض في 
  .الاستقرار الاقتصادي

  :تبرز لنا بوضوح طبيعة الإشكالية وىي على النحو التالر ومن ىنا

  الاستقرار النقدي في الجزائر؟ مؤشراتر النفط علىاسعأما هي آثار تغيرات  -

 

 حدود الدراسة، لذا اتجاىتُ، الأول اقتصادي لضاول من خلالو فهم واقع الاستقرار النقدي بالاستعانة بتطور مؤشرات إن
الاقتصاد الكلي للاقتصاد الوطتٍ، انطلاقاً من التحليلات الفكرية لأىم الددارس فيما لؼص ىذه الظاىرة، والثاني قياسي لضاول فيو بناء 

لظوذج قياسي رياضي انطلاقاً من الأدوات الإحصائية التي توفرىا نظرية القياس الاقتصادي من أجل معرفة حجم الأثر الناجم عن أسعار 
. النفط

والدنهج  الوصفي التحليليالدنهج و،  الدنهج التارلؼي متمثلةأما فيما لؼص الدنهج الدتبع في الدراسة ىو عبارة عن مزيج من الدناىج،
: تم تقسيم الدراسة إلذ ثلاثة لزاور أساسية بحيث يضم كل لزور ما يلي وقد .القياسي

. العوامل المحددة والدؤثرة في الأسعار النفطية .1
. (دراسة تحليلية)أسعار النفط والاستقرار النقدي في الجزائر .2
 (دراسة قياسية)أثر سعر النفط على الاستقرار النقدي في الجزائر .3

 
 :العوامل المحددة والمؤثرة في الأسعار النفطية: أولا

I. التطور التاريخي لأسعار النفط: 

إن تاريخ تطور أسعار النفط لد لؼضع لوتتَة ثابتة وإلظا كان يتم وفقاً لدصالح الاحتكارات النفطية لذلك ظهرت أنواع عديدة 
 .لسعر النفط حسب الذدف الذي تقتضيو مصلحة الشركات الكبرى

 : 1970تطور أسعار النفط قبل  1.

لقد سيطر على الصناعة النفطية منذ اكتشاف النفط عدد قليل من الشركات، لذلك اتصفت سوق النفط باحتكار القلة حيث 
 .على عاتقو مهمة تقسيم الأسواق وتحديد الأسعار وكانت تأتي دائماً على حساب مصالح الدول 1أخذ الكارتل النفطي

 2 :وقد تم اعتماد نقطتتُ لتسعتَ النفط العالدي وىي نقطة وحيدة للتسعتَ
 َ؛نقطة أساس وحيدة للتسعت 

 َالخليج العربي نقطة أساس ثانية للتسعت. 
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 في كل من الخليجتُ العربي 1960 إلذ 1945 يوضح تطور أسعار النفط التي سادت في الفتًة من في ملحق الأشكال (01)والشكل رقم 
 .والدكسيكي

 : 2008 – 1970تطور أسعار النفط في الفترة  2.

 سعياً وراء 1982مرحلة تطورات، أين لجأت  الدنظمة إلذ خفض الإنتاج لدعم الأسعار وخفضتو فعلاً عام ىذه لقد شهدت 
، أقرت منظمة الأوبك تخفيض آخر 1984الإبقاء على الأسعار عند مستوى عال، ونتيجة لاستمرار حالة عدم الاستقرار خلال عام 

 1986قامت بفرض سقف إنتاجي لزدد في نهاية عام ف وعلى الرغم من ذلك فإن حالة عدم الاستقرار قد استمرت، ،على الأسعار 
 في ملحق الأشكال (02)شكل رقم ال و3 . 1987تضمنت حصصا فردية التزمت بها أقطارىا الأعضاء فارتفعت الأسعار من جديد عام 

 .2008 إلذ 1970 والحقيقية من الاسميةيوضح تطور الأسعار 
 

. II محددات أسعار النفط: 

حيث . من البديهيات الدعروفة اقتصادياً إن سعر أي سلعة يتحدد في الغالب نتيجة للتفاعل بتُ قوى عرض وطلب ىذه السلعة
إن ىذا التفاعل ىو الذي يؤدي في النهاية إلذ التوصل إلذ سعر لزدد تتساوى عنده الكمية الدطلوبة مع الكية الدعروضة من ىذه السلعة، 

 .Equilibrium State Market Pric   وىذا ما يسمى اقتصادياً بحالة التوازن
 :العرض والطلب والاحتياط البترولي 1.

لؼضع العرض العالدي للنفط لعدد من المحددات، يأتي في مقدمتها الطلب على النفط وسعره، إذ يعتبر العرض استجابة لدا يطلبو 
 الدتاحة في الحقول في وقت معتُ، وبسياسة الإنتاجية بالإمكانياتالدستهلكون عند الأسعار السائدة في السوق، وكذلك يتحدد العرض 

الدولة الدنتجة للنفط ومدى حاجتها إلذ النفط لدواجهة استهلاكها المحلي، أو لتصديره وتحقيقاً لدورد نقدي يلبي احتياجاتها الدالية، أو 
 الإنتاج النفط في العالد منذ أواسط القرن الداضي تطوراً ملفتاً وانتشرت مناطق إنتاجلقد تطور  .للاحتفاظ بو لدواجهة احتياجات الدستقبل

كما ازداد . في أرجاء الدعمورة وفي التخوم النائية وفي الصحارى الحارة والباردة، وكذلك في الجرف القاري لدناطق وأقاليم عديدة من العالد
في ملحق الجداول  (01)، لؽكن الرجوع إلذ الجدول رقم4والكميات الدنتجة سنة بعد سنة عدد الدول الدنتجة للنفط وعدد الآبار والحقول

. حول الدول العشر الأولذ في الانتاج والتصدير والاحتياطي النفطي
 66إلذ  2002ي عام . ب. م 49 من لضو الإنتاجيةأما فيما لؼص الدول الدنتجة والدصدرة خارج أوبك فالدتوقع أن ترتفع القدرة 

 حيث يقع جانب كبتَ من تلك الزيادة في دول مصدرة للنفط مثل (EIA)حسب تقديرات والوكالة الدولية للطاقة  2025ي عام . ب. م
 5. روسيا، أذربيجان، كازخستان، والبرازيل، ألصولا، السودان وكندا:  وىيالاتحاد السوفياتي سابقاً 

 الوسائل التقنية الدعروفة استخلاصويعرف الاحتياطي النفطي بأنو كمي وحجم النفط الدخزون في باطن الأرض الذي لؽكن 
 6.والدتاحة في الوقت الذي يتم بو الاستكشاف

، كما شهد 2005 من الاحتياطي العالدي الدثبت تستحوذ عليو دول الشرق الأوسط حتى سنة %57والجدير بالذكر أن حوالر 
 كميات كبتَة لإجمالر أضافتالاحتياطي العالدي تزايد ملموساً خلال الخمستُ سنة الداضية، وذلك نتيجة للاكتشافات الجديدة التي 

 وقد بلغ 2005 بليون برميل 1277 إلذ حوالر 1980 بليون برميل 644فقد ارتفعت تلك الاحتياطيات من حوالر . الاحتياطي الدثبت
 2008.7 تريليون برميل سنة 1.16 وحوالر 2007 تريليون برميل سنة 1.15

 
  :التنظيمات الدولية والعوامل الجيوسياسية 2.

 :الإقليمية التي لذا تأثتَ في أسعار النفطمن أىم ىذه الدنظمات الدولية 
 :(OPEC)منظمة الدول المصدرة للنفط  1.2.

السعودية، العراق، الكويت، فنزويلا، :  حضره مندوبون من خمس دول ىي1960في مؤتدر بغداد في سبتمبر  (أوبك)تم إنشاء 
 الذي عقد في القاىرة من خلال جامعة الدول العربية والتي شاركت فيو كل 1959وجاء ىذا الدؤتدر بعد مؤتدر البتًول العربي عام . إيران

 العربية الدتحدة الإمارات، 1962، تبعتها ليبيا واندونيسيا عام 1961 انضمت قطر إلذ الدؤسستُ في عام .من إيران وفنزويلا بصفة مراقب
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 وىكذا فإن الدنظمة تضم 19758  ثم الغابون في عام 1973 عام الإكوادور، ثم 1971، ثم نيجتَيا عام 1969، والجزائر عام 1967عام 
 9:إلذ الدنظمة  وقد ىدفت.في عضويتها حالياً إحدى عشرة دولة ومقرىا فيينا النمساوية

 للدول الأعضاء وتحديد أفضل السبل لحماية مصالحها فرادى ولرتمعة؛ ةتنسيق وتوحيد السياسات البتًولر -

 إلغاد السبل والوسائل لتحقيق استقرار الأسعار في أسواق البتًول العالدية لغرض إنهاء التقلبات الضارة وغتَ الضرورية؛ -

 وذات كفاءة ومستقرة من اقتصاديةالاىتمام دوماً بمصالح الدول الدنتجة، وضرورة تأمتُ دخل مستقر لذا، إضافة إلذ تأمتُ إمدادات  -
 .البتًول للدول الدستهلكة، وعائد عادل لدن يستثمر في صناعتو

 

 :(IEA)الوكالة الدولية للطاقة 2.2. 
 لفرض 1974- 1973، وعلى ارتفاع أسعار النفط عامي 195610لقد أنشئت ىذه الوكالة كرد فعل على أزمة السويس عام 

 وجو رئيس الولايات الدتحدة نيكسون الدعوة إلذ 1974، ففي مستهل (OPEC)توحيد وتنظيم جهود الدول الدستهلكة في وجو 
بذل جهود منسقة لتنمية مصادر ل( 11/02/1974)حكومات الدول الصناعية الكبرى الدستوردة للنفط لحضور اجتماع في واشنطن 

 11.(OECD)  الطاقة البديلة في إطار منظمة التعاون والتنمية الاقتصادية
 دولة 24 ومقرىا باريس، وقد ارتفعت العضوية إلذ (OECD) دولة صناعية غربية من أعضاء منظمة 18 في عضويتها توقد شمل

الولايات الدتحدة، وكندا، الدملكة الدتحدة، ألدانيا، ايطاليا، اليابان، استًاليا، نيوزيلندا، السويد، الدالظارك، بلجيكا، ىولندا،   12 :وىي
. لوكسمبورج، ايرلندا، سويسرا، اسبانيا، النمسا، تركيا، اليونان، فرنسا، فلندا، المجر، البرتغال، النرويج

 13 :لقد سعت الوكالة لتحقيق أىدافها الدعلنة لصياغة برنامج عمل للدول الدستهلكة للطاقة وىي
  الكفيلة بضغط الطلب وترشيد الاستهلاك؛الإجراءاتتحديد مستوى مشتًك من الاستقلالية النفطية أثناء الطوارئ وتحقيق  

  ؛العالدي النفطيصياغة نظام معلومات يوزع دورياً حول السوق 

 وضع برنامج طويل الددى يهدف إلذ تقليص التبعية للبلدان الدنتجة وتقليل الاعتماد على الطاقة الدستوردة؛ 

 تشجيع وتنمية الطاقة البديلة كالطاقة الذرية والشمسية وغتَىا؛ 

 تكوين خزين من النفط يكفي لاستهلاك تسعتُ يوماً،لدواجهة طوارئ ولغرض التأثتَ في السوق النفطية ؛ 

 

 :العوامل الجيوسياسية والأزمات النفطية .3.2
ن غتَ كافية لتبرير وخزالدكان ىناك إجماع في أوساط المحللتُ على أن أساسيات السوق من طلب وعرض ومستويات لقد 

دور العوامل الجيوسياسية والكوارث الطبيعية و ، فقد كان للأزمات النفطية في مستويات الأسعار خاصة خلال السنوات الأختَةالاختلال
 14. أساسي في التأثتَ على أسعار النفط

صدمات نفطية موزعة ال إلذ لرموعة من 2008غاية  بداية من السبعينات إلذ العالدية البتًولية السوق في لقد تأثر سعر النفط
 :ىي كالآتيو. 2008 و 2004 و 1998 و1986 و 1979 و 1973: حسب السنوات التالية

 

لقد أطلق على ىذه الأزمة اسم أزمة تصحيح الأسعار البتًولية وتقييم برميل بقيمتو الحقيقية التي كانت  :1973 عام يةزمة النفطالأ ( أ
 في للبرميل الواحد دولار 3 من لتقفز واحد جانب من البتًول أسعار زيادة الدنظمة قررت 1973 سنة فيحيث . متدنية إلذ مستويات قياسية

 15  %400للبرميل، أي رفع الأسعار النفطية بنسبة  دولار 12 إلذ 1973 أكتوبر
 

الإيرانية  – العراقية الحرب اثر  مرات ثلاث1979  سنة مفاجئ وبشكل ثانية الأسعار وارتفعت عادت: 1979 عام يةزمة النفطالأ ( ب
 16.ثانية بتًولية أزمة انفجار إلذ أدى لشا قليلة أشهر خلال للبرميل دولار32 إلذ   دولار 13 من (الأولذ الخليج حرب)
 

 الطفض سعر النفط بشدة، إذ الطفض سعر بحر الشمال 1986في الأسبوع الأختَ من الشهر الأول عام : 1986الأزمة النفطية عام  ( ت
وباقتًاب فصل الربيع انطلقت حرب أسعار شاملة، بعد أن توقفت فتًة من الزمن، والطفضت أسعار النفط إلذ . دولار للبرميل 17.70إلذ 

 17.  دولار للبرميل13أقل من 
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 في كبتَ اختلال إلذ أدت ثانية لذزة البتًولية العالدية السوق رضتتع 1998 ةسن وبالضبط التسعينيات نهاية  في:1998الأزمة النفطية عام  ( ث
 18. السنة نفس من ديسمبر في للبرميل دولار 10 عن يقل بما مستوى لذا أدنى إلذ البتًول أسعار فتدىورت والطلب العرض

 

تشهدىا  لد مستويات قياسية إلذ ووصولذا السنة لدعظم النفط لأسعار متواصل فاعبارت 2004 معا تديز :2004الأزمة النفطية عام  ( ج
 بدء منذ أوبك لسلة سنوي معدل أعلى وىو) برميل/دولار 36.0 لذإ سلة أوبك لسعر السنوي الدعدل وصل إذ قبل، من للنفط الاسمية الأسعار

 يبرز بوضوح أثر العوامل الجيوسياسية على أسعار النفط من في ملحق الأشكال (03) رقم والشكل 19.(1987 عام في بنظام السلة العمل
 .2008إلذ  1972

 
 :(دراسة تحليلية)أسعار النفط والاستقرار النقدي في الجزائر: ثااياً 
I.  أثر سعر النفط على التضخم ومعدل الفائدة: 

الأول لزلي من خلال :       لؽكن تتبع الأثر الذي تسببو أسعار النفط على التضخم وسعر الفائدة  في الجزائر من اتجاىتُ لستلفتُ
 .(التغذية الدرتدة)العوائد النفطية وإجراءات الإنفاق الحكومي، والثاني خارجي عن طريق التضخم الدستورد 

 

: والعجز الموازاي (G)الإافاق العام  1.
أولا : بأن ىناك سببتُ رئيستُ يؤديان بعجز الدوازنة إلذ الرفع من معدلات الفائدة الاسمية Orszag (2003) 20 و Gale        يرى 

و ىذا في ظل )سينتج عن عجز الدوازنة العمومي الطفاض في الادخار الكلي بشكل لا تزيد فيو الددخرات الخاصة الأخرى بنفس الكمية 
مع غياب تدفقات رأس مال أجنبي معوضة، ىذا ما سيؤدي لا لزالة إلذ الطفاض في عرض رؤوس  (غياب فرضية الدكافئ الريكاردي

نسبة إلذ )ثانيا، سينتج عن عجز الدوازنة زيادة في أسهم الدين العمومي بشكل لؼفض من دفع مبالغ السندات الحكومية . الأموال
أي الزيادة من معدلات الفائدة في السندات  (portfolio effect) ، و ىذا ما يستدعي ظهور أثر المحفظة الدالية(الأصول الدالية الأخرى

 . الحكومية من أجل تحفيز الدستثمرين على امتلاك الدزيد منها
وىنا يأتي دور الإصدار .         لشا لا شك فيو أن أي حكومة تعاني من عجز موازني دائم ستلجأ عاجلا أو آجلا إلذ تدويل ىذه العجوز

  للمزيد من التفصيل انظر)لشا سيولد ضغوطا تضخمية ، فيما لو تتوفر لديو السيولة الكافية  (seignioriage) النقدي أي التوسع النقدي
Sargent و Wallace (1981))21 ،ففي ظل عدم فعالية النظام الجبائي، وعدم الاستقرار  .وىذا ما شهدتو الجزائر في سنوات عدة

(Terrones (2005)  وCatao انظر) السياسي، و الاعتماد الكبتَ على الاقتًاض الخارجي سيزداد الاعتماد على الضريبة التضخمية
22

. 

 .في ملحق الأشكال يبتُ أثر لظو عوائد الصادرات على التضخم المحلي وسعر الفائدة (04)والشكل رقم 

التغتَ النسبي  %CCPI  إلذ التغتَ النسبي في الإنفاق العام %CGإلذ التغتَ النسبي في عوائد الصادرات الإجمالية،  %CEXPP       حيث يشتَ 
 .التغتَ النسبي  في معدل الإقراض  %CLR   في التضخم

      فمن خلال الشكل يبدو واضح أ أثر التغتَ النسبي للإنفاق العام على التضخم وكيف أن التضخم يصاحب الإنفاق العام طول فتًة 
 .الدراسة، ويبدو أن تغتَ معدل الإقراض، كان يتذبذب بتُ صعود وىبوط مستقر عند مستويات دنيا من الإنفاق العام والتضخم

 من زيد لدتحتاج ملاحظات وىي .الاقتصاد الجزائري على النفط عوائد لزيادة السلبية الآثار عن الأولية لاحظاتلدا بعض تلك       

الجزائر  تشهدىا التي الجديدة الاقتصادية الظواىر خطورة على الضوء بعض لإلقاء كافية أعتقد ما على ولكنها الإحصائي والتأييد التعميق
 كانت " الجديدة الثروة "حقبة أن التاريخ يسجل أن قبل الطويل دىلدا على السلبية آثارىا وتدارك بدقة فهمها على العمل وضرورة

 ."الثروة بؤس "عن جميعا سنتحدث وعندئذ "الخادعة الثروة حقبة"
 

 :سعر النفط ومعامل الاستقرار النقدي 2.
فقد لػدث الاستقرار النقدي في ظل ظروف التوازن . ن تحقيق الاستقرار النقدي لا يشتًط أن يتم في ظل التوازن الاقتصاديإ

كما قد لػدث أيضا في ظل ظروف التوازن الاقتصادي فنكون . (équilibre instable)الاقتصادي، وىنا نتحدث عن توازن غتَ مستقر 
 23.أي إما التوازن غتَ الدستقر أو اللاتوازن. بصدد الحديث عن توازن مستقر
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       ولزاولة منا للوقوف على العلاقة بتُ السوق النقدي وسوق الصرف والسوق العيتٍ في الاقتصاد الجزائري، رأينا أنو لابد من القيام 
𝐶𝑆𝑀 )بدراسة معامل الاستقرار النقدي الذي يساوي  =

∆𝑀2/𝑀2

∆𝐺𝐷𝑃 /𝐺𝐷𝑃
التغتَات في الكتلة النقدية على التغتَات في الناتج المحلي الإجمالر ( 

 .2008 – 1970يبتُ تطور واتجاه معامل الاستقرار النقدي خلال الفتًة  (05)والشكل رقم . للفتًة موضع الدراسة
، 1987، 1982، 1975، 1971:         ومن خلال الشكل يبدو أن معامل الاستقرار النقدي لد يكن مستقر ففي السنوات التالية

فقد تجاوز الدستوى الدطلوب للاستقرار وىذا بفعل زيادة الإنفاق الاستثماري لتمويل برامج التنمية، لكن ما يلفت النظر ىو سنتي  1997
حيث لصد أن التغتَ في الكتلة النقدية تجاوز حجم التغتَ في الناتج بنسبة كبتَة، وىذا يعتٍ أن ىناك ضغوط تضخمية كبتَة  2001، 1998

ويفسر أن برامج التنمية الاقتصادية والإنعاش الاقتصادي عرفت تدويل كبتَ في لستلف القطاعات لاسيما قطاع العقارات والإسكان والتي 
 .2007تظهر نتائجها إلا بعد فتًة طويلة جداً وىذا ما تجسد في السنوات الأختَة، ليعود إلذ ارتفاع جزئي في سنة 

 
 :سعر النفط والتضخم المستورد 3.

 البلدان بها تقوم التي "التضخم تصدير إعادة" عملية نتيجة  الواردات أسعار ارتفاع التضخم إلذ من كبتَ جانب إرجاع       لؽكن

 الخام النفط أسعار ارتفاع عن تعويضا للنفط الدنتجة للبلدان الدصدرة الدصنعة الدنتجات أسعار رفع طريق عن وذلك الدتقدمة الصناعية

 .البلدان تلك في داخلية لعوامل
 سالعا بشكل كبتَ في إحداث تقلبات في وبالتالر (%PP)سنبتُ كيف أن سعر النفط الدتمثلة في  (06)     ومن خلال الشكل رقم 

 الدتمثل في  والذي أثر بشكل متباين على التضخم المحلي(%CPIM)ارتفاع في التضخم العالدي الذي يبرز من خلال التضخم الدستورد 
(CPIG%). 

       والدلاحظ من خلال الشكل أن مؤشر سعر النفط لد متغتَ تابع لتغتَات النمو الاقتصادي العالدي والطلب على النفط بل كانت 
الطفض سعر النفط بسبب الأزمة الدالية الآسيوية التي  1998وقد ميزتو عدة تقلبات فعند سنة . ىناك عوامل أخرى عملت على تقلبو

أدت إلذ الطفاض الطلب على النفط باعتبار أن دول جنوب شرق آسيا أنها تشكل جزء معتبراً لا يستهان بو من الطلب العالدي على 
لكن بعدىا الطفض سعر النفط بشدة بسبب الذجمات على برجي الولايات الدتحدة الأمريكية . النفط وقد أخذ بعدىا اتجاه تصاعدي

باعتبارىا من الاقتصاديات العظمى فقد شكل إغلاق أسواقها الدالية والنفطية بسبب حالة الذعر وعدم الاستقرار، أثر حاد على الطفاض 
سعر النفط العالدي، لكن ما فتئت وتلاشت تلك الدخاوف وبدأ منذ ذلك الحتُ يعرف ارتفاع متواصلاً لولا الأزمة الدالية أزمة الرىن 

ىذه القراءة السريعة تبتُ . التي أثرت على الأسواق النفطية أين الطفض سعر النفط بشكل لزسوس 2007أ في سنة .م.العقاري في الو
وقد تسببت الزيادة في تكلفة النفط إلذ ارتفاع في التضخم العالدي الذي أثر . مدى تداخل العوامل التي تحدث تغتَات في أسعار النفط

 .بدوره على التضخم المحلي في الجزائر
 

 :أثر سعر النفط على سعر صرف 4.
يعتبر قطاع المحروقات القطاع الأساسي الذي يرتكز عليو الاقتصاد الجزائري، كما لؽثل العامل الرئيسي الدعزز للتوازنات الاقتصادية       

 يعتبر احتياطي الصرف الأجنبي أداة ىامة للبنك الدركزي الجزائري الذي يستعملو للإدارة والحفاظ على استقرار .الكلية الداخلية والخارجية
تطورات عدة، نتيجة  2009العملة من خلال تدخلو في سوق الصرف، ولقد عرف احتياطي الصرف الأجنبي منذ السبعينات إلذ غاية 

يبتُ نتائج ىذه التقلبات في سعر النفط لسلة أوبك وأثرىا على احتياطي الصرف الذي  (07)والشكل رقم . تغتَات الأسعار النفطية
 .يلعب درواً مهماً في إدارة سعر الصرف

التغتَ  :CH%TC  .التغتَ النسبي في احتياطي الصرف الأجنبي :CH%REF  .احتياطي الصرف الأجنبي :REF:       حيث يرمز كل من
 .التغتَ النسبي في سعر النفط: CH%PP  النسبي في سعر الصرف

       ومن خلال الشكل يتضح أن تقلبات أسعار النفط أثرت بشكل كبتَ على تغتَات احتياطي الصرف من خلال الزيادة في العوائد 
كبتَ ولزسوس وبنسب عالية تقدر بـ النفطية، وكما ىو ملاحظ بأنو يوجد شبو تكامل بتُ الدتغتَين، حيث لصد في السبعينات تغتَ 

 أين وصل احتياطي الصرف إلذ 59.42%، لتليها زيادة بنسبة 1973 مليون دولار في سنة 912.192حيث وصلت حينها إلذ  219.95%
وىذه الدرحلة تعتبر مهمة أين قررت دول الأوبك زيادة سعر نفوطها بسبب الطفاض قيمة  1974 مليون دولار في سنة 1454.280
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أما في مرحلة الثمانينات والتسعينات فقد عرف . 1971أ على سعر صرف الدولار في سنة .م.الدولار، على أثر التخفيض الذي أجرتو الو
احتياطي الصرف الطفاض في وسط الثمانينات بسبب أزمة النفط ودخول الجزائر في مديونية خارجية شكلت عبء ثقيلاً على الاقتصاد 

 .وقد استمر ىذا التذبذب بتُ الارتفاع والالطفاض إلذ غاية أواخر التسعينات. الجزائري
 

II. العلة الهولنديةسعر النفط و: 
          تعتبر ىذه الظاىرة شكل آخر من الأشكال التي تعمل على تغتَ سعر الصرف، وأول ما ظهرت في ىولندا أي تم اكتشاف الغاز 
في بحر الشمال الذي عاد عليها بعوائد جذبت رؤوس أموال كبتَة إلذ داخل البلد وبالتالر أدت إلذ ارتفاع قيمة العملة الذولندية، لشا سبب 

 ".الدرض الذولندي"ىذا الارتفاع إلذ ضعف الصادرات الغتَ الغازية لذولندا، وقد أطلق على ىذه الظاىرة حينذاك 
ولا على صادرات المحروقات ولا حتى على صادرات .           وكما يستدل من ىذه الظاىرة فإنها لد تكن مقصورة على البلدان النامية

 24.إذ أن نفس التأثتَات التي أحدثها ازدىار صادرات المحروقات لوحظت بالنسبة لصادرات النحاس الزامبية والكاكاو الغانية. الدواد الأولية
الخ ...الصناعية، الزراعية، الخدمية، )إن العواقب التي لؽكن أن تنجر عن الوقوع في مثل ىذه الظاىرة، ىو التخلي عن القطاعات الأخرى 

، لصالح الدورد الجديد الدكتشف، سواء كان نفط أو غاز أو أي مورد آخر من الدوارد الطبيعية، وبالتالر تناقص إنتاجية ىذه القطاعات (
يبتُ نسبة القطاعات الأخرى كنسبة من الناتج المحل الإجمالر للجزائر  (08)والشكل رقم . وتضائل القيمة الدضافة في الدخل الحقيقي

 (.2009-1965)كمتوسط لكل خمس سنوات للفتًة 
       فمن خلال الشكل يتضح أن آثار تطور قطاع المحروقات في الجزائر كانت لو تأثتَات لستلفة على جميع القطاعات ولكن بدرجة 

فبالنسبة لقطاع الصناعة فقد عرف تطور ملحوظ في السبعينات ثم تراجع في الثمانينات والتسعينات ليزداد بنسبة كبتَة مع بداية . متفاوتة
أما قطاع الخدمات فقد عرف الطفاض في عشر سنوات . القرن الجديد وىذا بدون شك بفعل تطور الصناعة النفطية والغازية في الجزائر

أما قطاع الزراعة فقد كان مهمش بدرجة كبتَة خلال الستينات والسبعينات، وىذا يعتبر طبيعي . الأختَة مقارنة بالسبعينات والثمانينات
باعتبار أن الاقتصاد الجزائري بعد الاستقلال لد لؽلك إمكانيات زراعية بدرجة قوية فدخل معتًك التنمية الاقتصادي، وكانت نتيجة الثورة 
الزراعية في الثمانينات قد أعطت نتائج جيدة استمرت حتى التسعينات، لكن عشر سنوات الأختَة عرف الطفاض شديد بفعل التهميش 

أما قطاع الاتصالات فكانت نسبتو ضئيلة جداً في القرن الداضي، لكن بدأ يعرف تطور . الذي عرفو القطاع لصالح قطاع المحروقات
 للدينار الجزائري فقد (TCR)أما سعر الصرف الحقيقي . ملحوظ في السنوات الأختَة بسبب دخول شركات كبرى خاصة في ىذا المجال

ارتفعت قيمتو مقارنة بالعملات الأخرى في السبعينات بفعل ارتفاع أسعار النفط وزيادة الصادرات النفطية، واستمر ىذا حتى الثمانينات 
واعتمادىا لنظام سعر  1994لينخفض بشدة في التسعينات لاسيما مع الجزائر اقتصاد السوق واضطرارىا لتخفيض سعر الصرف في سنة 

 .لكن في السنوات الأختَة بدأ يعرف تحسن ملحوظ في قيمتو مقارنة بالدولار. الصرف الددار
 

 :(دراسة قياسية)الاستقرار النقدي في الجزائرور النفط اأسع: ثاللاً 
 لكل من أسعار النفط، وسعر الصرف والدستوى العام للأسعار وسعر إعادة الخصم تدتد        تستخدم الدراسة سلسلة زمنية شهرية

وىذه البيانات أخذت من الإحصائيات الدالية الدولية لصندوق النقد الدولر أما إحصائيات . (M1 – 2000 :M1: 2010): خلال الفتًة
 .سعر النفط الشهرية فهي تدثل الأسعار الفورية لخامات سلة أوبك الدأخوذة من التقارير الشهرية لدنظمة الأقطار العربية الدصدرة للنفط

 
.I  واموذج تصحيح الخطأالتكامل المتزامن: 
 :استقرار السلاسل الزمنيةاختبار  1.

مع استخدام طريقة الدربعات  (PP) واختبار (ADF)سنجري في ىذه الدرحلة اختبار استقرار السلاسل الزمنية باستخدام اختبار       
نتائج ىذا الاختبار لجميع الدتغتَات في  (02)، يبتُ الجدول رقم  EViews6الصغرى لتقدير لظاذج ىذه السلاسل، وباستخدام برنامج 

 .(Akiake modified)مع العلم أن عدد التأخرات تم اختيارىا باستخدام معيار آكايك الدعدل . الحالتتُ الدستوى والفروق الأولذ
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عند  (PP)واختبار ( ADF) أن كل متغتَات الدراسة غتَ مستقرة في كلا من اختبار (level)       تبتُ نتائج الاختبار في الدستوى 
في ملحق  (09) وىذا يبدو واضحاً وبارزاً في الشكل رقم ،وىذا يعتٍ قبول الفرضية العدمية بوجود جذور وحدية، %1مستوى معنوية 

 .الأشكال
أنو عند استخدام الفروق الأولذ لدتغتَات الدراسة تبتُ أنو تم رفض الفرضية العدمية  (02)ولكن وكما ىو ملاحظ في الجدول رقم          

وقبول الفرضية البديلة بعدم وجود جذور وحدية، أي أن جميع متغتَات الدراسة مستقرة، وبالتالر فإن الدتغتَات السابقة متكاملة من 
 .في ملحق الأشكال (10)الدرجة الأولذ كما ىو موضح في الشكل رقم 

 
: اختبار التكامل المتزامن 2.

للتأكد من تحقق الشرط الثاني وىو استقرار سلسلة البواقي بدرجة أقل لصري اختبار التكامل الدتزامن وىو اختبار الصل جرالصر ذو الخطوتتُ 
من استقرار الدتغتَات الأصلية، أي وجود تكامل متزامن بتُ سعر النفط ومؤشرات الاستقرار النقدي، والنتائج كما ىي في الجدول رقم 

 .بعد تقدير النماذج الثلاثة(03)
       من خلال الجدول يتضح الدعلمات الدقدرة لجميع النماذج لذا معنوية إحصائية حسب إحصائية ستودنت، مع ملاحظة أن قيمة 

 لؼتبر جودة التوفيق أو الدقدرة التفستَية للنموذج أنا متوسطة أي نسبة مقبولة للنموذج الأول والثاني وضعيفة الذي (R2)معامل التحديد 
. فتبتُ عدم وجود ارتباط ذاتي للأخطاء من خلال تقدير دوال الالضدار لقيم البواقي (DW)للنموذج الثالث، أما قيمة ديربن واتسون 

سلاسل البواقي مستقرة في الدستوى وبالتالر نستنتج أنو من خلال جميع ىذه الاختبارات أنو يوجد تكامل متزامن بتُ سعر النفط وكل من 
سعر الصرف والدستوى العام للأسعار وسعر إعادة الخصم وذلك لتحقق الشرط الثاني من شروط التكامل وىو استقرار سلسلة البواقي في 

 . درجة أقل من درجات تكامل متغتَات الدراسة
مع العلم أن .         ولتأكيد النتائج الدتوصل إليها في اختبار الصل جرالصر قمنا بإجراء اختبار التكامل الدتزامن لجوىانسن للنماذج الثلاثة

 (.04)كما ىي موضحة في الجدول رقم . VARفي لظوذج  SCو  AICعدد التأخرات تم أخذىا وفق أصغر قيمة لدعياري 
       نلاحظ من خلال الجدول انو تم رفض الفرضية العدمية في الاختبار الأول وقبول الفرضية البديلة في النماذج الثلاثة، حيث قيمة  

𝛌𝒕𝒓𝒂𝒄𝒆 أكبر من القيمة الجدولية، وىذا يدل على وجود شعاع للتكامل، لكن في الاختبار الثاني تم قبول الفرضية العدمية بعدم وجود  
متجهتُ للتكامل للنماذج الثلاثة، وعليو نستنتج من خلال نتائج الجدول أن ىناك متجو وحيد للتكامل الدشتًك بتُ سعر النفط وكل من 

 . الدستوى العام للأسعار وسعر الصرف وسعر إعادة الخصم

 

 (:ECM)اموذج تصحيح الخطأ  3.

بعد إن تأكدنا من وجود تكامل متزامن بتُ مؤشرات الاستقرار النقدي وسعر النفط، تأتي مرحلة تقدير لظوذج تصحيح الخطأ للنماذج 
الخطأ للنماذج الثلاثة كما ىي موضحة في  تم تقدير لظوذج تصحيح( EViews6)وباستخدام برنامج  .الثلاثة كمرحلة أختَة للتكامل الدتزامن

 .VARفي لظوذج  SC و AICتم أخذىا وفق أصغر قيمة لدعياري  (2)مع العلم أن عدد التأخرات  (.05)الجدول 
 

.II اختبارات العلاقة السببية لجرااجر: 
       إن اختبار العلاقة السببية يقوم على اختبار الفرضية العدمية التي تنص على عدم وجود علاقة سببية أو تأثتَ في الددى القصتَ بتُ 

 .يلخص نتائج اختبار العلاقات السببية (06)الدتغتَات الثلاثة وسعر النفط الدمثلة وفق شعاع الالضدار الذاتي، والجدول رقم 
 .(SC) و (AIC) وفق أصغر قيمة لدعياري 2حيث تم اختيار عدد التأخرات بـ 

𝐹1;119القيمة الجدولية ىي 
0.05 ≈ 𝑣1: حيث درجة الحرية للبسط 3.92 = 𝑐 − 1 = 𝑣2:  ودرجة الحرية للمقام1 = 𝑛 − 𝑘 − 1 =

119 
 .عدد الدتغتَات المحددة خارج النموذج: kعدد الدشاىدات في العينة؛ : nعدد العينات؛ : c: حيث

F       من خلال الجدول أعلاه يتضح أن إحصائية فيشر المحسوبة 
أصغر من القيمة الجدولية  (الأولذ ، والثالثة)في الفرضيات العدمية  *

أما بالنسبة للفرضية العدمية الثانية فقد تبتُ . وبالتالر نقبل الفرضية بعدم وجود علاقة سببية في ىذه الاتجاىات %5باحتمال أكبر من 
Fبأن قيمة فيشر المحسوبة 

أكبر من القيمة الجدولية وبالزيادة فإن احتمال قبول الفرضية العدمية يساوي الصفر وبالتالر نرفض الفرضية  *
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نستنتج في النهاية أن اختبار العلاقة . (PP→TC)العدمية ونقبل الفرضية البديلة بوجود علاقة سببية من سعر النفط باتجاه سعر الصرف
وىذه النتيجة تبتُ بأن زيادة أو الطفاض أسعار النفط في الأجل . السببية انتهى بأن سعر النفط يؤثر في سعر الصرف في الأجل القصتَ

 .القصتَ سيؤثر على زيادة أو الطفاض سعر الصرف
 

.III (الدفعية) اختبار الاستجابة التلقائية: 
      إن ىذا التحليل مبتٍ على أثر صدمات سعر النفط على مؤشرات الاستقرار النقدي، وسنحاول من خلال ىذا الاختبار، والذي 

، وىذا يعتٍ استعمال التفاضل الأول لجميع الدتغتَات، ولؽكن توضيح ىذا من خلال  من نفس الدرجةيتطلب سلاسل زمنية مستقرة
 (.11)تقدير دوال الاستجابة الدفعية كما ىي موضحة في الشكل رقم 

من خلال الشكل يتضح أنو بالنسبة لاستجابة الدستوى العام للأسعار لصدمة سعر النفط بشكل الغابي في الفتًة الأولذ حيث ف       
-%، لتَتفع بعد ذلك بشكل سلبي حتى الفتًة الرابعة لينخفض بعد ذلك في الفتًة السابعة والثامنة ليصل إلذ0.142- %الطفض بنسبة 

-%أما بالنسبة لاستجابة سعر الصرف لصدمة سعر النفط، فقد أثرت بشكل الغابي في الفتًة الثانية بنسبة . حتى نهاية الفتًة   0.0065

 ويواصل بهذا ،%0.010-، ثم يتحول الأثر إلذ أثر سلبي  بشكل مرتفع ومتواصل في الفتًات اللاحقة حتى الفتًة السادسة بنسبة 0.369
وبالنسبة لاستجابة سعر إعادة الخصم لصدمة سعر النفط فقد الطفضت في الفتًة الثانية بصورة الغابية بنسبة . الوضع إلذ غاية نهاية الفتًة

 لينخفض في الفتًة الخامسة والسادسة ويستقر على ىذا ،%0.003-وارتفع بأثر سلبي خلال الفتًة والثالثة والرابعة ليصل إلذ  0.010%-
 . الوضع إلذ غاية نهاية الفتًة

       إن ىذه النتائج تبتُ أن صدمات سعر النفط أثرت بشكل الغابي خلال الفتًة الأولذ لتتنوع بعد ذلك في الفتًات اللاحقة بتُ 
 .سلبية والغابية على كل من الدستوى العام للأسعار وسعر الصرف وسعر إعادة الخصم

 
 :من خلال التحليل الاقتصادي والقياسي للدراسة توصلت إلذ لرموعة من النتائج والتوصيات وىي كالآتي :خلاصة

 :اتائج الدراسة
  إن أساسيات الطلب والعرض ىي العوامل التقليدية التي تحكم آلية السعر في السوق النفطي، لكن تبقى عوامل أخرى ذات

ألعية لذا دوراً رئيسياً في تحديد أسعار النفط العالدية مثل العوامل الجيوسياسية والكوارث الطبيعية والأزمات النفطية والطفاض 
 ؛طاقات الإنتاج الاحتياطية وعامل الدضاربة في الأسواق الآجلة

  إن نتائج الدراسة التحليلية تبتُ أن ىناك أثر بشكل غتَ مباشر لتقلبات سعر النفط على كل من التضخم، سعر الصرف وسعر
 ؛ واحتياطي الصرفالفائدة، من خلال آليات السياسة الدالية والنقدية من أبرزىا الإنفاق العام

  من بتُ العوامل الرئيسية الدؤثرة على التضخم المحلي في الجزائر؛ (التغذية الدرتدة)إن التضخم الدستورد 

 وجود تكامل متزامن في الدد الطويل بتُ أسعار النفط وكل من الدستوى العام للأسعار وسعر إن نتائج الدراسة القياسية أثبتت 
إعادة الخصم وسعر الصرف، أما اختبار العلاقة السببية لجرالصر، أثبت وجود علاقة بتُ سعر الصرف وسعر النفط في الددى 

القصتَ، بالإضافة إلذ أن اختبار دوال الاستجابة الدفعية أوضح أن ىناك أثر سلبي لصدمات سعر النفط لسلة أوبك على كل 
 من الدستوى العام للأسعار وسعر الصرف وسعر إعادة الخصم في الجزائر؛

 
 :التوصيات والاقتراحات

 :من خلال النتائج الدتوصل إليها في الجانب التحليلي والقياسي نضع لرموعة من التوصيات والاقتًاحات التالية
  وترسيخ  ، وترشيد نفقات الدولة،الإنتاجي ىيكلة القطاع بإعادةلن يتأتى ذلك إلا و، البتًولتنويع إيرادات الصادرات خارج لغب

  وحقيقي؛فعلياقتصادي  فعالية ومرونة، لضمان لظو وأكثر شفافية أكثرمبادئ تسيتَ 

  نتائج الغابية على الددى القصتَ لكن ستؤول إلذ نتائجيؤدي إلذس الجزائرصدر مثل مأسعار النفط، لبلد   أن الزيادة فيالقوللؽكن  
  الحقيقي على الفصل بتُ الاقتصاد اقتصادية كلية بعيدة الددى تعملصنع سياساتوضع و، لغب ىاللتخلص منو سلبية في الددى البعيد

 ؛فضلا عن التحرك لضو مصادر الطاقة البديلة للصناعات المحلية ط،عائدات النفو
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  تعمل السياسة النقدية على التوسع في العرض النقدي، بينما تعمل السياسة الدالية على التوسع في الإنفاق العام وبالتالر يولد ىذا خلل
في التوازن والاستقرار النقدي للاقتصاد الوطتٍ، ويرى الاقتصاديون ضرورة استخدام وسائل السياستتُ لتحقيق أىداف الاستقرار النقدي 

 .والاقتصادي

 مستقر ىو الأسلوب الرئيسي الذي اسمي الاستقرار النقدي الدصحوب بمستوى أسعار ثابتة لزليا يسانده التزام بسعر صرف أجنبي إن 
 ؛ مستقرةتتحقق من خلالو أسعار فائدة

 
 الملاحق 

 ي/مليون ب :الوحدة                         . والتصدير والاحتياطي النفطيالإاتاجالدول العشر الأولى في  (01)الجدول رقم 
 (النسبة إلى المجموع)الاحتياطي  (ي. ب. م) 2007التصدير في  (ي. ب. م) 2008الإنتاج في جوان 

 %21.3السعودية  8.53 السعودية 9.8روسيا 

 %11.2ايران  6.86روسيا  9.7السعودية 

 %9.3العراق  2.56الإمارات  8.7المتحدة  الولايات

 %8.2الكويت  2.55 النرويج 3.9الصين 

 %7.9 الإمارات 2.47 إيران 3.8إيران 

 %7.0فنزويلا  2.34الكويت  3.5كند 

 %6.4روسيا  2.13فنزويلا  3.2المكسيك 

 %3.3ليبيا  2.13نيجيريا  2.6الإمارات 

 %3.2كزخستان  1.84الجيريا  2.6الكويت 

 %2.9نيجيريا  1.73المكسيك  2.5العراق 

 .24: ، صwww.samba.com: ، متاح على2008، السعودية العربية، سبتمبر التوقعات لأسواق النفط على المدى البعيدالمجموعة الدالية سامبا، : المصدر
 . لجميع المتغيرات(unit root test)اتائج اختبار جذر الوحدة : (02)الجدول رقم

 المتغيرات
Test ADF Test PP 
level 1st Diff level 1st Diff 

PP -3.639653 -4.783439* -2.986742 -6.226603* 

CPI -1.021923 -10.67350* -3.537764 -12.67478* 

TC -2.630533 -7.171868* -3.083765 -7.257229* 

DR -1.985505 -11.42445* -1.775640 -12.16918* 

 .%1تشتَ إلذ استقرار متغتَات الدراسة عند مستوى معنوية  *:        
 EViews6من إعداد الباحثان إعتماداً على برنامج : المصدر
 .اختبار التكامل المشترك لأاجل جرااجر : (03)الجدول رقم 

النموذج الثالث النموذج الثاني النموذج الأول 
Prob. t-Statistic Coefficient Prob. t-Statistic Coefficient Prob. t-Statistic

 
Coefficient 

0.000 71.28595 C1=87.61327 0.000 155.342 C1=80.450 0.000 35.631 C1=6.024 
0.000 11.67213 C2=0.266402 0.000 -15.357 C2=-0.147 0.000 -8.465 C2=-0.026 

R2=0.533769 R2=0.664 R2=0.375 
prob=0.000 F*=136.2385 prob=0.000 F*=235.85 prob=0.000 F*=71.66 

 (ADF)اختبار استقرار سلاسل البواقي 
-3.353541 *-3.436313* -3.438591* 

DW=2.088151 DW=1.990712 DW=1.514975 

 .%10تشتَ إلذ استقرار سلاسل البواقي عند مستوى معنوية  :*
 EViews6من إعداد الباحثان إعتماداً على برنامج : المصدر

 اختبار جوهااسن للتكامل المشترك: (04)الجدول رقم
 𝛌𝒕𝒓𝒂𝒄𝒆 Prob. (5%) critical value الفرضيات العدمية المتغيرات النماذج

 
01 

Series : 
PP / CPI 

r = 0 17.20499* 0.0274 15.49471 

r ≤ 1 0.216517 0.6417 3.841466 

 
02 

Series : 
PP / TC 

r = 0 18.08070* 0.0199  

r ≤ 1 2.665029  0.1026  

 
03 

Series : 
PP / DR 

r = 0 19.90790*  0.0101  
r ≤ 1 7.942590  0.0048  

 .تشتَ إلذ وجود شعاع تكامل متزامن*:                  
 EViews6من إعداد الباحثان إعتماداً على برنامج : المصدر

http://www.samba.com/
http://www.samba.com/
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 تقدير اماذج تصحيح الخطأ: (05)الجدول رقم 
 النماذج المقدرة النموذج

01 D(CPI) = 0.008*( PP(-1) - 2.195*CPI(-1) + 172.453 ) - 0.028*D(PP(-1)) - 0.014*D(PP(-2)) + 0.016*D(CPI(-1)) - 

0.114*D(CPI(-2)) + 0.297 
02 D(TC) =  - 0.021*( PP(-1) + 4.983*TC(-1) - 413.940 ) - 0.050*D(PP(-1)) + 0.012*D(PP(-2)) + 0.372664761099*D(TC(-1)) - 

0.162*D(TC(-2)) + 0.014 
03 D(DR) =  - 0.001*( PP(-1) + 21.890*DR(-1) - 151.091 ) - 0.001*D(PP(-1)) + 0.003*D(PP(-2)) - 0.018*D(DR(-1)) - 

0.021*D(DR(-2)) - 0.031 
 EViews6من إعداد الباحثان إعتماداً على برنامج : المصدر

 
 .اختبار العلاقة السببية بين متغيرات الاستقرار النقدي وسعر النفط: (06)الجدول رقم 

F  المحسوبةإحصائية فيشر الفرضيات العدمية 
 القيمة الجدولية الاحتمال *

01 DCPI لا تتسبب في DPP 1.00230 0.1072 3.92 
02 DTC لا تتسبب في DPP 7.77802 0.0000 3.92 
03 DDR  لا تتسبب في DPP 0.21180 0.9425 3.92 

 EViews6من إعداد الباحثان إعتماداً على برنامج : المصدر

 
 88: ، ص2007(1)العدد  (29)لرلة جامعة تشرين للدراسات والبحوث العلمية، سلسلة العلوم الاقتصادية والقانونية المجلد ، "تغيّرات أسعار النفط العربي وعوائده " الدين ىرمز وآخرون،نور: المصدر

 
 .58: صwww.oapecorg.org ،(OAPEC)،منظمة الأقطار العربية الدصدرة للبتًول 2008 و 2007لـ تقرير الأمين العام السنوي: المصدر
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. 2008-1972أثر الأحداث الجيوسياسية على أسعار النفط خلال الفترة  (03)الشكل رقم 

 
مسائل وتحديات جديدة، النفط والتعاون العربي، المجلد الرابع والثلاثون، العدد : ، ندوة أكسفورد منظور الطاقة"الاحتياطيات والأسعار والبيئة: والطاقة النفط صناعةالتحديات في "فافينك،  بيتَ جان: المصدر

 .166:، ص2008، خريف 127

 
Sources :- data world bank 2009, world bank, www.worldbank.org 

        -International Financial Statistics, International Monetary Fund, www.IMF.org 

 
Sources :International Financial Statistics 2009, International Monetary Fund, www.IMF.org 
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 www.ons.dz، 2009إحصائيات الديوان الوطني للإحصائيات - :الدصدر

 www.oapecorg.org ، منظمة الأقطار العربية الدصدرة للنفط،2008-2005-2001تقرير الأمين العام السنوي -
-International Financial Statistics 2009, International Monetary Fund, www.imf.org 

 
 www.OAPECORG.org، منظمة الأقطار العربية الدصدرة للنفط، 2008-2001 تقرير الأمين العام السنوي،: -المصدر
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Source: data world bank, world bank, www.worldbank.org 
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