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جاءت ىذه الورقة البحثية بيدف دراسة مدى مساىمة شركات التأمين في تعزيز  ممخص: 
والتحميمي لقراءة وتحميل  المنيج الوصفي حيث تم استخدامالاستقرار المالي في الدول العربية 

وأخيراً  أىم المؤشرات الحديثة لشركات التأمين العربية ومقارنتيا مع نظيراتيا العالمية،
لموفاء  ،تطبيق نظام الملاءة المطموبل العربية شركات التأمين حاجةمدى إلى  استخمصنا

  مة الملاءة الماليةأنظ مختمف معايير تبنيولذلك عمى ىذه الشركات  ،ليمبالتزاماتيا لممؤمن 
 البمدان العربية؛  الملاءة المالية؛  شركات التأمين؛  الاستقرار المالي : يةالكممات المفتاح

 JEL  :B26 ، F65 ، G22تصنيف 
 

Abstract:                  
This research paper came with the aim of studying the extent of the 

contribution of insurance companies to enhancing financial stability in 

the Arab countries, where the descriptive and analytical approach was 

used to read and analyze the most important modern indicators of Arab 

insurance companies and compare them with their global counterparts, 

and finally we concluded the extent to which Arab insurance 

companies need to implement the required solvency system, to fulfill 

Accordingly, these companies must adopt and implement various 

standards for financial solvency systems. 
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 :مقدمة
لتتم يحتض باىتمتتام ختتاص متن طتترف الييئتتات إن الاستتقرار المتتالي فتتي قطتاع التتتأمين       

التي تضمن الاستقرار المالي لمختمتف التدول وخاصتة العربيتة منيتا وىتذا راجتع لمحدوديتة تتأثير 
شركات التأمين أثناء انييارىا عمى القطاع الاقتصادي والمالي لكن الحاجة ليتذا القطتاع تظيتر 

تدامة تغطيتتة المختتاطر والمستتاىمة ضتتمان استتل جميتتا عنتتد تعثتتر المؤسستتات الماليتتة والاقتصتتادية،
 في احداث التوازنات الاقتصادية لمختمف الدول.

التأمين في  شركاتأوضح بأن مساىمة  م2018 وحسب تقرير الصندوق النقد العربي لسنة
الاستتتتتقرار المتتتتالي فقتتتتد شتتتتيد نمتتتتوا ختتتتلال الستتتتنوات ا خيتتتترة تزامنتتتتا متتتتع  لتحقيتتتتقالتتتتدول العربيتتتتة 

صتاديات المنطقتة العربيتة التتي تعتزز الحاجتة لختدمات التتامين حيتث التطورات التي تشتيدىا اقت
مميتون دولار أمريكتي وعمتى الترنم متن نمتو  40مايقتاربم 2018 بمغت أقساط التتامين فتي ستنة

%من الناتج 1,7أقساط التأمين إلا أنو لا يزال بحاجة إلى التوسع حيث لا تتجاوز ىذه ا قساط
أما عن نستبة ا قستاط المدفوعتة فيتي  ىي نسبة ضئيمة جدا،و  المحمي الإجمالي لمدول العربية،

كتتتذلك  %متتتن مجمتتتوع ا قستتتاط المدفوعتتتة فتتتي الستتتوق العالميتتتة لمتتتتأمين وىتتتذه النستتتبة0,75تمثتتتل
وعمى ضوء ما تقدم  لاتزال ضعيفة مقارنة بمساىمة الدول العربية في الناتج الإجمالي العالمي.

التتتتأمين متتتن تحقيتتتق الاستتتتقرار المتتتالي لمبمتتتدان  لشتتتركاتيمكتتتن  فيمتتتي: كيتتتاشتتتكاليتنا كمتتتا  تبتتترز
وعميتو تتمحتور فرضتيتنا ا ساستية فتي الإقترار بالتدور المحتوري لمعيتار المتلاءة الماليتتة  العربيتة 

 كمؤشر ميم لمسمطات الرقابية في ضمان الاستقرار المالي لشركات التأمين العربية .
 البحث:أهداف  

 مستاىمةيتد متن الجوانتب ذات العلاقتة ،بتحديتد متدى ييدف ىذا البحث إلى تحديتد العد     
التتتأمين فتتي تعزيتتز الاستتتقرار المتتالي  متتن ختتلال عتترض أىتتم المؤشتترات الحديثتتة عمتتى  شتتركات 

المستتتوى العربتتي مقارنتتة بالمؤشتترات العالميتتة  ستتواق التتتأمين، وصتتولا التتى ابتتراز أىتتم العناصتتر 
شتتركات التتتأمين العربيتتة والتتتي تتمثتتل فتتي التتتي  يمكتتن متتن خلاليتتا تحقيتتق الاستتتقرار المتتالي فتتي 

التركيتتتز عمتتتى تطبيتتتق نظتتتام المتتتلاءة الماليتتتة المطموبتتتة التتتتي تضتتتمن الإيفتتتاء بالالتزامتتتات تجتتتاه 
 المؤمنين ليم .
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 البحث:منهج  
لقتتد اقتضتتت طبيعتتة البحتتث وخصوصتتيتو استتتخدام المنتتاىج المعتمتتدة فتتي الدراستتات        

نا عمتتتى المتتتزج بتتتين المتتتنيج الوصتتتفي فتتتي الجانتتتب النظتتتري الاقتصتتتادية عمومتتتا ، وعميتتتو اعتمتتتد
والمنيج التحميمي والاستقرائي في القسم ا خير من الدراسة معتمتدين عمتى جمتع أىتم المؤشترات 

 شتتتركاتالماليتتتة و ا دوات البيانيتتتة قصتتتد الاجابتتتة عمتتتى إشتتتكالية البحتتتث وابتتتراز متتتدى نجاعتتتة 
 وى العالمي والعربي .التأمين في تعزيز الاستقرار المالي عمى المست

  :المحور الاول: ماهية الاستقرار المالي   
     إن الحفتتتاظ عمتتتى الاستتتتقرار المتتتالي يعتبتتتر ىتتتدفا أساستتتيا تستتتعى الييئتتتات العالميتتتة مثتتتل     

، خاصتتتتة فتتتتي ظتتتتل التكتتتتاليف الكبيتتتترة التتتتتي تتحمميتتتتا التتتتدوليين" لتحقيقتتتتو"صتتتتندوق النقتتتتد والبنتتتتك 
 الية.الاقتصاديات التي شيدت أزمات م

  :تعريف الاستقرار المالي .1
يعرف الاستقرار المالي عمى انو ىو "الحالة التي يكون فييتا القطتاع المتالي قتادرا عمتى التحتوط 
ضد ا زمات الداخمية والخارجية. والاستمرار في حالة وقتوع ا زمتات فتي أداء وظيفتتو المتمثمتة 

ءة، وكذلك الاستمرار في أداء المدفوعات في توجيو الموارد المالية إلى الفرص الاستثمارية بكفا
المناستبين، وذلتك متع عتدم الإختلال بعمتل االيتات المتعمقتة بالحتد متن  بالكفاءة والسترعة والوقتت

 المخاطر، مع مراعاة تناستب النمتو فتي قتيم ا صتول الماليتة متع النمتو فتي الاقتصتاد الحقيقتي"
(mohamed , 2014,p.13). 

يمكتتن تحديتتد ىتتا انطلاقتتا متتن محتتددات  ســتقرار المــالي:الاعــدم ســتقرار و لااســباا ا.2. 1
 الاستقرار المالي وتحديد مصادر نياب الاستقرار المالي.

 ( AMAO, 2009, pp. 03-04)محددات الاستقرار المالي: .1. 2. 1
إنّ المحافظتتة عمتتى الاستتتقرار   : macro Economiesالشــروط المــاكرو اقتصــادية -

ات الاقتصتتتاد الكمتتتي والسّياستتتات الييكميتتتة، حيتتتث تتتتتأثّر مؤسّستتتات المتتتالي تتطمتّتتب تعزيتتتز سياستتت
 الائتمان بالتّغيرات التي تطرأ عمى البيئة الاقتصادية الكمية التي تنشط بيا.

قتتتد يتعتتترض الاقتصتتتاد الحقيقتتتي لاختتتتلالات  مصـــادر بيـــاا الاســـتقرار المـــالي:.2. 2. 1
 ب تدخل السمطات لكبحيا. داخمية أو خارجية، تسبب في حدوث ازمات مالية مما يتطم
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 مخاطر الاقتصاد الحقيقي :1الجدول 
 المخاطر الخارجية المخاطر الداخمية

 اضطرابات اقتصادية كمية-1 مخاطر عمى أساس المؤسسات-1
 المخاطر-1-1

 المالية
 الائتمان-
 السوق-

 السيولة-
 الفائدة سعر-

 العممة-
 

 التشغيمية المخاطر-1-2

 لوجياتكنو  في الضعف جوانا-

 المعمومات

 القانونية المخاطر-

 السمعة مخاطر-

 الأعمال استراتيجيةمخاطر -

 _ تركيز المخاطر

 _ مخاطر كفاية رأس المال

 مخاطر عمى أساس السوق-1-3

 مخاطر الطرف المقابل -

 أسعار الأصول اتساقعدم  -

 الائتمان -

 السيولة -

 _العدوى

مخاطر قائمة عمى البيئة  -
 الاقتصادية

 ت سياسيةاختلالا -
 

 الأحداث-2 مخاطر عمى أساس البنية التحتية-2

 مخاطر نظم المقاصة والدفع والتسوية -

 مواطن الهشاشة في البنية التحتية" القانونية، التنظيمية، المحاسبية، الرقابية -

 انهيار الثقة المؤدي إلى موجات السحا -

 سمسمة الآثار التعاقبية -

 انهيار الشركات الكبرى -

 طورات السياسيةالت -

 الكوارث الطبيعية -

 (shakrouche, 2016,p.47) المصدر:  
 Hyman Minskyتحميل ىايمن مينسكي  نظرية الهشاشة المالية: 1-3 

القطتتاع المتتالي فتتي الاقتصتتاد  نفتت  (Diavis,2020, p. 04) وفقتتا لنظريتتة مينستتكي 
مرحمتتتة التتتتي يمتتتر بيتتتا الرأستتتمالي عامتتتة يتستتتم باليشاشتتتة وتختمتتتف درجتتتة ىشاشتتتتو بتتتاختلاف ال

الاقتصتاد متن مراحتل التتدورات الاقتصتادية، ومتن ثتتم تزيتد خطتورة حتدوث أزمتتة فتي ذلتك القطتتاع 
عمتتتى الاقتصتتتاد ككتتتل. وقتتتد عتتترف مينستتتكي عتتتدم الاستتتتقرار المتتتالي عمتتتى أنتتتو "عمميتتتة التغيتتترات 

 السريعة والمفاجئة في أسعار ا صول نسبة إلى سعر الإنتاج الحالي".
 لتحقيق الاستقرار المالي آلية العمل1-3-1

تبتتتدأ عمميتتتة تحقيتتتق الاستتتتقرار المتتتالي داختتتل الإطتتتار العتتتام لتتتو بتتت جراء رصتتتد وتحميتتتل شتتتامل 
ومستمر لممخاطر ومواطن الضعف المحتممة في النظام المالي ستواء تمتك المرتبطتة بالمكونتات 

التحتيتة كتنظم التدفع الرئيسية لمقطاع كالمؤسسات وا سواق المالية أو المخاطر المتعمقتة بالبنيتة 
والتستتوية والمقاصتتتة، أو المختتتاطر الاقتصتتتادية الكميتتتة المحميتتتة والخارجيتتتة ذات الصتتتمة بالقطتتتاع 

 (.1حيا في الشكل رقم)يالمالي، يمكن توض
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 آلية العمل لتحقيق الاستقرار المالي: 1الشكل 

 
 (ghazi, 2005,p.13) المصدر:

 مين وملاءتها الماليةأالمفاهيم الأساسية لشركات التالمحور الثاني :
 مفهوم شركات التأمين .1
 : التعريف: 1. 1
( أن شتتركة التتتأمين ىتتي ىيئتتة مرخصتتة متتن طتترف Christian Sainraptلقتتد عتترف )   

السمطات العمومية، والتي تتحصل عمى الاعتماد الإجباري، متن أجتل ممارستة عمميتات تأمينيتة 
قائمة الممحقة بيذا الاعتماد، بحيتث أن معظتم الييئتات التأمينيتة ىتي شتركات محددة تتضمنيا ال

    (arrass, 2019,p16)تجارية، وأنمبيتيا ىي شركات مساىمة مغفمة. 
 : أهداف شركات التأمين2. 1
تتنتتتتوع أىتتتتداف شتتتتركات التتتتتأمين حستتتتب أشتتتتكاليا، وتنتتتتوع ميتتتتادين نشتتتتاطيا والفئتتتتات التتتتتي    

ركات التتتأمين الختتاص عمتتى ستتبيل المثتتال بشتتيء يضتتاىي اىتماميتتا تستتتيدفيا، حيتتث لا تيتتتم شتت
بتعظيم الربح؛ لتذا نجتد تركيزىتا الشتديد ينصتبل بشتكل عتام عمتى ا ختذ بكتل وستيمة تعظتم التربح 
وتجنتتتب الخستتتارة، فتتتي حتتتين أن التتتتأمين الاجتمتتتاعي كمتتتا ستتتبق ذكتتتره لتتتيس ىدفتتتو ا ساستتتي ىتتتو 

لضتتعيفة عمتى مواجيتتة ا خطتتار التتتي تتعتترض التربح، بتتل يتمثتتل فتتي مستاعدة طبقتتات المجتمتتع ا
 ليا، مثل حالة التأمين ضد المرض، والتأمين ضد البطالة.

 أنواع شركات التأمين :3. 1
يتركتز نشتاطيا عمتى التأمينتات المتعمقتة بالوفتاة أو  شركات التـأمين عمـى الحيـاة: :1. 3.1

وتتميتز ىتذه الشتركات ب صتدار حياة المؤمن لتو أو التتي تجمتع بتين الاثنتين )التتأمين المختتمط(، 
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وثائق تأمينية خاصة بيا، منيا ما سيتوجب استحقاق مبمغ التتأمين فتي حيتاة المتؤمن لتو، ومنيتا 
متتا لا يتستتتحق مبمتتغ التتتأمين إلا بعتتد وفاتتتو. أمتتا فتتي التتتأمين المختتتمط فيستتتحق مبمتتغ التتتأمين إذا 

أمين إلى المستفيدين إذا ما حدثت بقى المؤمن لو عمى قيد الحياة لفترة محدودة، بعدىا يؤول الت
 ( Corfias, 2000, pp. 13-14حالة الوفاة. )

ــام: :2. 3.1 ــأمين الع تختتتص بالتتتأمين عمتتى الممتمكتتات ضتتد أخطتتار الحريتتق  شــركات الت
والستترقة، وتتتأمين نقتتل البضتتائع، وتتتأمين المستتؤولية المدنيتتة تجتتاه الغيتتر، والمتمثمتتة فتتي إصتتدار 

د أخطتتار حتتوادث الستتيارات متتثلا والتعتتويض عمتتى الخستتائر التتتي وثتتائق المستتؤولية المدنيتتة ضتت
 لحقت بممتمكات المؤمن لو وبالغير. 

يتركتز نشتاطيا أساستا فتي إصتدار وثتائق التتأمين ضتد  شركات التـأمين الصـحي: :3. 3.1
تكاليف علاج المؤمن لو، ونالبا ما ينص في الوثيقة عمى التتزام المتؤمن لتو بتغطيتة جتزء أدنتى 

 العلاج، عمى أن تدفع شركات التأمين ىذه ما يزيد عن ذلك.  من تكاليف
ىتتي شتتركات نيتتر متخصصتتة فتتي نتتوع معتتين متتن التتتأمين،  الشــركات الشــاممة: :4. 3.1

 تصدر كافة أنواع وثائق التأمين التي تصدرىا ا نواع الثلاثة السابقة.
راف عمتتى أعمتتال يتمحتتور دورىتتا حتتول الرقابتتة والإشتت  هيئــات التــأمين بالاكتتــاا: :5. 3.1

التأمين التي يقوم بيا ا عضتاء، كمتا تقتوم قبتل ذلتك باختيتار ىتؤلاء ا عضتاء فتي الييئتة. ومتن 
حيتتتث تتمثتتتل فتتتي جماعتتتات متتتن ا فتتتراد تمتتتارس نشتتتاط التتتتأمين، تستتتمى  أشتتتيرىا ىيئتتتة لويتتتدز،

جماعتتات التتتأمين بالاكتتتتاب، يجمعتتون ا قستتاط متتن المتتؤمن ليتتم ويتتدفعون الخستتائر لممستتتحقين 
نيم، فيتتذا النتتوع متتن ىيئتتات التتتأمين يتميتتز بتحديتتد التكتتاليف متتن البدايتتة، وتكمفتتة التتتأمين لتتدى متت

أعضائيا تكون أقل مما ىتي عميتو لتدى شتركات المستاىمة، متع إمكانيتة تتأمين بعتض العمميتات 
 ( Jean, 1996, p. 181التي لا تستطيع شركات المساىمة تحمل خطرىا. )

تقتتتوم مثتتتل ىتتتذه الصتتتناديق عمتتتى أستتتاس اتفتتتاق بتتتين  ص:صـــناديق التـــأمين الخـــا :6. 3.1
ا فتتراد التتذين تتتربطيم صتتمة معينتتة، كالمينتتة أو النشتتاط، وذلتتك بتكتتوين صتتندوق ختتاص لتغطيتتة 
خطر اجتماعي معين، خاصة في حالة ا خطار التي يتعرضتون ليتا كالوفتاة أو ضتياع التدخل 

يتتتع المتتتدخرات البستتتيطة حيتتتث تقتتتوم مثتتتل ىتتتذه الصتتتناديق بتجم ،أو متتترض أو التعتتترض لحتتتادث
 للأعضاء في صورة رسوم أو اشتراكات، واستثمارىا لصالحيم إلى جانب وظيفتيا التأمينية. 

 

 



داريةمجم 744-725ص ،  2022السنة:  ، 01العـــدد: ، 16 المجمد  ة أبحاث اقتصادية وا 
 

731 

 (:assurance captiveشركات التأمين التساهمي ): 7. 3.1
ىتي شتركات تتأمين أو إعتتادة تتأمين مكونتة متن طتترف مؤسستة صتناعية أو تجاريتة ىامتتة    

( أو عبتتتتر جمتتتتع متتتتن مؤسستتتتات صتتتتناعية أو تجاريتتتتة holdingأو متتتتن طتتتترف شتتتتركة قابضتتتتة )
جمتتتاعي أو مشتتتترك( متتتن أجتتتل تتتتأمين خطتتتر أو مجموعتتتة متتتن ا خطتتتار التتتتي -)تستتتاىم ختتتاص

تواجييا، والتي تخصيا فقط. بحيث تعتبر ىذه المؤسسات نفسيا مؤمن لو أو معيد التتأمين فتي 
 ( C.Marmuse & X.Montaigne, 1989, pp. 158-159نفس الوقت. )

 تعريف الملاءة المالية وهامش الملاءة .2
 ف الملاءة الماليةيتعر  .1. 2
يقصد بالملاءة بشكل عام القدرة عمى الوفاء أو السداد للالتزامات؛ أما في مجال التتأمين  -

 فيناك عدة تعاريف من أىميا ما يمي:
لالتزامتات كما يعرفيا البعض بأنيا امتلاك شركة التتأمين موجتودات كافيتة لموفتاء بجميتع ا -

(D.Daykin, R.Devitt, & P.Mccaughan, 1984.) 
تعتترف المتتلاءة الماليتتة فتتي شتتركات التتتأمين عمتتى أنيتتا القتتدرة عمتتى ستتداد الالتزامتتات عنتتد  -

 .(thana mohamed , 2002 ,p.297)الاستحقاق 
 تعريف هامش الملاءة .2. 2

الإضتافية الخاليتة متن أيتة يعرف ىامش الملاءة ) ا مان (عمى أنتو مبمتغ معتين متن المتوارد 
التزامتتتتات ، والتتتتذي يستتتتمح لشتتتتركة التتتتتأمين متتتتن ضتتتتمان ملاءتيتتتتا لحمايتتتتة مصتتتتالح المتتتتؤمن لتتتتو 

(Franck & autres, 2003, p. 94 ويستتعمل ىتذا اليتامش متن أجتل تغطيتة ااثتار .)
 التالية:
 عدم التقييم الصحيح أو التمثيل الجيد لممخصصات التقنية؛ _
 لحجم الكوارث المحققة؛العشوائية  التقمبات_ 
 انخفاض قيم ا صول وعوائدىا نتيجة لحدوث أزمات مالية  _
الاختلال في النتيجتة الصتافية لمشتركة والتذي يمكتن أن ينتتج عتن عتدم التستعير الصتحيح  _

 لمنتجاتيا، زيادة حجم تكاليف استغلاليا ... إلخ..
عمتى ثلاثتة قواعتد أساستية متن  تستند متلاءة شتركات التتأمين : قواعد الملاءة المالية:3. 2
 أىميا:



 عبدالكريم جداه، محمد لزول ...دور شركات التأمين في تعزيز الاستقرار المالي لمبمدان العربية
 

732 

يقصد بالمخصصات التقنية عمتى  القواعد الخاصة بتقييم المخصصات التقنية: :1. 3. 2
أنيا ذلك النوع من المخصصات التذي يترتبط بطبيعتة عمميتات التتأمين والخصتائص الفنيتة التتي 

ارس عمميتتات تميتتزه، ولتتذا يقتصتتر تكتتوين ىتتذا النتتوع متتن المخصصتتات عمتتى الشتتركات التتتي تمتت
عادة التأمين دون نيرىتا متن الشتركات ا خترى. وىتي عبتارة عتن المبتالغ الماليتة التتي  التأمين وا 
يتتتم احتجازىتتا متتن الايتترادات فتتي آختتر التتدورة لمقابمتتة الخستتائر والالتزامتتات المستتتقبمية المتعمقتتة 

 ,fahim)بالنشتتاط التقنتتي لمشتتركة، كمتتا تعتبتتر متتن أىتتم عناصتتر الخصتتوم وأكثرىتتا حساستتية 
1990 ,p.35). 

ـــة:تغطيـــة المخصصـــات  :2 . 3. 2 ينبغتتتي أن تكتتتون تغطيتتتة المخصصتتتات التقنيتتتة  التقني
 (:Franck & autres, 2003, p. 94قائمة عمى العناصر التالية )

توجتتب ىتتذه القاعتتدة أن تكتتون المخصصتتات التقنيتتة فتتي أي لحظتتة ممثمتتة  قاعــدة التكــافؤ: _
 صول مساوية لقيمة ىذه المخصصات؛بأصول معادلة، أي أن تكون قيمة ا 

ــــق: _  بتتتتو الاستتتتتثماريطبتتتتق ىتتتتذا ا ستتتتاس عنتتتتدما يستتتتمح التنظتتتتيم المعمتتتتول  قاعــــدة التواف
بتالعملات ا جنبيتة، حيتث ينبغتي أن تكتون أمتوال شتركات التتأمين الممثمتة لممخصصتات التقنيتة 

 محررة بنفس عممة ىذه المخصصات، 
ــة: _ تكتتون التزامتتات المتتؤمن اتجتتاه المتتؤمن لتتو توجتتب بعتتض التشتتريعات أن  قاعــدة المحمي

ممثمتتة بأصتتول تتمركتتز فتتتي نفتتس مكتتان ىتتتذه الالتزامتتات فمتتثلا التشتتتريع الفرنستتي يوجتتب تمثيتتتل 
 الالتزامات النقدية في احدى دول الاتحاد ا وروبي.

عتتادة متتا تفتترض الييئتتات الوصتتية  القواعــد الخاصــة بتكــوين هــامش المــلاءة:: 3. 3. 2
ظيميا الاحتراسي ضرورة حيازة شركات التأمين عمى أموال إضتافية مكممتة بالقطاع في اطار تن

ويحستتتتب ىتتتتامش المتتتتلاءة متتتتن  ،لممخصصتتتتات التقنيتتتتة متتتتن أجتتتتل ضتتتتمان مصتتتتالح المتتتتؤمن لتتتتو
 العلاقتين ااتيتين :

إن العلاقتتتتة ا ولتتتتى تعبتتتتر عتتتتن ىتتتتامش المتتتتلاءة المحاستتتتبي التتتتذي يقتتتتوم عمتتتتى أستتتتاس القتتتتيم 
المتلاءة الاقتصتادي التذي يأختذ بعتين الاعتبتار  عتن ىتامشفتعبتر  العلاقة الثانيتة المحاسبية أما

القيم المضافة الكامنة للأصول، حيث القيم المضافة الكامنة ىي الفرق بين قيم تحقق ا صول 
 وقيميا المحاسبية الصافية.
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 المخاطر المؤثرة عمى ملاءة شركات التأمين. 3
ة نتيجتتة لطبيعتتة نشتتاطيا التتتأميني والمتتالي تواجتتو شتتركة التتتأمين ستتواء العامتتة أو عمتتى الحيتتا

مختتتاطر مختمفتتتة، تكتتتون مصتتتادر ىتتتذه المختتتاطر عمتتتى مستتتتوى الشتتتركة نفستتتيا أو عمتتتى مستتتتوى 
القطاع التأميني أو عمى المستوى الاقتصادي الكمتي ومتن شتأن ىتذه المختاطر أن تتؤثر بطريقتة 

ثتتم يمكتتن أن تتتؤثر عمتتى مباشتترة أو نيتتر مباشتترة عمتتى المحفظتتة التقنيتتة والماليتتة لمشتتركة، ومتتن 
 ملاءتيا، وتتمثل أىم ىذه المخاطر فيما يمي:

 European: يمكتتتتن تقستتتتيم ىتتتتذه المختتتتاطر إلتتتتى: )مخــــاطر متعمقــــة بالشــــركة .1. 3
commission, 2002, p. 05) 

 وينقسم بدوره إلى: خطر الاكتتاا: .1 . 1. 3
فتتتي قيمتيتتتا أو فتتتي  يتتترتبط بالتقمبتتتات العشتتتوائية لمكتتتوارث ستتتواء خطـــر الاكتتـــاا الصـــافي: _

تواترىتتتا، ويمكتتتن إرجتتتاع ذلتتتك للأستتتباب التاليتتتة: خطتتتر عتتتدم التقتتتدير الجيتتتد، خطتتتر الانحرافتتتات 
 العشوائية، خطر التغير، خطر التخصيص.

ينتتتج عتتن عتتدم الاختيتتار الصتتحيح للأخطتتار المكتتبتتة أو شتتروط  خطــر تســيير الاكتتــاا: _
ار، وحتتتى نقمتتل متتن ىتتذا الخطتتر يجتتب الاكتتتتاب المناستتبة، أو تحديتتد التستتعير الصتتحيح للأخطتت

 عمى مسير الاكتتاب أن ينتقي الخطر المكتتب بما يتوافق وقدرة وطبيعة وىدف عمل المؤمن.  
يتمثتتل فتتي عتتدم قتتدرة المتتؤمن لاستتترداد مستتتحقاتو متتن الجيتتات  خطــر القــرض: .2. 1. 3 

 أوالوستتطاء يتتق التتي يتعامتتل معيتتا ستواء مباشتترة متتن متديني ا قستتاط )المتتؤمن ليتم( أو عتتن طر 
 عن طريق معيدي التأمين، 

ــأمين: .3. 1. 3 يتعمتتق ىتتذا الخطتتر بعتتدم ملاءمتتة برنتتامج إعتتادة التتتأمين  خطــر إعــادة الت
 فيمكن أن يؤدي ذلك إلى صعوبات مالية لمشركة 

يتعمق ىذا الخطر بعدم الكفتاءة اللازمتة فتي التستيير وعتدم البيتع  خطر التشغيل: .4. 1. 3
 وحدوث تجاوزات وأخطاء في الاجراءات والتنظيمات؛ الجيد وأعمال الغش

يقتتوم المتتؤمن نتيجتتة لطبيعتتة نشتتاط التتتأمين باستتتثمار ا متتوال  خطــر الاســتثمار: .5. 1. 3
المجمعتتة لديتتو لتغطيتتة الكتتوارث المستتتقبمية إلا أن ىتتذه الاستتتثمارات معرضتتة لتقمبتتات فتتي قيميتتا 

وتعتترف عمتتى دة والقتتيم الستتوقية للاستتتثمار، نتيجتتة لعوامتتل خارجيتتة كالتقمبتتات فتتي معتتدلات الفائتت
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            أنيتا الفرصتة التتي يختمتف فييتا العائتد الحقيقتي للأصتل عتن العائتد المتوقتع
(DJEDDAH & LEZOUL, 2021,p.466)؛ 

ىتتتو الخطتتتر التتتذي يكتتتون فتتتي المتتتؤمن نيتتتر قتتتادر عمتتتى تستتتيير  خطـــر الســـيولة: .6. 1. 3
 أصولو لتسوية التزاماتو أو بيع أصولو بقيم منخفضة؛

يكمتتن عتتدم التوافتتق بتتين ا صتتول  خطــر عــدم التوافــق بــين الأصــول والخصــوم: .7. 1. 3
 والخصوم في خطر الاستحقاق، خطر العممة، خطر معدل الفائدة وخطر التضخم؛

ـــ .8. 1. 3 وىتتتو الخطتتتر التتتذي تكتتتون فيتتتو تكتتتاليف شتتتركة التتتتأمين ختتتارج اليف: خطـــر التك
 تكاليف الكوارث كبيرة بحيث تكون الشركة مجبرة عمى تغطيتيا با قساط المجمعة؛

يتعمتتق ىتتذا الخطتتر ب لغتتاء حامتتل الوثيقتتة لعقتتده قبتتل تتتاريخ  خطــر فســخ العقــد: .9. 1. 3
 لمال لحامل الوثيقة؛استحقاقو، فيكون المؤمن مجبرا عمى دفع مبمغ معين من ا

ىي المخاطر التي يمكن أن تمحق بخسائر ماليتة لشتركة  مخاطر مالية أخرى: .10. 1. 3
التتتأمين كتتتوفير ضتتمانات ا طتتراف المتعامتتل معيتتا لمحمايتتة متتن خطتتر القتترض، مختتاطر تتعمتتق 

 بتغيرات في نظام الضريبة، عجز الميزانية.
ــأمين: . 2. 3 ــة بقطــاع الت يضتتا بالمختتاطر النظاميتتة، حيتتث تنتتتج وتستتمى أ مخــاطر متعمق
 عن:
ىتذا الخطتر بتا ثر المتالي لتغيترات القتوانين  الخطر القانوني والتشريعي: يتعمـق .1. 2. 3

والتنظيمتتتات، فعمتتتتى المتتتؤمن أن يعتتتتي تطبيتتتق ىتتتتذه التغيتتترات للاحتياجتتتتات القانونيتتتة والتنظيميتتتتة 
 وتجسيد أنظمة داخمية لتغطية متطمبات ىيئات الرقابة؛

ــرات الســوق: .2. 2. 3 تتتتأثر شتتركات التتتأمين بالمنافستتة واحتياجتتات المستتتيمك  خطــر تغي
وسموكو اتجاه شتراء منتجتات التتأمين، وبالتتالي اتبتاع استتراتيجية تستويقية مناستبة متن شتأنيا أن 
 تقمل من ىذا الخطر وذلك بتحديد أقساط تنافسية وعرض منتجات جذابة لممستيمكين ... إلخ.

الاقتصتتتادية، ىتتتي المختتتاطر المرتبطتتتة بالجوانتتتب  متعمقـــة بـــالمحيط: مخـــاطر كميـــة . 3. 3
، السياستتية، التكنولوجيتتة والمحتتيط بصتتفة عامتتة، والتتتي ليتتا أثتتر نيتتر مباشتتر عمتتتى ةالاجتماعيتت

صناعة التأمين، وفي نالب ا حيان تكون شركة التأمين نير قادرة عمى رقابتة ىتذه المختاطر، 
 ومن أىم أنواعيا:
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: وىتتو الخطتتر المتعمتتق بتغيتتر قيمتتة ات القيمــة الســوقية للاســتثماراتخطــر تغيــر  .1. 3. 3
ا صتتتول فتتتي الستتتوق وكتتتذلك فتتتي عوائتتتدىا وىتتتذا نتيجتتتة لظتتتروف اقتصتتتادية معينتتتة كانخفتتتاض 

 معدلات الفائدة أو تراجع قيم العقارات؛
ىو الخطر المرتبط بزيتادة معتدلات التضتخم، حيتث يكتون  خطر معدل التضخم: .2. 3. 3

عمتتى الالتزامتتات المتوستتطة وطويمتتة ا جتتل خاصتتة الالتزامتتات التتتي تطالتتب فييتتا  لتتو أثتتر كبيتتر
 ؛(hindi, 1999,p.396)شركات التأمين بسداد القيمة الحقيقة ليا 

ىتتتو الخطتتتر التتتذي تكتتتون فيتتتو ا صتتتول مستتتتثمرة بعممتتتة  خطـــر معـــدل الصـــرف: .3. 3. 3
من ولمتقميتل منتو يجتب أن تختمف عن عممتة الالتزامتات، حيتث يكتون لتذلك أثتر كبيتر عمتى المتؤ 

 تستثمر ا صول بنفس عممة مصدر ا موال في الخصوم؛
ىتتتو الخطتتتر المتعمتتتق بتتتالتغيرات الاقتصتتتادية، ففتتتي حالتتتة  خطـــر دورة الاقتصـــاد: .4. 3. 3

الكستتاد تواجتتو صتتناعة التتتأمين تراجتتع فتتي مبيعاتيتتا نظتترا لانخفتتاض الطمتتب عمتتى التتتأمين وينتتتج 
تتتزداد حتتالات فستتخ العقتتود خاصتتة فتتي وثتتائق التتتأمين عمتتى عتتن ذلتتك تراجتتع حجتتم ا قستتاط، و 

 (؛Dédie & Taubert, 1998, p. 34الحياة )
تعتبتتر التغيتترات الديمغرافيتتة وستتموك المستتتيمك متتن  خطــر التغيــرات الاجتماعيــة: .5. 3. 3

أىم عناصر ىذا الخطر، كزيادة عدد الوفيات الناتج عن ا مراض الجديدة التذي لتو أثتر ستمبي 
ي التأمينات عمى الحياة، كما أن السموك الاجتماعي كالإجرام )السرقة( يمكتن أن يزيتد خاصة ف

 من حجم الكوارث؛
ىتو الخطتر المتعمتق بازديتاد تتواتر الكتوارث الطبيعيتة مثتل  خطر تغيـرات المحـيط:.6. 3. 3

الزلتتزال، الفيضتتانات، العواصتتف والتتذي متتن شتتأنو أن يحتتدث أضتترارا جستتيمة ماديتتة أو جستتدية 
 ياد حالات الوفاة وا مراض؛كازد
يتعمتق ىتذا الخطتر بتالتطور الستريع لمتكنولوجيتا الحديثتة  خطر تغير التكنولوجيـة:.7. 3. 3

الذي لو أثر عمى جوانب مختمفة من صناعة التأمين، فيمكن أن يكون ليذا الخطر أثتر مباشتر 
كتتن أن تتتؤثر عمتتى التشتتغيل عنتتد حتتدوث خطتتأ أو تعطيتتل فتتي النظتتام االتتي المستتتعمل، كمتتا يم

التغيتتترات التكنولوجيتتتة عمتتتى صتتتحة ا فتتتراد بستتتبب انتشتتتار التمتتتوث ممتتتا يتتتؤدي إلتتتى ازديتتتاد حجتتتم 
 الكوارث؛
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يتعمق ىذا الخطر في عدم الاستقرار السياسي لمبمتد  نتو إذا  الخطر السياسي: .8.  3. 3
حجتم  كان البمد يعاني متن صتراعات داخميتة أو اعتتداءات أجنبيتة ستوف يتؤدي ذلتك إلتى ازديتاد

 الكوارث؛
 نماذج الملاءة المالية  .4
وىتو يعبتر عتن "مجمتوع القواعتد التتي تحكتم حاليتا متلاءة  :1نموذج الملاءة المالية  :1. 4

،حيتث ومتن خلاليتا  05/03/2002شركات التأمين ا وروبيتة والتتي دخمتت حيتز التطبيتق فتي 
أمين متتع الامكانيتتة لمتتتدول تتتم تحديتتد الحتتد ا دنتتى لمستتتتوى ىتتامش المتتلاءة الماليتتة لشتتتركات التتت

،  (hamel & al-ayeb , 2018,p.47)المختمفتة بوضتع حتدود أكثتر صترامة لشتركاتيا "
 عمى ثلاثة مفاىيم أساسية : 1ويرتكز إطار  الملاءة 

 ىامش الملاءة المتكون من أصول الشركة الخالية من جميع الالتزامات . -
ا دنتى متن رأس المتال التذي يجتب عمتى  وىو الحتد (:متطمبات ىامش الملاءة )القانوني  -

 امتلاكو.شركة التأمين 
ىو الحتتتد الثتتتاني التتتذي يجتتتب عمتتتى الضتتتمان(:متطمبتتتات الحتتتد ا دنتتتى لمضتتتمان )صتتتندوق  -

 شركة التأمين امتلاكو.
وىتو يعبتر  (hamel & al-ayeb , 2018,p.06) :2نمـوذج المـلاءة الماليـة  2. 4 

والمتعمقتة بجميتع شتركات  متن قبتل التحتاد ا وروبتي،عن  "مجموعة التوجييتات التتي  إصتدارىا 
وتقوم ىذه التوجييات بتحديتد  متطمبتات جديتدة لترأس  التأمين و إعادة التأمين في دول الاتحاد،

 المال لتغطية جميع المخاطر التي تواجو ىذه الشركات "
 المحور الثالث :تحقيق الاستقرار المالي في شركات التأمين 

  (habar & faradj, 2018,p.06)  لي في نشاط التأمين:الاستقرار الما.1
يعتبتر نشتتاط التتتأمين أقتتل عرضتة لممختتاطر عتتن النشتتاط المصترفي وىتتذا متتا يجعتتل شتتركات  

التأمين أكثر استتقرارا متن الناحيتة الماليتة مقارنتة بتالبنوك، فشتركات التتأمين ليتا مختاطر مختمفتة 
كات التتتأمين متتن ختتلال الستتماح بتنويتتع أكبتتر مقارنتتة بتتالبنوك، ولحجميتتا تتتأثير مفيتتد لمعظتتم شتتر 

 لممخاطر.



داريةمجم 744-725ص ،  2022السنة:  ، 01العـــدد: ، 16 المجمد  ة أبحاث اقتصادية وا 
 

737 

فمعظم مخاطر شركات التأمين ىي مخاطر السوق من جانب ا صول ومخاطر الاكتتتاب، 
كمتا تعتبتتر شتركات إعتتادة التتأمين أكثتتر تنوعتتا، متع أجتتزاء متستاوية نستتبيا متن مختتاطر الاكتتتتاب 

 في الائتمان، والسوق، والحياة.
 .swiss institute, 2019, p( أدنتاه )2حتظ متن الشتكل رقتم)وعمتى ستبيل الاسترشتاد نلا

 1999( تطور نتائج أكبر ثمانية أسواق رئيسية في نشاط التأمين ختلال الفتترة الممتتدة متن 19
حيتتث يستتجل استتتقرار وتطتتور واضتتح فتتي معظتتم المؤشتترات باستتتثناء  ،( )توقعتتات 2020إلتتى 

وروبا واليابان والولايات المتحتدة أدت إلتى انطية الضحايا. تخفيض اسعار الفائدة في كل من أ
،  2020و 2019متتع توقعتتات ايجابيتتة لعتتامي   3.6و 2.1ارتفتتاع عوائتتد استتتثمارية تتتتراوح بتتين

ومتتن المتوقتتع كتتذلك أن تكتتتون ا ستتواق الناشتتئة المحتترك الرئيستتتي لمنمتتو حيتتث متتن المتوقتتتع أن 
يتباطأ النمتو الحقيقتي فتي ا ستواق ، ومن المتوقع في المقابل أن 8إلى  7ترتفع ا قساط بنسبة 

المتقدمتتة. وعمتتى المتتدى الطويتتل، متتن المتترجح أن يتتدعم النمتتو بشتتكل أكبتتر الطمتتب عمتتى تغطيتتة 
التعرض لممختاطر الجديتدة والمتطتورة مثتل الإنترنتت، وانقطتاع ا نشتطة نيتر الماديتة، واستترداد 

 المنتجات والتأمين ضد مخاطر السمعة
ق بير الرئيسية من صافي أقساط التأمين المكتسبة باستثناء العائد نسبة ربحية الاسوا :2الشكل 

 (F2020-1999عمى حقوق المساهمين)

 
Source: (swiss institute, 2019, p. 19) 
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 مين:أتحميل اجمالي الاقساط المكتتبة  لشركات الت -2
ي أقستاط التتامين :بمتغ اجمتال :إجمالي الأقساط المكتتبة لشـركات التـأمين فـي العـالم  . 1. 2 

 5136مميتتتار دولار أمريكتتتي  فتتتي نيايتتتة ستتتنة  3.371,5المكتتبتتتة عمتتتى مستتتتوى العتتتالم حتتتوالي 
% 13،فتصتدرت الحصتتة الستتوقية لمولايتتات المتحتتدة وكنتدا ستتوق التتتأمين العتتالمي بنستتبة تقتتارب 

فظ القويتة ،ولا تتتزال الحصتص الستتوقية للأستواق المتقدمتتة تحتتا الاقتصتتادية،فيتذا يعكتتس خمفيتيتا 
فتتي إفريقيتتا و آستتيا الوستتطى تشتتير البيانتتات   التأمينيتتةعمتتى استتتقرارىا النستتبي ، إلا أن الاستتواق 

%  وىذا راجع الى ضعف 3.3أن أقساط التامين في حالة ركود حيث كانت  نسبتيا لا تتعدى 
 التأمينيةوارتفاع  معدلات البطالة ادى الى انخفاض الطمب عمى المنتجات  الاقتصاديةالبيئة 

 2018الحصة السوقية لمقارات من سوق التأمين العالمية في عام : 3 الشكل

 

  (arab monetary fund, 2019,p.66) المصدر:
إن أقستتاط التتتأمين المكتتبتتة لتتدى إجمــالي الأقســاط المكتتبــة لشــركات التــأمين العربيــة:  . 2. 2

 5136ي نيايتتتة ستتتنة مميتتتون دولار أمريكتتتي  فتتت 17.15شتتتركات التتتتأمين العربيتتتة بمغتتتت حتتتوالي 
، وىتتذا يعنتتي أنيتتا شتتيدت نمتتوا بمتتغ معتتدل  5135مقارنتتة بمتتا حققتتتو ىتتذه الشتتركات فتتي  ستتنة  

فقتتتد تصتتتدرت شتتتركات التتتتأمين الإماراتيتتتة المرتبتتتة الاولتتتى متتتن حيتتتث مجمتتتوع ا قستتتاط % ،5.2
، 5136ولار أمريكتي فتتي نيايتة ستتنة مميتون د 35.243 بمتا يقتتار التأمينيتة المكتتبتة التتتي بمغتت 

مميون  557.2وجاء في المرتبة ا خيرة شركات التأمين الفمسطينية ب جمالي أقساط مكتتبة قدره 
 دولار  أمريكي ،
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 (2018_2017إجمالي الأقساط المكتتبة لشركات التأمين العربية خلال الفترة ) :4الشكل 

 

 (arab monetary fund, 2019,p.69) المصدر:
عربية: عمق التأمين في الدول ال -3  

 يقاس عمق التامين دوليا من خلال العلاقة ااتية :

 
 عمق شركات التأمين العربية :2الجدول 

  عمق التأمين معدل أقساط التأمين لكل ساكن )دولار(

 المغرا % 3,7 127
 الامارات العربية المتحدة % 2,9 1294
 لبنان % 2,8 234
 تونس % 2,2 75
 الأردن % 2,0 84

 البحرين % 1,9 461
 فمسطين % 1,9 58

 قطر % 1,6 1092
 عمان % 1,4 231

 السعودية % 1,2 281
 الكويت % 0,9 316
 الجزائر % 0,7 28
 مصر % 0,7 16

 المعدل العربي 1,7% 147
 (arab monetary fund, 2019,p.68) المصدر: 

ربية إلى الناتج المحمي تراجعت نسبة إجمالي ا قساط المكتتبة لدى شركات التأمين الع    
في   %1,7، حيث بمغت ىاتو النسبة حوالي 2017مقارنة بسنة  2018الإجمالي في سنة 
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)أنظر  2018عمى المستوى العالمي وىذا بنياية سنة  %6,1حين بمغت ىاتو النسبة حوالي 
  %3,7،كما تصدرت شركات التأمين المغريبية ىذا الترتيب بنسبة بمغت (15الجدول رقم 

في حين كانت شركات التأمين الجزائرية  % 5.7تمييا شركات التأمين الإماراتية بنسبة و 
 لكل منيما  %1.5والمصرية  تمثل أقل نسبة قدرت بت 

 

 2018نسبة اجمالي الأقساط المكتتبة لدى شركات التأمين العربية خلال سنة : 5 الجدول

 
 .(arab monetary fund, 2019,p68) المصدر:

8 
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 الخاتمة

المتتتالي  الاستتتتقرارتعزيتتتز  التتتتأمين فتتتيدور شتتتركات حاولنتتتا متتتن ختتتلال تناولنتتتا لموضتتتوع:      
التتتأمين متتن  لشتتركاتيمكتتن  حتتول" كيتتفمعالجتتة إشتتكالية الموضتتوع التتتي تتتدور  ،العربيتتةلمبمتدان 

ليتدف ا ساستي يتمحتور حتول إبتراز دور تحقيق الاستقرار المالي لمبمتدان العربيتة " حيتث كتان ا
وأىميتة مؤشترات المتتلاءة الماليتة التتي تعنتتي متدى قتتدرة شتركات التتأمين  عمتتى الوفتاء بالتزاماتيتتا 
فتتتي تعزيتتتز الاستتتتقرار المتتتالي حيتتتث أن ىتتتذا ا خيتتتر يحتتتتل صتتتدارة اىتمتتتام التظتتتاىرات الماليتتتة 

ل الفتتتترات الماضتتتية فقتتتد أصتتتبح العالميتتة خاصتتتة بعتتتد ارتفتتتاع وتيتترة وحتتتدة ا زمتتتات الماليتتتة ختتلا
و الناميتة وخاصتة التدول العربيتة، أالحفاظ عمى الاستقرار المالي ىتدفا لمختمتف التدول المتقدمتة 

حيث اىتمت بتحقيق الاستقرار المالي متن ختلال تطبيتق مختمتف المعتايير الرقابيتة المتمثمتة فتي 
طرق لتطبيق ىتذه النستب مؤشرات الحيطة التي تتضمن مؤشرات الملاءة وقد حاولت بمختف ال

 من أجل ضمان تحقيق الاستقرار المالي.
ثلاثة محاور أساستية ،ففتي المحتور ا ول تناولنتا  وقمنا بذلك من خلال تقسيم الدراسة إلى     

بصتتفة عامتتة أمتتا فتي المحتتور الثتتاني فقتد خصصتتناه التتى ابتتراز   ماىيتتة الاستتتقرار المتاليتوضتيح 
،وفتتتي المحتتتور الثالتتتث تتتتم دراستتتة  متتتدى   ين وملاءتيتتتا الماليتتتةالمفتتتاىيم ا ساستتتية لشتتتركات التتتتام

 خاصة العربية منيا المالي في شركات التأمين الاستقرارتحقيق 
فقد توصمنا من خلال بحثنا ىذا إلى العديد من النتائج وفق سياق منيجي ومترابط مع      

 : الإشكالية محل الدراسة وذلك كما يمي
 يعتبر جد ضتروري لمرقتي بالاقتصتاد،  شركات التأمين قبل  تحقيق الاستقرار المالي من

جاىتتتدة  معظتتتم شتتتركات التتتتاميننظتتترا لارتباطتتتو بالمؤشتتترات الكميتتتة لمبمتتتد، لتتتذا تستتتعى 
  الاستقرارلتحقيق قدر معقول من 

  شركات التأمين تخضع إلى جممة من الشروط الرقابية لمملاءة الماليتة والتتي مترت عبتر
 .2من ثم نظام الملاءة و  1مرحمتين مشروع الملاءة

  تكمتتن أىميتتة المتتلاءة الماليتتة فتتي أنيتتا تمثتتل حمايتتة لمصتتالح المتعتتاممين متتن ختتلال وفتتاء
 بأوقاتيا المحددة. بالتزاماتياالمؤسسة المالية 

  فانعتتتدام شتتتركات التتتأمين،أن مؤشتتترات المتتلاءة تتتتأثر بشتتكل كبيتتتر عمتتى  استتتنتجناحيتتث 
قيتيا و ثقتتة المتعتتاممين معيتتا وتعرضتتيا لمصتتدا ىاتتتو الشتتركات المتتلاءة يعنتتي فقتتدان 

 .المالي  الاستقرارعمى وتأثر بطريقة نير مباشرة لعدة مخاطر، 
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  المتالي  الاستقرار لتعزيزمع مؤشرات الملاءة  شركات التأمين العربيةأما بالنسبة لتكيف
فيو يتم بوتيرة بطيئة وذلك نتيجتة لعتدم تطبيتق نظتام المتلاءة بشتكل ونطتاق واستع فتي 

ومتن ىنتا لا يمكتن أن ننفتي أو  ف شركات التأمين المنتشرة في البمتدان العربيتة ،مختم
نثبتتتتت صتتتتحة الفرضتتتتية حيتتتتث يكتتتتون تتتتتأثير مؤشتتتترات المتتتتلاءة حستتتتب مقتتتتدار ونطتتتتاق 

   .تطبيقيا

 عمى النتائج التي توصمنا إلييا من خلال البحث يمكن تقديم التوصيات التالية:ءً بناو 
  المالية.تطبق مختمف معايير أنظمة الملاءة عمى شركات التأمين العربية أن 
  قامة دورات تكوينية حول ضرورة تبني أنظمتة  شركات التأميننشر الوعي الثقافي في وا 

دارتيا.  جديدة والقدرة عمى تحمل المخاطر وا 
 .توفير الكفاءات والخبرات لتبني المعايير والمقررات الجديدة 
 مجموعتة متن المعتايير والمؤشترات، والتتي ب يجب تضمين الإطار العام للاستقرار المالي

، بحيتتتتث يتتتتتم مراقبتيتتتتا المتتتتالي تتستتتتيم فتتتتي اكتشتتتتاف متتتتواطن الضتتتتعف والقتتتتوة بالنظتتتتام
 ومتابعتيا.

  ضتتترورة إعتتتداد نستتتب المتتتلاءة فتتتي شتتتركات التتتتأمين العربيتتتة متتتن اجتتتل تفتتتادي ا خطتتتار
 المالية مستقبلا.

 شتتركات التتتأمين العربيتتة   العمتتل عمتتى إنشتتاء نظتتام معمومتتات متطتتوّر تستتتطيع متتن خلالتتو
 من تقييم أداءىا.
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