
دارية 386-367ص ،  2022السنة:  ، 01العـــدد: ، 16 المجمد  مجمة أبحاث اقتصادية وا 
 

 علاقة سعر الصرف بالتضخم ومتغيرات التوازن الخارجي
  2019 – 1990دراسة تحميمية لحالة الجزائر خلال الفترة 

The relationship of the exchange rate to inflation and external 

balance variables 

Analytical study of the case of Algeria during the period 1990-2019 

 rechamkahina@gmail.com، جامعة أكمي محند أولحاج، البويرة ،كيينة رشام
 ayouayoub110@gmail.com، جامعة الشاذلي بف جديد، الطارؼ، خولوفي وىيبة 
 03/06/2022: النشرتاريخ         04/07/2021تاريخ القبول:        22/03/2021اريخ الاستلام: ت

  :ممخص
 حجـ عمىو  الكمية الاقتصادية تاالمتغير  عمى يؤثر كونودورا كبيرا  الصرؼ سعريؤدي  

، وتيدؼ ىذه الدراسة الى تحميؿ محددات سعر الصرؼ وعلاقتو بكؿ مف الخارجية التجارة
التضخـ ومتغيرات التوازف الخارجي، وتوصمت الى أف تطبيؽ الجزائر لسياسة التخفيض لـ 

التدخؿ الحكومي وعدـ تنوع ىيكؿ  تمكنيا مف كبح جماح التضخـ، وتعظيـ الإيرادات بسبب
 الإنتاج وقصوره مف جية وارتفاع أسعار الواردات مف جية أخرى.

 حساب رأس المال.؛ الميزان التجاري؛ التضخم؛ سعر الصرف: يةالكممات المفتاح
 JEL  :F21 ،F31تصنيف 

 

Abstract:                  
 The exchange rate plays a major role as it affects the macroeconomic 

variables and the volume of foreign trade, and this study aims to 

analyze the determinants of the exchange rate and its relationship to 

both inflation and external balance variables, and concluded that 

Algeria’s implementation of the policy of reduction did not enable it to 

curb inflation and maximize revenues due to intervention 

Governmental and non-diversified production structure and its 

shortcomings on the one hand and high import prices on the other hand. 
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 :مقدمة .1
ار المحمي والخارجي الاستقرار النقدي وتوفير مناخ ملائـ للاستثم عمى تحقيؽ تعمؿ الدوؿ
ولبموغ ىذا اليدؼ لا بد مف استقرار المستوى العاـ للأسعار، ووضع ىيكؿ  ،عمى حد سواء

أسعار فائدة يتماشى مع التطورات الاقتصادية المحمية وأسواؽ الماؿ الدولية، إلى جانب 
ف واحدة مف  محاولة تحقيؽ توازف وفوائض عمى مستوى الأرصدة في ميزاف المدفوعات. وا 
القضايا إثارة لمجدؿ في الفكر الاقتصادي ىو سياسة الصرؼ وعلاقتيا بالمتغيرات السالفة 
الذكر، كوف ىذه الأخيرة تؤثر وتتأثر بيذه المتغيرات، وذلؾ وفقا عدة جوانب مف التحميؿ 
النظري والواقع المعاش في مختمؼ الدوؿ، كؿ حسب نظاـ صرفيا، والسياسة المطبقة في ىذا 

 ؾ عف قوة ومكانة اقتصادىا.الشكؿ ناىي
وفي ىذا الإطار، فإف الجزائر وطبقا لمسياسات المفروضة مف صندوؽ النقد الدولي قامت 
بتطبيؽ سياسة تخفيض الدينار الجزائري مرتيف خلاؿ فترة الدراسة، مما خمؼ آثارا متباينة 

ؼ المتبع عمى مستوى علاقتيا بمختمؼ المتغيرات الاقتصادية ىذا إلى جانب نظاـ الصر 
 وسعر الصرؼ في الأسواؽ الدولية. 

 يمكف طرح إشكالية البحث عمى النحو التالي: الإشكالية:
التضخم ومؤشرات  كل منب مدينار الجزائريل ماىي العلاقة التي تربط بين سعر الصرف 

  ؟التوازن الخارجي
  للإجابة الأولية عمى الإشكالية تـ وضع الفرضيات التالية:الفرضيات: 

 .يرتبط سعر الصرؼ طرديا مع معدؿ التضخـ وأسعار الفائدة -
 .ىناؾ علاقة طردية ومباشرة بيف سعر صرؼ الدينار الجزائري والميزاف التجاري -
 .حساب رأس الماؿ في الجزائر يتأثر بخدمة المديونية الخارجية -

الكمية،  تحميؿ علاقة سعر الصرؼ بالمتغيرات الاقتصادية إلىالبحث  يدؼيالبحث:  ىدف
والوقوؼ عمى حالة الاقتصاد الجزائري بالتركيز عمى علاقة سعر صرؼ الدينار الجزائري مع 

 كؿ التضخـ، الميزاف التجاري وحساب رأس الماؿ. 
تـ اعتماد المنيج الوصفي التحميمي مف خلاؿ توضيح علاقة سعر الصرؼ لمنيج المتبع: ا

الأدب الاقتصادي، كما تـ الاعتماد عمى بمختمؼ المتغيرات الاقتصادية مف مدخؿ تحميؿ 
 .2019 – 1990خلاؿ الفترة  ىذه العلاقةمنيج دراسة الحالة لتحميؿ طبيعة علاقة 
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 الدراسات السابقة:
دراسة احمد سلامي: باختبار علاقة التكامؿ المشترؾ بيف سعر الصرؼ والتضخـ في  -

تقرارية، التكامؿ المشترؾ وسببية الجزائر دراسة قياسية، استخدـ فييا الباحث اختبار الاس
جرانجر، وتوصؿ إلى عدـ جود دلائؿ لعلاقة توازنية بيف سعر صرؼ الدينار الجزائري 

الجزائري  الواقع عمى تنطبؽ لا نظرية الشرائية القوى تعادؿ نظرية أف بمعنىوالتضخـ. 
 .الجزائر في صرؼال نظاـ عمى المفروضة الشديدة الرقابة بالبيانات الحالية، بالإضافة إلى

الاقتصادي  الاستقرار مؤشرات عمى الصرؼ أسعار تأثيرات تغيرات دراسة زاوية رشيدة: -
 سعر لتغيرات الاقتصادية درست فيو الباحثة الأثار 2015- 1990حالة الجزائر خلاؿ الفترة 

 الاقتصادي التضخـ النمو الميزاف التجاري، (الاقتصادي الاستقرار مؤشرات عمى الصرؼ
 بيف الربط يشكؿ أداة الصرؼ سعر ، وتوصمت إلى عدة نتائج أىميا(العامة والموازنة
 لكف بشرط الاقتصادي في الاستقرار كبير دور ويؤدي العالمي، الاقتصاد و المحمي الاقتصاد

 . الكمية الاقتصادية السياسة مع المتبعة الصرؼ سياسة تناغـ
 :المحددات الرئيسية لسعر الصرف .2

  جد:ومنيا ن
  :محددات سعر الصرف عمى المدى الطويل. 1.2

 ىي: اتجاىاتنميز بيف ثلاثة 
 la théorie de la parité de pouvoir d’achat (PPA) :نظرية تعادل القوة الشرائية. 1.1.2

الشرائية لعممة كؿ  ىتقوـ عمى فكرة أف سعر التعادؿ بيف عممتيف يتحدد عندما تتعادؿ القو 
 (Sadiq, p129 ،1997) داخمية مع قوتيا الشرائية في سوؽ دولة ثانيةدولة في سوقيا ال

نو سيكوف ىناؾ سعر صرؼ معيف بيف دولتيف، بشرط فإ(، 1923حسب كوستاؼ كاسؿ )و 
القوى  حرية التجارة بينيما ويبقى ثابتا باستثناء تغيرات بسيطة طالما لـ يوجد تغير عمى

 (Publisher, 2000, p176)  .الشرائية لإحدى العممتيف
حسب ىذه النظرية فإف سعر الصرؼ يتطور بدلالة القدرة الشرائية لمعممتيف، وبيذا فيي 
وضعت علاقة بيف معدلات التضخـ وأسعار الصرؼ في سوؽ الصرؼ. والنتيجة ىي أف 

 (Hajjar, 2003, p136)  .سعر الصرؼ الفعمي ىو السعر النسبي بيف عممتيف
 

 



 رشام كيينة، خولوفي وىيبة  علاقة سعر الصرف بالتضخم ومتغيرات التوازن الخارجي
 

370 

 Balassa-Samuelson :ويمسونمقاربة بالاسا وسام . 2.1.2
، انطمقا مف الملاحظة 1964في نقطتيف أساسيتيف فإف بيلا بالاسا وبوؿ سامويمسوف سنة 

التالية: أف وجود السمع غير القابمة للاستبداؿ يؤدي إلى التشكيؾ في صحة نظرية تعادؿ القوة 
-Abadie & Suissa) مختمؼ الشرائية، وىذا عندما يكوف مستوى العوائد بيف الدوؿ

Mercier, 2011, p76). 
-Modèle Balassaسامويمسوف" ) –لذلؾ تـ طرح نماذج معروفة باسـ "نموذج بلاسا 

Samuelson)  التي تقوـ عمى فكرة أساسية مفادىا أف مستوى الايرادات في الدوؿ يعكس
لنمو بصفة واسعة الاختلافات عمى مستوى إنتاجية العمؿ، كما أف الدوؿ السائرة في طريؽ ا

 ليا مستوى إنتاجية أقؿ مقارنة مع الدوؿ المتقدمة. 
عمى مستوى المجموع فإف الأسعار المرتفعة مقارنة مع بقية العالـ، وسعر الصرؼ الحقيقي 
لمبمد منخفض الدخؿ مع بمد ذو إنتاجية مرتفعة ستجد نفسيا بعممة مبالغ في تقييميا مقارنة مع 

ه المبالغة في تقييـ العممة تفسر ىنا عف طريؽ عوامؿ . ىذ(PPA) سعر تعادؿ القوة الشرائية
 أو مسببات ىيكمية بحتة.

  :نظرية الأرصدة )وضعية ميزان المدفوعات(. 3.1.2
د سعر تعتمد ىذه النظرية عمى النتيجة النيائية في ميزاف المدفوعات لدولة ما في تحدي

 (Fakhri Nehme, 2011, p25) .الصرؼ
ولة معينة )خاصة إذا كانت تتبع نظاـ صرؼ مرف( وفؽ ىذه يتحدد سعر صرؼ العممة لد

في حالة ما حقؽ فائضا )رصيد موجب( فالحالة العامة لميزاف المدفوعات،  حسب النظرية
 والعكس صحيح.معناه، زيادة الطمب عمى العممة المحمية وبالتالي ارتفاع في قيمتيا الخارجية، 

لو الأثر المباشر عمى سعر الصرؼ الفعمي و ت رصيد الميزاف التجاري الصادرات والوارداف
 لأف الصادرات والواردات مرتبطة ارتباطا وثيقا بمستويات الأسعار المحمية والخارجية.  

 ىذا معمومات عف حالة اقتصاد الدولة، فعندما يكوف فيعطي ميزاف العمميات الجاريةأما 
أرصدة  )يضـصيد المالي الر  أمارصيد موجب فاف سعر الصرؼ سيرتفع والعكس صحيح. ال

يستعمؿ كأداة لتفسير تطور سعر الصرؼ، فعندما ف (العمميات الخارجية، حساب رأس الماؿ
 يكوف ىذا الرصيد موجب فإف سعر الصرؼ سيرتفع والعكس صحيح أيضا.
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تصحيح الخمؿ في ميزاف المدفوعات بواسطة إجراء  أيضا عمى فرضيةتقوـ ىذه النظرية 
ؼ عف طريؽ عدة ميكانيزمات كتخفيض قيمة العممة أو إعادة تعديلات في سعر الصر 

 (geronilam, 1991, p208) تقييميا. 
 . محددات سعر الصرف عمى المدى القصير:2.2

والتي تتولد عنيا محددات إف أسعار الصرؼ حساسة جدا لممعمومات التي ترد إلى السوؽ، 
 أخرى عمى المدى القصير.

 :فائدةنظرية تعادل أسعار ال. 1.2.2
ترتبط حركية رؤوس الأمواؿ بالاتجاه نحو المراكز المالية ذات معدلات الفائدة المرتفعة 

  .وىو ما يؤثر بالضرورة في قيمة عممتي البمديف
إذف قرار المستثمريف بتحويؿ موطف الاستثمار يتأثر بفروؽ معدلات الفائدة ويؤدي تعديؿ 

رض والطمب في سوؽ الصرؼ وىو ما سعر الصرؼ استجابة لمتغير الذي يحدث في الع
يعني أف معدلات الفائدة، تعتبر مف المحددات اليامة لسعر الصرؼ، وبالتالي فتأثير حركة 
رؤوس الأمواؿ عمى سعر الصرؼ تكوف بسب وجود فروؽ في معدلات الفائدة في أصوؿ 

 . (Bermier & Simon, 2001,P398) تتميز بدرجة مخاطرة متساوية
بأنو لا يمكف لممستثمر أف يحصؿ عمى عائد أكبر في الخارج مف  أيضا يةترى ىذه النظر و 
ف اختمفت معدلات الفائدة، لأف الفارؽ  الذي العائد يحصؿ عميو في السوؽ المحمي، حتى وا 

بيف معدلات الفائدة يتـ تعويضو بالفارؽ بيف سعر الصرؼ الحاضر وسعر الصرؼ الأجؿ. 
خطر يجب التعامؿ في ىذا الحتى يستطيع تغطية ، و ويكوف المستثمر معرض لخطر الصرؼ

سعر صرؼ معيف عند بموغ السند  الحصوؿ عمى لمستثمرايضمف  الآجمة. وبيذاالأسواؽ 
تاريخ الاستحقاؽ وفي الوقت ذاتو، ستتواصؿ عممية انتقاؿ رؤوس الأمواؿ حتى يحدث التوازف 

  .الآجؿر الصرؼ بيف فروؽ معدلات الفائدة، والفرؽ بيف سعر الصرؼ الحاضر وسع
(Daniels, & Vanhoes, , 2010, p154) 

  (Bailie & Chamon, 1997,P145) التالية: وتقوـ ىذه النظرية عمى الفرضيات
 تماثؿ الأصوؿ داخؿ وخارج البمد، حيث المخاطرة وأجاؿ الاستحقاؽ؛ -
 عـ وجود تكاليؼ إضافية عمى المعاملات؛ -
 حرية حركة رؤوس الأمواؿ. -
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 تحميل سعر الصرف عن طريق الأصول المالية. 2.2.2
إف التدفقات العائدة مف الاستثمارات المباشرة واستثمارات المحفظة للأصوؿ لدييا حتما 

فينا سعر الصرؼ التوازني يكوف بالنتيجة عمى أساس العوائد المتوقعة مف  .مفسرةتغيرات 
ض عدـ وجود قيود عمى شراء القيـ المنقولة، وفي ظؿ شروط حركية رؤوس الأمواؿ، وبافترا

الأصوؿ فسيكوف ىناؾ كميات كبيرة مف رؤوس الأمواؿ ستؤثر عمى الدوائر النقدية، أيف 
 ,Abadie & Mercier- Suissa) مرتفعةتعطى إمكانيات استثمار ينتج عنيا عوائد 

2011,PP82-83). 
 :سياسات الصرف. 3

مطات النقدية في ظؿ أي نظاـ لسا التي تتخذىاالإجراءات  تعبر عفسياسة سعر الصرؼ 
 تتبناه قصد توجيو عممتيا المحمية خدمة لتحقيؽ أىدافيا.

 :سياسة تخفيض القيمة الخارجية لمعممة. 1.3
ىي واحدة مف السياسات الاقتصادية التي تستعمؿ عندما يواجو البمد خمؿ في الميزاف 

سواؽ العالمية والواردات التجاري عف طريؽ جعؿ الصادرات أكثر قدرة عمى المنافسة في الأ
 .(Sedano Daniel, 2005, P07) الوطنية أكثر تكمفة مف حيث العممة

ىي تمؾ العممية التقنية التي تقوـ بموجبيا السمطات النقدية بتخفيض قيمة العممة المحمية 
 (Awad Allah, 2000, p33)  .العملات اتجاه قاعدة نقدية معينة وبالتالي اتجاه جميع

تخفيض قيمة العممة المحمية في علاج الاختلاؿ بالعجز في ميزاف المدفوعات  إف فعالية
ليست بسيطة، فيناؾ أمور كثيرة وشروط دقيقة لابد مف توافرىا لكي تنجح ىذه السياسة ولقد 

 ( نجاح سياسة التخفيض في حالة توفر المرونات الأربعة التالية:1737) j.robinsonحدد 
لمحمي عمى الواردات، أكبر مف الواحد حتى ينخفض حجـ مرونة الطمب اأف تكوف  -

 . الواردات بنسبة التخفيض
مرونة الطمب الأجنبي عمى الصادرات غير منعدمة ومع ذلؾ فإف نسبة النجاح أف تكوف  -

 تتوقؼ عمى نسبة تغير الأسعار مقارنة بنسبة التخفيض؛
قات لزيادة صادراتيا تماشيا ويشترط أف يكوف لمدولة طا مرونة العرض المحمي لمصادرات -

مع الزيادة في الطمب الأجنبي عمييا، لكف إذا كانت تدخؿ في صناعتيا مواد مستوردة فإف 
 ذلؾ قد ينقص مف فعالية التخفيض؛
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 كمما قمت كمما قؿ تأثير التخفيض عمى حجـ الواردات.ف: مرونة العرض الأجنبي لمواردات -
أف تكوف القيمة المطمقة موزع مرونات الطمب  وىوليرنر، -شرط مارشاؿ بالإضافة الى

 . II DX +DM>  1أي:  .( أكبر مف الواحدDMلمصادرات )
 :سياسة الرفع من قيمة العممة. 2.3

سياسة رفع قيمة العممة إلى زيادة عدد الوحدات مف العملات الأجنبية مقابؿ الوحدة  تشير 
 (Taqi al-Husayni, 1999, p154)  النقدية الوطنية الواحدة

لى استيداؼ الفائض التجاري بعد رفع سعر النواتج إوتيدؼ الدولة مف خلاؿ ىذه السياسة 
المصدرة وتخفيض سعر النواتج المستوردة، ففائض ميزاف المدفوعات المستمر لأمد طويؿ 

 ,malek, 2001)  نسبيا يتسبب في تدفؽ السيولة التي تعتبر ضمف العوامؿ التضخمية
p293) 
ومؤشرات  التضخمقة سعر الصرف ببعض المتغيرات الاقتصادية )تحميل علا .4

 التوازن الخارجي(
 وىي كما يمي:يرتبط سعر الصرؼ بالمتغيرات الاقتصادية بعلاقات تأثير وتأثر متباينة، 

  علاقة سعر الصرف بالتضخم. 1.4
بأف أسعار الصرؼ بيف  ،كوستاؼ كاسؿ العلاقة بيف معدؿ التضخـ وسعر الصرؼ شرح

ممتيف تتغير لتعكس التغيرات الحاصمة في مستوى الأسعار فييا، وذلؾ بافتراض حرية ع
التبادؿ بيف البمديف، وانعداـ تكاليؼ المعاملات حتى يستمر التعادؿ في مستويات الأسعار إلى 
أف تتساوى أسعار السمع والخدمات والأصوؿ المالية بيف ىذيف البمديف، وسمي ىذا بقانوف 

 . (J & P, 1997, PP 577-578) السعر الوحيد
إذف وحسب نظرية تعادؿ القوة الشرائية، فإف سعر الصرؼ مرتبط بقوة بالمستوى العاـ 
للأسعار في المدى الطويؿ وبيذا تكوف نسبة تغير سعر صرؼ عممة ما مقابؿ عممة أخرى 

 ,R Krugman & Obstfeld)مساويا إلى نسبة التغير في التضخـ في كلا البمديف. 
2001, P452). 

استخداـ  1993سنة  Edwardsحاوؿ الاقتصادي فقد أما عمى صعيد أنظمة الصرؼ، 
دولة نامية بإحصائيات  52سعر الصرؼ لبحث أثره عمى التضخـ، مستعملا عينة تتضمف 

(، وترتيبات نظـ الصرؼ لصندوؽ النقد الدولي، وتوصؿ إلى 1989 - 1980سنوات مابيف )
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قاـ كؿ مف كما  منخفض في دوؿ تتبنى نظـ صرؼ ثابتة. نتيجة مفادىا أف التضخـ
Reinhart Et Rogoff  وLevy Et Stureneger  باستعماؿ ترتيبات صندوؽ النقد الدولي

 ، وتـ التوصؿ إلى نظـ الصرؼ المرنة ىي المرفوقة بمعدلات تضخـ مرتفعة.2002سنة 
ية، حيث أف ارتفاع معدؿ نستنتج أف العلاقة بيف التضخـ وسعر الصرؼ علاقة تبادلومنو 

التضخـ يؤدي إلى انخفاض القوة الشرائية لمعممة، بمعنى انخفاض قيمة العممة الوطنية اتجاه 
 والعكس صحيح.العملات الأخرى، ويتأثر سعر الصرؼ تبعا لذلؾ. 

مف ناحية أخرى يرى التحميؿ بأف انخفاض سعر الصرؼ )انخفاض القوة الشرائية لمعممة( 
 اع معدؿ التضخـ، وذلؾ مف خلاؿ ارتفاع الأسعار المحمية لمقطاع الخارجييؤدي إلى ارتف

كما يؤثر انخفاض سعر الصرؼ لمعممة سمبا، حيث يكوف سببا في خمؽ مصادر تتولد عنيا 
 عوامؿ تؤدي إلى تفاقـ وارتفاع الضغوط التضخمية.

 :بمتغيرات التوازن الخارجيعلاقة سعر الصرف . 2.4
 تكوف في الاتجاىيف حيث:الصرؼ وميزاف المدفوعات إف العلاقة بيف سعر 

، ففي الحالة الأولى، عندما يميؿ ميزاف المدفوعات إلى التعادؿ مميزان التجاريل بالنسبة
فإف سعر الصرؼ يميؿ إلى التوازف بتساوي العرض والطمب عمى العممة الأجنبية. أما في 

لى زيادة طمبو عمى العملات حالة حدوث عجز في ميزاف المدفوعات، فإف ذلؾ يؤدي إ
الأجنبية لسد ذلؾ العجز، وانخفاض طمب الأجانب عمى العممة المحمية مما ينعكس عمى 
سعر صرؼ العممة المحمية بالانخفاض. وفي الحالة الأخيرة أيف نسجؿ فائض في ميزاف 

ممة المدفوعات، فإف ذلؾ يؤدي إلى انخفاض الطمب عمى العملات الأجنبية، ويزداد عمى الع
 ( Mohsen, p175)  الوطنية فيرتفع سعر صرفيا

، فإف تخفيض العممة يجعؿ أسعار الواردات مرتفعة داخميا بالنسبة لمتأثير عمى الواردات
وبذلؾ يتقمص حجميا مما ينتج عنو انخفاض الكمية المطموبة مف الصرؼ الأجنبي. أما في 

إثره حجـ الواردات مف الخارج فيزداد حجـ الرفع مف قيمة العممة فتزداد عمى بحالة قياـ الدولة 
 .وتنخفض الأسعار العرض عمى المستوى المحمي

ففي حالة تخفيض قيمة العممة المحمية فيذا يؤدي الى  ،بالنسبة لمتأثير عمى الصادرات
انخفاض أسعار الصادرات في الأسواؽ الأجنبية، مما يؤدي إلى تدفؽ العملات الأجنبية الى 

حقيؽ فائض في الميزاف التجاري، لكف شرط أف يكوف الجياز الإنتاجي لمدولة البمد المعني وت
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لا يكوف ىناؾ عدد كبير مف  قادر عمى التكيؼ مع الزيادة في الطمب الخارجي، بالإضافة أف
ف تكوف الصادرات مرنة لمتغير في سعر أالمواد الوسيطية التي تدخؿ في تصنيع المنتجات و 

مف قيمة العممة فيؤدي إلى الرفع مف قيمة الصادرات فترتفع  الصرؼ. أما في حالة الرفع
 .عارىا ويقؿ الطمب الأجنبي عميياأس

إذف يمكف القوؿ أنو مف المفترض أف تكوف نتيجة التخفيض الحقيقي لمعممة تحسف الميزاف 
التجاري، لكف ىذا الافتراض يكوف صحيحا بالاعتماد عمى مدى تجاوب حجـ الصادرات 

 التغيرات الحقيقية في سعر الصرؼ. والواردات مع
 الخارجة الرأسمالية التدفقات مجموع بيف الفرؽ يمثؿ فيو أما بالنسبة لحساب رأس المال

إليو. حيث يؤثر سعر صرؼ الدولة عمى ىذا  الداخمة التدفقات ومجموع البمد اقتصاد مف
مة كوف الاستثمار الحساب، فعندما يكوف سعر الصرؼ منخفض تزداد التدفقات النقدية الداخ

في البمد المعني غير مكمؼ، والعكس صحيح، كما تؤثر أيضا معدلات الفائدة عمى درجة 
التدفقات النقدية لمداخؿ، فعند ارتفاع معدؿ الفائدة في الاستثمار المحفظي يزداد انسياب راس 

عر صرفيا. الماؿ بحثا عف العائد الأعمى، وبذلؾ يزداد الطمب عمى العممة المحمية فيرتفع س
والعكس يحدث بالنسبة للاستثمارات المباشرة، فعند ارتفاع معدؿ الفائدة عمى القروض البنكية 

 نعكس سمبا عمى عممة البمد بالانخفاض.يسيؤدي ىذا إلى تدفؽ نقدي خارج الدولة، و 
تحميل الاتجاه العام لمعلاقة بين سعر صرف الدينار الجزائري مع المتغيرات . 5

 .2019 – 1990لال الفترة الاقتصادية خ
سيتـ التركيز في ىذا المحور عمى تحميؿ العلاقة بيف سعر صرؼ الدينار الجزائري مع كؿ 

 .2019 – 1990الميزاف التجاري وحساب رأس الماؿ في الجزائر خلاؿ الفترة  ،مف التضخـ
 .2019-1990سعر صرف الدينار الجزائري خلال الفترة . 1.5

 .تطور سعر صرؼ الدينار الجزائري مقابؿ الدولار خلاؿ فترة الدراسة( 01يوضح الشكؿ رقـ )
 2019 -1990تطور سعر صرؼ الدينار الجزائري مقابؿ الدولار خلاؿ الفترة : 1الشكل 

 

 .(01مف اعداد الباحثتيف اعتمادا عمى معطيات الممحؽ رقـ ) المصدر:
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 وىي: تسعير الدينار الجزائري والصرؼ خلاؿ فترة الدراسة،لقد كانت ىناؾ عدة أنظمة ل
دخؿ الاقتصاد الجزائري في أزمة حادة بسبب تدىور أسعار : 1994 – 1986المرحمة 

الاختلالات  أثرتوتضخـ مواعيد الاستحقاؽ لمديوف الخارجية. كما  1986البتروؿ سنة 
 وات الانتقاؿ إلى اقتصاد السوؽ.صأالسياسية والاقتصادية عمى الاقتصاد الجزائري فتعالت 

تـ اتخاذ قرار التخفيض بناء عمى الاتفاقية مع صندوؽ النقد الدولي  30/09/1991في و 
دج/$، واستقر عند ىذه القيمة إلى غاية  22.5فبمغ بذلؾ معدؿ صرؼ الدينار  %22بنسبة 
 يمة الدينار.السمطات النقدية عمى التحكـ في التضخـ بغرض استقرار قبعدىاعممت و  .1994

قامت السمطات النقدية بتخفيض الدينار مرتيف  1994في سنة  :2019 – 1995المرحمة 
، وحدد نظاـ سعر الصرؼ 1994في المجموع، ما بيف شير أفريؿ وسبتمبر  % 70بنسبة 

 بنظاـ التعويـ المدار بيف البنؾ المركزي والبنوؾ التجارية.
زي بتخفيض قيمة الدينار بنسبة تتراوح ما بيف قاـ البنؾ المرك 2003كما أنو في جانفي 

 بيدؼ الحد مف تطور الكتمة النقدية في السوؽ غير الرسمية. % 5و 2%
الدولار حيث  مقابؿسعر صرؼ الدينار الجزائري  نو في السنوات الأخيرة تراجعأالملاحظ و 
تسـ بالضعؼ دج/$. والواقع أف القدرة الشرائية لمدينار الجزائري ت 73.28إلى نحو  وصؿ

 دج/$. 119.35إلى نحو  2019 حيث وصؿ سعر صرؼ الدينار سنة
تحميل علاقة سعر صرف الدينار الجزائري بمعدل التضخم في الجزائر خلال الفترة . 2.5

1990 – 2019.  
 في المنحنى البياني التالي: (01الممحؽ رقـ )تمثيؿ معطيات  تـعلاقة ال ىذه تحميؿل
 2019 -1990خلاؿ الفترة  بالتضخـات في سعر صرؼ الدينار علاقة التغير  :2ل الشك

 
 (01الممحؽ رقـ ) مف اعداد الباحثتيف اعتمادا عمى معطيات المصدر:

كانت معدلات التضخـ مرتفعة خلاؿ ىذه المرحمة اذ سجمت قيمة  :1995 – 1990الفترة 
نتيجة ضبط الانفاؽ  %29.79الى  1995نة ، لكنيا تراجعت س1992سنة  %31.68نسبة 
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العاـ والتحويلات الحكومية وتثبيت الأجور. وىو ما يدؿ عمى فشؿ السياسات النقدية المطبقة 
 (meftah, 2004, p15) :ىولتحقيؽ الاستقرار والسبب في ذلؾ 

 التوسع في الإصدار النقدي لتمويؿ عجز الميزانية؛ -
  زيادة الانفاؽ الحكومي في مجاؿ الاستثمار؛انتياج سياسات مالية توسعية ب -
ساسية مف الخزينة حتى التحرير التدريجي للأسعار، وحذؼ الدعـ المالي المقدـ لممواد الأ -

    الى زيادة معدلات التضخـ. تأد 1994سياسة تخفيض قيمة الدينار في  -، 1992سنة 
بيدؼ صندوؽ النقد الدولي سياسات نقدية ومالية متشددة  فرض: 2000 – 1996الفترة 

 (1)أنظر الممحق .2000سنة   %0.3تضخـ  وتحقؽ اليدؼ حيث وصؿ كبح التضخـ،
ساىـ فائض السيولة وبرنامج الإنعاش الاقتصادي بالإضافة الى : 2014 – 2001الفترة 

سنة  %4.2ؿ معدؿ ارتفاع الأجور التي تقرر دفعيا في ارتفاع معدؿ التضخـ، حيث سج
بفضؿ عدـ ارتفاع أسعار  %1.43إلى غاية  2002. إلا اف ىذا المعدؿ انخفض سنة 2001
 (National Economic and Social Council, 2003, p35)  الغذائية المواد

بسبب  2009سنة  %5.74، حيث وصؿ 2005لقد كاف التضخـ متصاعد منذ سنة   
ئية، الى جانب زيادة الواردات مف الخدمات والضعؼ الشديد الزيادة في أسعار المنتجات الغذا

 مميار دولار سنويا. 1لمصادرات خارج المحروقات عند مستوى أقؿ مف 
انخفض فييا معدؿ التضخـ نتيجة تباطؤ ارتفاع أسعار المنتجات  2010في سنة    

 %4.53 بواقع 2012و 2011الفلاحية، غير أف ىذا المعدؿ عاود الارتفاع خلاؿ سنتي 
عمى التوالي، ما يدؿ عمى عدـ الاستقرار النقدي وضعؼ عممية التنمية مف جانب  %8.89و

انخفاض القوة الشرائية في الوقت الذي تراجع فيو سعر صرؼ الدينار مقابؿ الدولار الى 
. لكف معدؿ التضخـ عاود الانخفاض مرة أخرى الى 2012دينار لمدولار سنة  77.54
 وىو يمثؿ مؤشر إيجابي نحو تحقيؽ الاستقرار النقدي.   2014سنة  %2.9مستوى 
راجع لانحراؼ أسعار المواد المعممية  2015التضخـ في سنة كاف : 2019 – 2015الفترة 

 ,Bank of Algeria, 2015) والتضخـ في أسعار الخدمات السبب وراء ىذا الارتفاع
p47) .فييا، عف التضخـ نتجو  .%5.59ليبمغ  2017في سنة  لكف ىذا المعدؿ تباطأ 
 ومواد والأحذية والنقؿ التغذية والملابس الثمانية وىي: بيف مف مجموعات أربع أسعار تضخـ
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 Bank of Algeria, Algeria's)  التضخـ في ٪ 86,7 بواقع ساىمت حيث ،متنوعة
economic and monetary development. 2017, p35) 

ومرة  1991ممة مرتيف خلاؿ فترة الدراسة مرة في لقد تـ اتباع سياسة تخفيض قيمة الع 
الإصلاحات التي فرضيا صندوؽ النقد الدولي، لكف لـ يؤد  إطاروذلؾ في  1994أخرى سنة 

ذلؾ الى انخفاض الضغوط التضخمية، بؿ بالعكس بقيت في مستويات مرتفعة بمعدؿ متوسط 
ت المالية التوسعية، برامج السياسا، ؾ بسبب التوسع في الإصدار النقدي، وذل%25.75بمغ 

  .2001سنة  %4.2 الى بمعدؿ التضخـ تالإنعاش الاقتصادي وفائض السيولة التي أد
وبالتالي، نستنتج أنو في الجزائر أثناء فترة الدراسة لـ تكف ىناؾ علاقة مباشرة بيف 

 التغيرات في سعر الصرؼ ومعدؿ التضخـ وىذا راجع لعدة أسباب ىي:
 لتحديد الإداري لسعر صرؼ الدينار الجزائري.تدخؿ الدولة با -
كاف سعر الصرؼ مدارا )مف خلاؿ سياسة التخفيض( وفقا للأىداؼ التي ترغب السمطات  -

النقدية بموغيا، وتماشيا مع إجراءات الإصلاحات التي فرضيا صندوؽ النقد الدولي في إطار 
 .برنامج الإصلاح الييكمي ليدؼ التخفيض مف الضغوط التضخمية

 تدخؿ متغيرات أخرى في التأثير عمى معدؿ التضخـ. -
نتوصؿ إلى أف الواقع الجزائري لا ينطبؽ مع منطؽ النظرية الاقتصادية الخاصة  وليذا

بنظرية تعادؿ القوى الشرائية، والتي تقتضي بأف أسعار الصرؼ بيف العممتيف تتغير لتعكس 
 التغيرات الحاصمة في مستوى الأسعار.

ب إعلاف الجزائر عف تحديد سعر الصرؼ وفؽ نظاـ التعويـ المدار سنة ىذا إلى جان
، وىو ما ينتفي مرة أخرى مع نظرية تعادؿ القوى الشرائية التي تفترض حرية التبادؿ 1994

 بيف البمديف حتى يتحقؽ التعادؿ في مستويات الأسعار.
ؼ ثابتة تستطيع ف الدوؿ التي تطبؽ أنظمة صر أوتشير النظرية الاقتصادية أيضا إلى 

وىو نظاـ  1994كبح التضخـ، وعمى الرغـ مف إعلاف الجزائر نظاـ التعويـ المدار منذ سنة 
لا يتسـ بالحرية المطمقة، إلا أنيا لـ تستطع ضبطو عند مستويات منخفضة بؿ بقي متذبذبا 

)نظرا أثناء فترة الدراسة، بسبب ارتفاع أسعار الواردات مف المنتجات الغذائية والخدمات 
لضعؼ التنوع الإنتاجي للاقتصاد الجزائري( مف جية، وانخفاض القوة الشرائية لمدينار 
الجزائري في مواجية العملات الرئيسية كالدولار مف جية أخرى، وىذا ينطبؽ مع التحميؿ الذي 
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يقتضي بأف انخفاض سعر صرؼ العممة )انخفاض القوة الشرائية( يؤدي الى ارتفاع معدؿ 
 خلاؿ ارتفاع الأسعار المحمية لمقطاع الخارجي.   التضخـ مف
تحميل علاقة سعر الصرف الدينار الجزائري بالميزان التجاري في الجزائر خلال . 3.5
 .2019 – 1990الفترة 

 تغيرات سعر صرؼ الدينار والميزاف التجاري خلاؿ فترة الدراسة. 03يمثؿ الشكؿ رقـ 
 2019 -1990خلاؿ الفترة  بالميزاف التجاريالدينار علاقة التغيرات في سعر صرؼ  :3ل الشك

 
 (01الممحؽ رقـ ) مف اعداد الباحثتيف اعتمادا عمى معطيات المصدر:

 لقد تـ تقسيـ التحميؿ الى المراحؿ التالية:
 أيف 1994لقد كاف رصيد الميزاف التجاري موجب باستثناء سنة : 1998 – 1990الفترة 

مميار دولار بسبب ارتفاع قيمة الواردات عف الصادرات )بسبب  0.26سجؿ عجز بقيمة 
 (03)أنظر الشكؿ رقـ انخفاض أسعار النفط( في ىذه السنة. 

، لتنخفض بعدىا إلى غاية 1990مميار دولار سنة  12.96أما الصادرات فقد قدرت ب 
ف المحروقات سجمت عوائد أة ، وما يلاحظ خلاؿ ىذه الفتر 1992مميار دولار سنة  11.51

مميار دولار وبالتالي، يستنتج أف التخفيض في قيمة الدينار الجزائري  12.34وصمت إلى 
الذي أجري خلاؿ ىذه السنة لـ يحدث تغيير في تشكيمتيا إذ بقيت المحروقات مسيطرة عمى 

لاؿ سنوات باقي الصادرات بالرغـ مف قياـ الجزائر بإجراءات لتحرير وترقية الصادرات خ
 (، وىذا بسبب انخفاض أسعار المحروقات.  1994 – 1990)

( إلا أف الصادرات لـ تشيد )كما سبق الإشارة اليورغـ تخفيض الدينار  1994وفي سنة 
 (1)أنظر الممحق  1994مميار دولار سنة  8.89ارتفاعا، بؿ بالعكس انخفضت إلى غاية 

  %30، ونسبة التضخـ التي وصمت تقريبا وىذا بسبب الانخفاض المتواصؿ لأسعار النفط
 بالتالي فإف ىذه السياسة لـ تحقؽ اليدؼ المنشود منيا عمى مستوى الصادرات.و 
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دولار لمبرميؿ  28.50ساىمت الزيادة في أسعار النفط إلى : 2014 – 1999 الفترة من
 رتفعتامميار دولار. وبيذا  12.3بواقع  2000بتسجيؿ فائض في الميزاف التجاري سنة 

مميار دولار  9.610 إلى 2001سنة  لكف ىذا الفائض تراجع الصادرات مقارنة بالواردات.
 .انخفاض أسعار النفطبسبب 

نظرا لارتفاع  ،مميار دولار 40.52 فائض ب 2008سنة الميزاف التجاري  سجؿكما 
مميار  0.46ػػػػ بػػػػػػػػػ 2014أدنى قيمة ليا سنة غير أنيا سجمت الصادرات وعوائد المحروقات، 

. إلى جانب انخفاض قيمة الدينار مقارنة الاستيلاكيةدولار، بسبب ارتفاع الواردات مف السمع 
 .2014دينار لمدولار سنة  80.13بالدولار في ىذه الفترة، حيث سجؿ 

مميار   17.88ب سجؿ الميزاف التجاري في ىذه المرحمة عجزا: 2019 – 2015الفترة من 
 53لي اانييار سعر البرميؿ مف البتروؿ إلى حو  بسببناقص قيمة الصادرات ، وىذا راجع لت$

مما دفع بالسمطات إلى محاولة  (،1نظر الممحق أ)حافظت الواردات عمى مستواىا و دولار، 
إيجاد حؿ للأزمة مف خلاؿ تطبيؽ سياسة التراخيص والحصص لمحد مف الواردات وىو ما 

دات صاحبو ارتفاع طفيؼ لمصادرات نتيجة ارتفاع في قيمة الوار  انخفاض طفيؼأدى إلى 
 .2018 سنةمميار دولار 7.29تراجع عجز الميزاف التجاري إلى فأسعار النفط 

بالنسبة لمعلاقة بيف سعر الصرؼ والميزاف التجاري يتضح مف التحميؿ السابؽ، أنو بالرغـ 
نعكس إيجابا في زيادة ـ، إلا اف ذلؾ لـ ي1991مف قياـ الجزائر بتخفيض قيمة الدينار سنة

(، بؿ حسب منطق النظرية الاقتصاديةحجـ الصادرات وتحسيف وضعية الميزاف التجاري )
 17.5ـ، بسبب التراجع في أسعار النفط إلى 1993مميار دولار سنة  10.41انخفضت إلى 

اسة دولار لمبرميؿ، كما يمكف القوؿ باف آثار السي 20.03دولار لمبرميؿ بعدما كانت في حدود 
 المتخذة لف تظير نتائجيا عمى المدى القصير.

الصادرات  ارتفعتـ، بعد التخفيض الثاني لسعر صرؼ الدينار، 1994وفي سنة 
الجزائرية، لكف يبقى ىذا التزايد دوف المستوى المرغوب، ولـ تأتي ىذه السياسة بالنتائج 

مميار دولار 10.055ة إلى قيم 1998المرجوة، زيادة عمى ذلؾ فقد تراجعت الصادرات سنة 
 دولار لمبرميؿ. 13.02بتراجع أسعار النفط إلى 

 وبالتالي، نرجع التغيرات في الميزاف التجاري الجزائري خلاؿ فترة الدراسة إلى العوامؿ التالية:
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سياسة سعر الصرؼ المطبقة )التخفيض(، والتي لـ تكف ليا نتائج كبيرة فيما يخص  -
ف الجياز أروط نجاح ىذه السياسة وىي شرط المرونات، بمعنى الصادرات، نظرا لعدـ توفر ش

الإنتاجي في الاقتصاد الجزائري غير متنوع حتى يستجيب بالقدر اللازـ لمزيادة في الصادرات 
 نظرا لانخفاض أسعارىا في الأسواؽ الدولية.

سمع عدـ مرونة الطمب المحمي عمى الواردات، بسبب أف الواردات الجزائرية مثقمة بال -
الوسيطية، فرغـ سياسة تخفيض العممة، إلا اف الواردات بقيت في المجمؿ متزايدة، وىذا ما 

 يتنافى مع منطؽ النظرية الاقتصادية.
تأثير أسعار النفط عمى حالة الميزاف التجاري، وذلؾ أف الصادرات الجزائرية يييمف عمييا  -

دولار لمبرميؿ  112.92لنفط إلى ا وصمت أسعار امقطاع المحروقات، ويظير ذلؾ جميا عند
مميار دولار وسجؿ  72.88(، وصمت الصادرات الجزائرية 01)انظر الممحؽ رقـ  2011سنة 

مميار دولار، رغـ انخفاض سعر الصرؼ في الأسواؽ  25.96الميزاف التجاري فائض بػػػػػػػػػػػػ 
 دج/$. 72.94الدولية إلى غاية 

الجزائري بحساب رأس المال في الجزائر خلال الفترة تحميل علاقة سعر صرف الدينار . 4.5
1990 – 2019 

 الدروسة:في الجزائر خلاؿ الفترة  04الشكؿ رقـ  يمكف تمثيؿ ىذه العلاقة مف خلاؿ
 2019 -1990خلاؿ الفترة  بحساب رأس الماؿعلاقة التغيرات في سعر صرؼ الدينار  :4ل الشك

 
 (01الممحؽ رقـ ) ف اعداد الباحثتيف اعتمادا عمى معطياتم المصدر:

و  1992ثـ تحسف في  1991 – 1990لقد كاف ىذا الحساب متدىورا في الفترة ما بيف 
، بعدىا تحسف في 1995و 1994بالرغـ مف بقاء رصيده سمبي ليعرؼ تفاقما سنتي  1993

 .قات الرأسمالية الى الخارجالسنوات اللاحقة ويعزى ىذا التحسف الى انخفاض صافي التدف
إثر  2006مميار دولار سنة  11.22لكف العجز استمر بعدىا وتوسع الى أف وصؿ الى 

المرة الأولى التي يحقؽ رصيد حساب  2008التسديدات المسبقة لمديف الخارجي، وتعتبر سنة 
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ية الموجبة رأس الماؿ قيمة موجبة خلاؿ فترة الدراسة، وىذا تحت تأثير الاستثمارات الأجنب
 2012مميار دولار في ىذه السنة. واستمر بعدىا موجبا باستثناء سنتي  2.33التي قدرت بػػػػػػػػػػػ 

كانت قيمو موجبة غير انيا متذبذبة بيف  2014ايف سجؿ قيـ سالبة. وابتداء مف  2013و
 .((01الممحق رقم ) حسب ما يبينو)الارتفاع والانخفاض الطفيؼ 

ماؿ بسعر الصرؼ، مف حيث درجة التدفقات النقدية الداخمة والخارجة يرتبط حساب رأس ال
كوف سعر الصرؼ منخفض فإنو يستمر التدفؽ الخارجي ي ماإلى البمد المعني، فعند

للاستثمارات الأجنبية المباشرة كوف الاستثمار في البمد المعني غير مكمؼ، ومف ثـ فإف زيادة 
تحسيف سعر صرفيا وتحقيؽ فائض في حساب رأس الطمب عمى العممة المحمية سيؤدي إلى 

 .2008الماؿ، وىذا ما حدث في الجزائر في السنوات الأخيرة ابتداء مف سنة 
، سجؿ فييا حساب رأس الماؿ عجزا 2008غير انو في سنوات التسعينات إلى غاية سنة 

 2006ة متواصلا، بسبب خدمة المديونية التي كانت متنامية خلاؿ فترة الدراسة خاصة سن
مميار دولار وسجؿ حساب رأس الماؿ بذلؾ عجزا قدر بػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػ  13.31أيف وصمت 

أف ىذه الأخيرة تقمصت في السنوات الأخيرة، مما مكف ىذا الحساب  لامميار دولار، إ11.22
 .2017مميار دولار سنة  21.71مف تسجيؿ فائض بمغ 

 :الخاتمة .6
سة لمركز الدولة التجاري مع العالـ الخارجي، وذلؾ بكونو يمثؿ سعر الصرؼ المرآة العاك  

متغيرا اقتصاديا يؤثر ويتأثر بمجموعة مف المتغيرات، مف خلاؿ علاقات نظرية وضعت 
لدراسة التغير في ىذا التأثير حسب الظروؼ السائدة، ومف خلاؿ ىذه الدراسة تـ التوصؿ إلى 

 جممة مف النتائج نمخصيا فيما يمي:
 والتضخـ حسب نظرية تعادؿ القدرة الشرائية بعلاقة طويمة الأجؿ.عر الصرؼ س يرتبط -
ختلاؿ ميزاف المدفوعات عف طريؽ إجراء إحسب نظرية الأرصدة فإنو، يمكف تصحيح  -

 و أنظمة الصرؼ.أتعديلات في سياسات 
ؿ تحركات رؤوس الأموا، القروض(و ختمفة )الأصوؿ معدلات الفائدة الم توجو التغيرات في -

 .الصرؼ مما يؤثر عمى عرض وطمب العملات مخمفة بذلؾ تأثيرات عمى أسعار
 لنجاح سياسة تخفيض العممة يتطمب ذلؾ توفر عدة شروط أىميا شرط المرونات. -
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يرتبط سعر الصرؼ بالتضخـ مف خلاؿ عدة مداخؿ لمتحميؿ، منيا نسبة التغير بيف سعر  -
ديف، نظاـ الصرؼ المطبؽ )ثابت أو مرف( صرؼ العممة ونسبة التغير في التضخـ في بم

 ة في الأسواؽ الدولية، وعلاقتيا بالقطاع الخارجي.مموكذلؾ تغيرات قيمة الع
تؤثر سياسات الصرؼ المطبقة عمى الصادرات والواردات وبالتالي عمى الميزاف التجاري أما  -

 حساب رأس الماؿ فيتوقؼ عمى مدى دخوؿ وخروج التدفقات النقدية.
توجد علاقة مباشرة بيف سعر صرؼ الدينار الجزائري والتضخـ، بسبب التدخؿ الإداري لا  -

 إلى جانب فشؿ سياسة التخفيض في كبح جماح التضخـ. ،في تحديد سعر الصرؼ
لا ينطبؽ الواقع الجزائري مع نظرية تعادؿ القوى الشرائية سواء عمى مستوى العلاقة  -

 عمى مستوى الفرض القائـ عمى حرية التبادؿ بيف الطردية بيف سعر الصرؼ والتضخـ، ولا
 البمديف.

ينطبؽ الواقع الجزائري مع تحميؿ أف انخفاض القوة الشرائية لمعممة يؤدي إلى ارتفاع  -
 الواردات مف المنتجات الغذائية والخدمات.أسعار التضخـ، وذلؾ بسبب ارتفاع 

فترة الدراسة بالمستوى المرغوب في عدـ نجاح سياسة التخفيض في الجزائر المطبقة خلاؿ  -
عدـ نظرا ل)تحسيف وضعية الميزاف التجاري، بسبب غياب شرط المرونات بالنسبة لمصادرات 

 تنوع ىيكؿ الاقتصاد الجزائري( والواردات.
ىناؾ علاقة طردية موجبة بيف أسعار النفط والميزاف التجاري الجزائري، بسبب ىيمنة قطاع  -

 رات.المحروقات عمى الصاد
لا توجد علاقة مباشرة بيف تغيرات سعر الصرؼ وحساب رأس الماؿ في الجزائر خلاؿ فترة  -

 الدراسة، بسبب الرقابة عمى الصرؼ وحركات رؤوس الأمواؿ.
يعزى العجز الكبير الذي حققو حساب رأس الماؿ خلاؿ فترة الدراسة إلى ارتفاع عبئ خدمة  -

 المديونية الخارجية.
 ج المتوصل إلييا يمكن تقديم التوصيات التالية:عمى ضوء النتائ

علاقة سعر الصرؼ مع المتغيرات الاقتصادية، ىي علاقة تأثير وتأثر، ولكف لكؿ اقتصاد  -
خصائصو وظروفو المميزة، مما يجعؿ إمكانية أف تكوف ىذه العلاقات في اتجاه واحد، وحتى 

بد مف الوقوؼ عمى المحددات فلا  ،تنجح السمطات في وضع أنظمة وسياسات صرؼ ناجحة
 الرئيسية لسعر الصرؼ في ىذه الدوؿ.
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يعاني الاقتصاد الجزائري مف عدـ تنوع ىيكؿ إنتاجو، مما يستدعي وضع إستراتيجيات  -
 لمنيوض بمختمؼ القطاعات، خاصة في ظؿ المقومات المختمفة التي تزخر بيا الجزائر.

قوتو، وارتفاع قيمة الدينار الجزائري في أسواؽ  تنويع الاقتصاد الجزائري سينعكس إيجابا في -
 الصرؼ الدولية.

يؤدي مف شأنو أف تشجيع الصناعات الناشئة، ومف ثـ التقميؿ مف حجـ الواردات، ضرورة  -
 إلى نجاح سياسة التخفيض.

تطوير السوؽ المالية الجزائرية، لجذب الاستثمار المحفظي وزيادة الطمب عمى العممة  -
 ىـ في ارتفاع سعر صرفيا. المحمية يسا
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 :الملاحق. 8
 .2019 – 1990: تطور متغيرات الدراسة خلاؿ الفترة (01الممحق رقم )

 المتغيرات
 السنوات

سعر 
 الصرف

 $دج/

معدل 
 التضخم

% 

 الصادرات
)مليار 
 دولار(

 الواردات
)مليار 
 دولار(

الميزان 
 التجاري

 )مليار دولار(

حساب رأس 
المال )مليار 

 دولار(

أسعار 
 النفط

$ 

خدمة المديونية 
الخارجية )مليار 

 دولار(
0991 6998 17.88 09998 6988 89086 -09.8 98948 994 
0990 06988 25.9 09988 6.98 .988 -0969 90918 099. 
1992 90968 31.68 009.0 6941 499 -0918 91914 9919 
0994 9494. 20.52 01980 8999 9989 -1960 089. 0986 
0998 4.918 29 6969 990. -1998 -99.8 08909 8968 
099. 88988 29.79 01998 0190 -1908 -890 0898 4994 
0998 .898. 18.7 04999 9919 8904 -494. 90944 4994 
0998 .8980 5.7 04969 6904 .989 -9999 09989 4998 
0996 .6988 5 0191.. 69.8 09.0 -1964 04919 89.8 
1999 889.8 2.59 09949 6998 4948 -998 06909 8966 
9111 8.998 0.3 9098. 994. 0994 -0948 96988 .91. 
9110 88999 4.2 09919 9986 9980 -1968 98988 8988 
9119 89986 1.43 06989 09910 8980 -1980 98990 890. 
9114 88949 4.26 98988 04949 00908 -0948 96984 894. 
9118 89918 3.97 49999 0899. 08998 -0968 4694. .98. 
911. 84996 1.38 88944 09968 98988 -8998 .8998 .968 
9118 8998. 2.31 .8988 91986 48918 -00999 8891. 04940 
9118 89999 3.67 819.9 9894. 48998 -1999 88988 0984 
9116 889.6 4.85 869.9 48999 819.9 99.8 96998 0990 
9119 8998. 5.74 8.909 37.61 8986 498. 8994. 0 
9101 88949 3.91 .8919 46969 06990 4989 6194. 1988 
9100 89998 4.53 89966 88999 9.998 9946 009999 1980 
9109 889.8 8.89 809618 .09.8 91908 -199. 000989 1968 
9104 89948 3.3 88948 ..919 9996 -1989 0199.8 19.9 
9108 61904 2.9 81918 .99.6 1988 -094. 01199 1986 
910. 01198 4.78 48949 .9998 -08966 -199. .490 1988 
9108 019988 6.7 99948 8994 -0999. 9.990 8196 1996 
9108 001998 5.59 48989 86964 -0899 90980 .998 1998 
9106 0089.9 5.5 80989 86999 -8999 089.9 8996 1998 
9109 00994. 1.9 48999 89994 -8994 0898 88 199. 
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