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ائرية في ظل العولمة.برمخ 1  تقييم أسواق رؤو اأموال الج

ملخص:  ا
مخاطر في ظل  ى إبراز وعرض خصوصية إدارة ا دراسة إ ماءة  معيارتهدف هذ ا  2ا

تأمين، من خال تحديد مختلف وحدات  اعة ا مخاطر في ص ى تحسين إدارة ا ذي يهدف إ فئات أو وا
تأمين  ات ا شر سماح  مخاطر، وا ها.ا تقدير رأس ما موذج داخلي   باستخدام 

مخاطر في  توجهات اإستراتيجية إدارة ا خاصة با ية ا ا دراسة اإجابة على اإش هذا حاوت هذ ا و
ماءة  تأمين على ضوء متطلبات معيار ا ات ا ى في اأخير . و توصلت 2شر جديد  معياراأن هذا   إ ا

مخاطر، من أجل تحسين إستراتيجية اأعمال، وموثوقية إدارة رأس وضع توجهات إستراتيجية جديدة إ دارة ا
رصد  مخاطر، حيث يتم استخدام هذ اأدوات  قياس ا زامية ااعتماد على أدوات  ما فرض إ مال،  ا

حفاظ على استقرارها  حد من خسائرها، وا ة، وهذا بهدف ا شر ها ا تي تتعرض  مخاطر ا وتقييم مجمل ا
ية وصابتها ما  .ا

مفتاحية:  لمات ا ماءة  معيار ا مخاطر،2ا مخاطر، أدوات قياس ا لمخاطر ، إدارة ا معرضة  قيمة ا  .ا

  JEL:  C13, G22تصنيف  

Résumé Cette étude vise à mettre en évidence et à présenter la spécificité de la 
gestion des risques dans le cadre de la solvabilité 2 
Ce qui vise à améliorer la gestion des risques dans le secteur de l'assurance, en 
identifiant différentes catégories ou catégories de risques et en permettant aux 
compagnies d'assurance d'utiliser un modèle interne pour estimer leur capital. 
Par conséquent, cette étude a tenté de répondre au problème de la direction 
stratégique de la gestion des risques dans les compagnies 
d'assurance à la lumière des exigences de la norme de solvabilité II. 
Le nouveau système a développé de nouvelles approches stratégiques en matière 
de gestion des risques pour améliorer la stratégie commerciale et la fiabilité de la 

gestion du capital, ainsi que des outils de mesure des risques pour surveiller et 

évaluer les risques globaux pour l'entreprise. Afin de réduire ses pertes et 
maintenir sa stabilité et sa solidité financière 
Mots-clés: Solvabilité 2, gestion des risques, instruments de mesure des risques, 
VaR. 
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مقدمة:  ا
تشريعات في ااتحاد اأوروبي على     ة عن اقتراح ا مسؤو مفوضية اأوروبية ا قد عملت ا

ل ظاما  غرض  هذا ا ها، وطورت  ية عبر بلدا ما ماءة ا ز على توحيد معايير ا ماءة يرت
مخاطر تجسد في  ى ا د إ مس مال ا ماءة معايير رأس ا معيار2معيار ا  ، ويتطلب هذا ا

تأمين في ااتحاد اأوروبي، تقييم وظيفة  ات ا شر ماءة  تقييم ا ذي وضع قواعد جديدة  ا
ثير  ية يضع ا ثا ماءة ا ظام ا حقيقة هي أن  ها وا ية بهدف تحسي حا مخاطر ا من ا

لها  ظمتها وهي عملياتها وأ عادة تأمين تطلب رؤية جديدة  ة تأمين وا  ل شر تحديات أمام  ا
ها من  مخاطر وتحسي شاء وظيفة إدارة ا جديد هو إ ظام ا ها، وأساس ا ظيمي ورأسما ت ا
تأمين، وعليه أصبحت تشهد إدارة  عادة ا تأمين وا  ات ا شر ية  ما ماءة ا أجل ضمان ا

مخاطر  واح عديدة، يأتي في مقدمتها تزايد ا وات اأخيرة اهتماما متزايدا، تمثل في  س في ا
ها  ي تم مؤهلة،  بشرية ا فاءات ا عمل على دعمها با ها، مع ا شاء إدارات مستقلة  ااهتمام بإ
شطة  ك ضرورة تطوير أ مطلوبة، ويتطلب ذ ية ا فعا فاءة وا مرجوة با من تحقيق اأهداف ا

جرا ية وا  مه ظمات ا م بثقة عن ا م حديثة ا يب ا ى اأسا تقليدية، إ يب ا ءات اإدارة من اأسا
تأمين وضمان استمراريتها،  ات ا جاح شر ية وأوروبا،  وأن  متحدة اأمري وايات ا في ا
مرتبطة بما تقدمه  مخاطر، ا شطة إدارة ا مهام وأ يه  تي تو بير بمدى ااهتمام ا حد  يرتبط و
ية  ما تي خلفتها اأزمة ا هيارات ا افسية واا ت سوق ا ية في ظل ا تجات، وخدمات تأمي من م

مية) عا تأمين ا ات ا برى شر هيار  ان بدايتها ا تي  مية، وا عا (، ومن ثم سلسلة AIGا
لمخاطر في م شاء إدارة  زم اأمر إ ذا  مية،  عا ية ا ما مؤسسات ا وك وا ب هيارات في ا ثل اا

مؤسسات واعتبارها جزء أساسي في اإدارة اإستراتيجية.  وع من ا  هذا ا
لدراسة منهجي  جانب ا  أوا: ا

ية:1 ا  .اإش
ي:  على ضوء ما تا رئيسي ا تساؤل ا بحث في ا ية ا ا ن صياغة إش ما هي سبق يم

تأمين على ضوء متطلبات  ات ا مخاطر في شر توجهات اإستراتيجية إدارة ا معيار ا
ماءة   ؟2ا

إجابة على هذا  تساؤلو ية: ا تا فرعية ا ا صياغة اأسئلة ا  يم
تي يقوم عليها   - ائز ا ر ماءة  معيارما هي أهم اأهداف وا  ؟ 2ا
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مخاطر في ظل - مستخدمة إدارة وتقييم ا يب ا طرق واأسا ماءة معيار ما هي ا  ؟2ا
موذجي ما هو ا- ل ا ذهي ماءة  ي اعتمد معيارلمخاطر ا  ؟2ا
دراسة:2  .أهداف ا

رئيسية وهي: ى تحقيق مجموعة من اأهداف ا بحث إ  يسعى هذا ا

ية  إبراز خصوصية معيار- ما ماءة ا تي يقوم  2ا قواعد واأسس ا تعرف على أهم ا وا
 عليها.

تي يقوم عليها - توجهات اإستراتيجية ا ماءة  معيارمعرفة ا مخاطر.في إدارة  2ا  ا
تي تتع- مخاطرا تأمين في ظل معيار إبراز طرق وأدوات تقييم ا ات ا ها شر ماءة رض   2ا
دراسة: 3  .أهمية ا

تعرف على  دراسة في ا من أهمية ا ماءة  معيارت تي يقوم عليها، ومن ثم إبراز  2ا ائز ا ر وا
معيار وعرض خصوصية إدارة مخاطر في ظل هذا ا  . وتقييم ا

 
سابقة:. ا4   دراسات ا

 Anthony Derien, Solvabilité2 : une réelle avancées ,thèseدراسة:    -
pour obtenir le grade de docteur de l’université, Science actuarielle et 
financière, Spécialité science de gestion, lyon1, 2010     

دراسة، ت باحث من خال هذ ا ماءة حيث حاول ا مؤثرة في ا رئيسية ا تحديات ا حديد ا
تغيرات  ات، وا شر تي تواجه هذ ا تأمين من خال معرفة مختلف اأخطار ا ات ا شر ية  ما ا
ات قادرة على تسيير اأخطار  شر ون هذ ا ماءة، حتى ت تي يجب أن تحدث في قواعد ا ا

تغير في  ل جيد، وتمثل هذا ا دارتها بش مختلفة، وا  ذي  SOLVENCY ǁظهور معيار  )ا ( ا
مخاطر.  يستعمل طرق حديثة في إدارة ا

دراسة  باحث من خال هاته ا بحث فإن ا ب ا هذا ومن خال ما تم عرضه في جوا
معمول به ) معيار ا ى أن ا ماءةتوصل إ قاط I ا ( في دول اإتحاد اأوروبي أبدى 

طرق و  ى إيجاد ا دول إ مخاطر ضعفه، مما أدى بهذ ا تي تسمح بتسيير تلك ا يات ا تق ا
معيار) ماءة وتتمثل في ا ل يتوافق مع قواعد ا دارتها بش تي  (SOLVENCY ǁوا  وا

ذي يسمح  داخلي ا معياري وا موذج ا ها ا مخاطر م تقويم ا ز على استعمال أدوات  ترت
مخ ى ااعتماد على مصفوفة ا ظيمي، باإضافة إ ت مال ا  اطر.بتقدير رأس ا
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Pierre-Emmanuel Thérond , Mesure et gestion des risques : -دراسة 
d'assurance analyse critique des futurs référentiels prudentiel et 
d'information financière, Thèse présentée pour l’obtention du 
Diplôme de Doctorat, Université Claude Bernard – Lyon 1, 2007  

ان  ذي  حاصل في إدارة اأخطار وا تغير ا دراسة، توضيح ا باحث من خال هذ ا حاول ا
ماءة  ية ) 2تاج تطبيق معيار ا دو ية ا ما محاسبة ا تي تعتمد على معيار ا (، IFRSوا

مال. تسيير وفي حساب متطلبات رأس ا يات جديدة في ا ك بإدخال طرق وتق  وذ
ى سبة  وفي اأخير توصل إ تسيير وقياس اأخطار هي اأفضل با جديدة  معايير ا أن ا

تي تم تقييمها من خال  ية وا تق مخصصات ا ك حساب ا مثال على ذ تأمين، و ات ا شر
جيد  تسيير ا ى ا ها، باإضافة إ جيد  تقييم ا س ا خطر، وهذا ما يع أفضل تقدير وهامش ا

ش مال، وهذا ما يسمح  ي متطلبات رأس ا تا حفاظ على ماءتها وبا تأمين من ا ات ا ر
 استمرارها.

 Ines Affolter, Solvency Regulation and Contract Pricing in  :دراسة-

the Insurance Industry, DISSERTATION of the University of St. 
Gallen, Graduate School of Business Administration, Economics, Law 
and Social Sciences (HSG) to obtain the title of Doctor Oeconomiae, 
2009 

ماءة   ظام ا جوهري في  تغير وااختاف ا دراسة، هو توضيح ا غرض من هذ ا ان ا و
تأمين، ودراسة ومقارة  ك من خال تحليل سياسات عملية ا تأمين، وذ ات ا شر ية  ما ا

لت ظيمية  ت ية، وااتحاد مجموعة من اأطر ا متحدة اأمري وايات ا ل من ا أمين في 
 اأوروبي وسويسرا. 

ن رغم  م و عا حاء ا ماءة يختلف في جميع أ ظيم ا ى أن ت باحث إ وفي اأخير توصل ا
ب  ي تج تا وثائق، وبا حماية حملة ا معايير تهدف  ل ا طاق واسع، إا أن  ااختاف على 

ش ي  ما تأمين فتختلف وجهة مخاطر اإعسار ا تأمين، أما فيما يخص تسعير عقود ا ة ا ر
لدفع، أما من  استعداد  ك  ى توفير أقصى قدر من اأسعار وذ ذي يهدف إ مؤمن وا ظر ا

أسعار. ى  حد اأد تأمين فهدفهم هو سياسة ا ظر حملة وثائق ا  وجهة 
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لدراسة اإطارثانيا:  مفاهيمي   ا
ماءة  معيار. 1  2ا

ماءة 1.1  وأهدافها 2ماهية ا
برمان اأوروبي في    مصادقة عليه من طرف ا  2009هي مشروع أوروبي تم إطاقه وا

تأمين،  بهدف عادة ا تأمين وا  ات ا مخاطر من طرف شر ية إدارة ا حا متطلبات ا تطوير ا
مشروع 2تماشيا مع اتفاقية بازل ي، حيث يراعى في هذا ا ب قطاع ا خاصة با مختلف  ا

تأمين. ات ا تي تواجه ماءة شر مخاطر ا  (    p 17 Anne Mazzanti ,2012 ,)  ا

ماءة  معيار   هج  2ا ل ى مراجعة شاملة  طاق، وهو يدعو إ بير وواسع ا مشروع أساسي 
تأمين، اعة ا ص عام  ي ا ما لوضع ا رقابي  تقييم ا متبع وا ظيمي ا ت  European)   ا

Commission, OCTOBRE 2002, p2.   )  مشروع على ثاث محاور ز هذا ا وير
 (,p13. GÉRARD DE LA MARTINIÈRE ,2005)  رئيسية:

فعلية؛- مخاطر ا  تخصيص أموال يجب أن تتطابق مع حجم ا
صدمات؛ - ماءة امتصاص ا  يجب استخدام هامش ا
داخلية، بدا من ا- رقابة ا يز على إجراءات استخدام ا تر عمليات.يجب ا يز على ا  تر
ذي جاء بهإ ماءة  معيار ن اإصاح ا س 2ا مفوضية رغبة ع  حماية في اأوروبية ا

ح تأمين وثائق حملة مصا ون أن ضمان طريق من جهة، عن ا ات ت تأمين شر تي تم  ا  ا

تزاماتها على قادرة عقودهم توقيع فيها وفاء با ة اأمر، زم إذا ا تأمين فشر ون أن يجب ا  ي

ل تعهداتها،  لتعامل اف مال رأس ديها وفاء ب ها وا تي قامت بضما ل اأخطار ا مع 
رقابية في  سلطات ا مساعدة ا تأمين في حد ذاتها من جهة أخرى، باإضافة  ات ا وحماية شر

 أداء مهامها.
تأمين(-أ ين )حملة وثائق ا لمستهل نسبة  ماءة رمعيا هدف :  إنبا  في سايتمثل أسا 2ا

وثائق )تحسين حماية - هم(حملة ا مؤمن    ؛ا

لجمهور؛- موجهة  معلومات ا فاية ا   صحة وشفافية و
سماح - فاعلة في  أفضل بامتصاص ا جهات ا تي تواجهها مختلف ا مخاطر، ا مختلف ا

مجتمع مال رأس متطلبات ومستوى ا ات في ا تأمين  شر  من لحد - مرتفعا ان إذا-ا
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عرض رفع سبةبا ا ين وا تجات لمستهل تأمين استبعاد من تسعيرة بعض م  بعض ا

ين مستهل  (,p13. GÉRARD DE LA MARTINIÈRE ,2005)  ا
نسبة-ب تأمين با ات ا  :شر

ى اإصاح هذا يهدف - امل من مزيد إ ت تأمين أسواق بين ا ة ل لسماح اأوروبية ا  تأمين شر

سوق تامتيازا من بااستفادة أوروبية موحدة ا يف وخفض ا ا تغطية؛ ت  ا

هدف إن - قدرة تحسين هو اإصاح، هذا من اآخر ا افسية ا ت ات ا تأمين شر اأوروبية  ا
ي؛ دو مستوى ا اشطة على ا ات ا شر بة ا  ,Commission Européenne,2007) موا

p4 .   ) 
ات وحث تشجيع - تأمين شر ى ا دارة إ متطلبات وجعل مخاطرها، أفضل قياس وا  مية ا  هامش ا

ماءة مخاطر أهم تغطي ا تي ا ات ها تتعرض ا تأمين؛ شر  ا

افية تقيم بطريقة حذرة وشفافة؛ - ية  وين مخصصات تق  ت

لتحقيق، ومقيمة بطريقة موضوعية، وتأخذ بعين ااعتبار سامة  - افية قابلة  توفير أصول 
تها ومردوديتها؛ توظيفات وسيو  ا

ية.توفير ما - تق ية وغير ا تق مخاطر ا تج عن ا ن أن ت تي يم خسائر ا تغطية ا افية  ية   ءة ما
رقابية:-ت لسلطات ا نسبة  ظام هذا يهدف با جديد ا ى ا  إ

قيام بمهامها؛  -   ها من ا رقابة بما يم سلطات ا افية  معلومات ا  توفير ا
سلطات تزويد -  رقابية ا ضرورية باأدوات ا صحيح تقييمل ا عامة لماءة" ا ات  "ا شر

تأمين تفاء يجب ا بعبارة أخرى ا مؤشرات بوضع اا معدات ا مية وا ن ا  ضمان يجب و

ب تغطية جوا وعية ا مؤثرة ا ات تعرض على ا لمخاطر شر تأمين  تسيير، ( ا رقابة ا  ا

داخلية وضع ا افسي لمخاطر وا ت   ...)ا
مامعيار مراحل  2. 1  2ءةا

مشرع اأوروبي تحديث      ة معياقرر ا ماءة، بوضع قواعد جديدة بداية من س ، 2007ر ا
جديد عن طريق  هذا اإطار ا مي  مفوضية اأوروبية بدراسة اأثر ا ها قامت ا تي من خا ا

سوق  5 عاملة في ا ات ا شر مختلف ا تي هي عبارة عن أسئلة تبعث  مية، وا دراسات 
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دراسات فتحت  اأوروبي، ى، وهذ ا يزة اأو ر مقترحة في ا حساب ا من أجل اختبار قواعد ا
تطوير ماءة  معيار آفاق واسعة    (, p  Derien Anthony ,302010) 1وتمثلت في: 2ا

(1QISية؛ تق مخصصات ا  (: حساب ا
 (2QISمال؛ تحديد متطلبات رأس ا  (: أول معيار 
(3QIS تي اصر ا ع متعلقة (: تعريف ا هيئات ا ماءة، وا ها عاقة بتغطية مطلب ا

مجموعات؛  با
 (4QIS موذج محققة من ا تيجة ا معياري مع ا موذج ا محققة في ا تيجة ا (: مقارة ا

داخلي؛   ا
 (5 QIS :).قياسية صيغة ا  صقل معايرة ا

ن حصرها في ما يل     مي هاته أهداف متعددة، يم دراسات اأثر ا ن   Gilles) ي:وا 

Dupin, 2016, p 43 ) 
ماءة  معيار تقييم أثر- ماءة؛ 2ا خاصة، وهامش ا ية، واأموال ا تق مخصصات ا  على ا

اسبة؛- لقياس: مائمة، وم  أعدت معايير 

فيذ - ماءةمعيار تقدير تأثير ت تأمين؛ 2ا ات ا  على شر

مراقب- تأمين، وا ين، معيدي ا مؤم ل اأطراف ) ا جعل تشجيع  لتحضير  ماءة معيار ين(،  ا
داخلية. 2 ك اإجراءات ا ذ ات، و بيا فيذ وتحسين تسيير قاعدة ا  محل ت
 
ماءة 3. 1 معيار ا ثاثة  ائز ا ر  (         Solvency II) 2ا

ماءة     يت ا ائز أساسية، مستوحاة من اتفاقية بازل  2ب خاصة بقطاع  2على ثاث ر ا
وك، حيث تتعل ب ية متعلقة بعمليات ا ثا مال، وا رأس ا مية  متطلبات ا ى با يزة اأو ر ق ا

معلومات وااتصال.  شر ا ية و ما شفافية ا ثة فتتعلق با ثا يزة ا ر رقابة، أما فيما يخص ا ا
ائز.  ر ي يلخص هذ ا موا جدول ا  وا
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جدول رقم ) ثاثة 1ا ائز ا ر  2 ماءةمعيار ا(: ا
يزة  ر يزة ا Iا يزة  II ر ر  III ا

مال مة  متطلبات رأس ا حو ا
 واإشراف

شف /اإباغ   ا

متطلبات:- ين من ا  اث

لماءة )  ضروري  مال ا رأس ا
(SCR 

مال رأس ا ى  حد اأد             ا

(MCR) 

باستخدام صيغة  SCRيتم احتساب -
موذج داخلي  موحدة، أو باستخدام 

ظيمية ت جهات ا  . بموافقة ا
ة خطية  MCRيتم احتساب  - دا

ن أن  :ذات متغيرات محددة ه ا يم أ
٪ من 45٪، أو يتجاوز 25يقل عن 
SCR  تأمين ة ا  .شر

تقييم - سقة  اك أيضا معايير م ه
خصوم  .اأصول وا

 

ظام  - ية  فعا
مخاطر  .إدارة ا

داخلي - تقييم ا ا
ماءة  أخطار وا

(ORSA) 

رقابية - مراجعة ا ا
تد  .خلوا

 

 

تأمين   ات ا شر
شر تفاصيل  بة ب مطا
تي  مخاطر ا عن ا
فاية رأس  ها،  يواجهو

مخاطر دارة ا مال وا   .ا
شفافية ومعلومات - ا

مساعدة قوى  مفتوحة 
مزيد  سوق في فرض ا ا
ضباط على  من اا

اعة. ص  هذ ا

 

Source : Emilia CLIPICI, SOLVENCY II – THE NEW EU SOLVENCY 
REGIME ON THE INSURANCE MARKET, Scientific Bulletin – 
Economic Sciences, Vol. 11/ 2, Faculty of Economics, University of Pitesti, 
Romania, p114. 

مخاطر في ظل . 2 ماءة معيار إدارة ا   2ا
تأمين،   ات ا تي تواجهها شر مخاطر ا وات اأخيرة، أدى تزايد تعقيد وتضاعف ا س ى  في ا إ

ة، ا سيما فيما  قواعد ااحترازية، بهدف تقديم تصور أفضل أي شر ييف ا ت استعداد حقيقي 
محاسبة  ت اأهداف مختلفة، فإن تطبيق معايير ا ا و  بدها، وحتى  تي تت مخاطر ا يتعلق با
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ية دو ية جميعها تتا SolvencyII وII و بازل  (IFRS) ا ما تات ا لت جديدة  قواعد ا قى وا
هدف  .مع هذا ا

ماءة  1.2 ذي اعتمدته ا نموذجي ا مخاطر ا ل ا  2هي
ماءة من خال معياإن ااتحاد اأوروبي و  يف  " 2ر ا تي تت ماءة ا يريد وضع متطلبات ا

تقييم ومراقبة  تأمين، وتشجيعها  ات ا تي تتحملها شر فعلية ا مخاطر ا بصورة أفضل مع ا
حو أفضل مخاطر على   Arias Liliana, Mohamed El Hedi Arouri et)    ".ا

autres, 2010, p14.   )ية بعين ااعتبار في ثا ماءة ا تي أخذتها ا مخاطر ا   :وتمثلت ا
موظفين أو  - داخلية أو ا فاية أو خلل اإجراءات ا اشئة عن "عدم  تشغيلية ا مخاطر ا ا

خارجية ظم، أو اأحداث ا  "ا
تتاب ا - متبعة مخاطر ا متعلقة باإجراءات ا ة، وتلك ا مشمو مخاطر ا تي تحددها ا حياة ا

مرض  عمر وا وفيات وطول ا سبع وحدات فرعية تشمل )مخاطر ا شاط، وتقسم  في إدارة ا
وية(  ل أقساط س تي تسوى على ش حياة ا متعلقة با بات غير ا مطا مراجعة )ا فقات، وا وا

وارث(.  وااسترداد وا
بات مخا - مطا تيقن فيما يتعلق بمبلغ وتوقيت تسويات ا حياة  )عدم ا تأمين على غير ا طر ا

تي عشرة فرع؛ ى اث  وحجم اأعمال ومعدل اأقساط( وهي مقسمة إ

عمل( - صابات ا صحة وا  ات ا صحي )ضما تأمين ا  مخاطر ا

ية - ما أدوات ا سوقية  قيمة ا اتجة عن مستوى تقلبات ا سوق)   ) مخاطر ا

اجمة عن فشل غير متوقع، أو تدهور في  - خسائر ا اتجة عن ا طرف اآخر) ا مخاطر ا
وسطاء بات من ا مطا ك ا ذ ين، و مدي مقابلة أو ا أطراف ا ي  يف اائتما تص  .) ا

ي. موا ل ا ش مخاطر في ا ن تلخيص مجمل هذ ا  وفي اأخير يم
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ل رقم ) ش مخاطر حسب 1ا ماءة عيار م(: تقسيم ا  2ا
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Source: Frans deWeert, Bank and Insurance Capital Management, first 
published , A John Wiley and Sons Ltd. Publication, India, 2011, p103. 

 
ماءة معيار مخاطر في إطاروظيفة إدارة ا 2.2   2ا

مخاطر    درج وظيفة إدارة ا ماءة معيار في ظل  ت تي تحدد  2ا ية، ا ثا يزة ا ر ضمن ا
فيذها في  ضمان اعتماد عمليات إدارة مخاطر قوية، يتم ت مخاطر وقياسها  أهداف إدارة ا

ل أساس إرشاد، وتوجيه عملية اتخاذ قرا تي تش ة، وا شر حاء ا مؤمن.جميع أ  Darja) ر ا

Kaļiņina, Irina Voronova , p50.) 

لماءة ضروري   مال ا  ( SCR)  رأس ا

مال ارأس      (BSCR)قاعديا

تشغيلي خطر ا  ا

تتاب مخاطر مخاطر ااستثمار  اا

صحي  ا

عقار  ا

سوق قرض ا حياة ا حياة غير ا  ا

فائدة  معدل ا

 فر صا

 سهماأ

 وارث

 مراجعة

عقار  ا

أقساط 
 واحتياطات

 حوادثا

بةا  مطا

 فقةا

 عجز

 وفاةا

عمر  طول ا

 مصاريف
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ماءةمعيار حسب هي و  تأمين، بهدف  2ا ة ا عملية إدارة وتخطيط، وتقييم ومراقبة عمليات شر
ية ما ربحية وا تطويرية وا تائجها ا تأمين، وتحسين  ة ا شر محتملة  مخاطر ا قضاء على ا  .ا

جديد ) ظام ا رئيسي من ا غرض ا ماءةار معيوا ظام مشترك إدارة 2ا شاء  ( هو إ
عادة تأمين في ااتحاد اأوروب ة تأمين وا  ل شر مخاطر  مخاطر، ومبادئ قياس ا يتم ، و يا

ي. موا مخطط ا مخاطر في ا ل وظيفة إدارة ا  عرض هي
ل رقم ) ش مخاطر2ا  (: وظيفة إدارة ا

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Source : Darja Kaļiņina, Irina Voronova, Risk Management Improvement 
under the Solvency II Framework, Economics and Business review, Riga 
Technical University, 2013 , p31. 

عمليات، واإباغ  عن ااستراتيجيات  مخاطر يجب أن تغطي جميع ا ي فوظيفة إدارة ا تا وبا
مخاطر على أساس مستمر. واإجراءات، من أجل دارة، واإباغ عن ا  تحديد ورصد وقياس وا 

جماعات داخل      يد سلوك اأفراد، وا ها معايير وتقا مخاطر على أ ن تعريف ثقافة ا ويم
تي تواجهها  مخاطر ا اقش وتتصرف بشأن ا تي تحدد بها، وتفهم وت طريقة ا تحديد ا ظمة  م ا
تأمين،   ة تأمين أو إعادة ا ل شر مخاطر في  واقع،  أن ثقافة ا ها. وفي ا ظمة وتتعرض  م ا

ية ) ما ماءة ا لمخاطر و ا داخلي  تقييم ا  ORSA.) (Darja Kaļiņina, Irinaهي جوهر ا
Voronova , 2013 , p31.) 

مخاطر  وظيفة إدارة ا

مخاطر شاء إستراتيجية ا  إ

مخاطر  ثقافة ا

مخاطر فاستهدا  خلق ا

مخاطر  مخاطر، حدود ا مخاطرة، تحمل ا رغبة في ا  ا

فعلية مخاطر ا  تحديد ا

 

تشغيلية، اائتمان  مخاطر ا سوق، ا تتاب، مخاطر ا  اا
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مخاطر واختبار ا ات مثل قابلية تحمل ا و مخاطر من م ون ثقافة ا تحمل،  وتحديد وتت
مخاطر مخاطر وتقييمها، وقياس ا تواصل مع إستراتيجية  ا مخاطر وا ها، ومراقبة ا واإباغ ع

 اأعمال.
مخاطرة: - رغبة في ا ظمةا م مخاطرة في ا رغبة في ا تعامل مع  ،تمثل ا عامة في ا فلسفتها ا

ل مخاطر ا مخاطرة حجم ا رغبة في ا واقع، تحدد ا مخاطر، وفي ا ظمة، ا م تي تقبلها ا  ية ا

ها   تعبير ع عادة تأمين، ويتم ا ة تأمين وا  ل شر مخاطرة دورا مهما في  رغبة في ا وتلعب ا
مخاطر ال رئيسية تقوم على وظيفة إدارة ا وعية، باستخدام مقاييس وأش  .في وحدات 

مخاطر:- شرکة تحمل ا تي تکون ا لمخاطر ا حد اأقصى  مخاطر هو ا مستعدة  إن تحمل ا
لمخاطر في  محدد مسبقا  تحملها  من أجل تحقيق أهدافها اإستراتيجية، مع احترام اإطار ا

شرکة، ى فئات، يتم تحديدها  ا وعة يجب تقسيمها إ ل عام مخاطر مت ة بش ل شر وتواجه 
اء تعريف ملف  تي تم تحديدها أث مخاطر ا تأمين ضمن رسم خرائط ا ة ا من قبل شر

مخاطر  ( p902013,   Dan Chelly, Gildas Robert ,) .ا
مية،  احية ا ى ا وعية إ مقاييس ا لمخاطر من ا ة  مقبو قيمة ا مخاطر ا ويحول تحمل ا
تأمين أن تعرضه  تأمين أو إعادة ا ة ا ذي قررت شر مال ا ي يعرض مبلغ رأس ا تا وبا

مخاطر ا مخاطر مستوى أدق من تحمل ا ذي يسمح بوضعه في إدارة لخطر، وتمثل حدود ا
مخاطر.  ا

تي أجريت بهدف اختبار، وتحسين متطلبات  خامس ا مي ا تأثير ا دراسة ا ك، ووفقا  ومع ذ
توجيه مخاطر وفقا  ماءة  معيار إدارة ا فصلة بطرق مختلفة: 2ا ن إجراء وحدات م ه يم  أ

(Darja Kaļiņina, Irina Voronova , 2013 , p31.)  
ق- صيغة ا جزئي؛ -     ياسية؛ا داخلي ا موذج ا قياسية وا صيغة ا  ا

قياسية مع معلمات محددة؛ - صيغة ا  ا

امل؛- داخلي ا موذج ا  طريقة مبسطة.-    ا
ماءة  مخاطر على اأقل مخاطر متطلبات رأس مال ا واقع، يجب أن تغطي إدارة ا وفي ا

قياسية  ة ا معاد ها في ا تي يتم تضمي طريقة احتساب متطلبات  ، حيث أن2ماءة معيار اا
مخاطر  فصلة: ا ى وحدات م مخاطر إ معيارية، تقسم ا لصيغة ا ماءة وفقا  رأس مال ا
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حياة  تتاب على غير ا حياة، ومخاطر اا تتاب ا سوق ومخاطر ا تشغيلية ومخاطر ا ا
صحي تأمين ا سوق ومخاطر ا  .ومخاطر اائتمان ومخاطر ا

مخاط3 ماءة  رمعيار في ظل .تقييم ا  2ا
دارتها،  هي   لمخاطر وا  عمليات عملية قياس  مخاطر جميع ا واقع، يشمل تقييم ا وفي ا

بغي  تي ي تقارير واإجراءات اإستراتيجية ا دارة أن توا ون، من أجل تحديد ومراقبة، وقياس وا  ت
مخاطر على أساس مستمر  .واإباغ عن ا

مخاطر في ظل 1.3 ماءة ار معيارتباط ا  2ا
ماءة معيار يعرف هذا اارتباط في ظل       قياسية،2ا صيغة ا هج  باسم ا ويُعتمد هذا ا

ظيمية )اإشرافية ت هيئة ا ه ا يتطلب موافقة من ا تأمين أ ات ا بير من شر  من قبل عدد 

معيار ) موذج ا موذج داخلي بدا من ا تي تعتمد على استخدام  تأمين ا ات ا ي، تحتاج وشر
ظيمية ت هيئة ا حصول على موافقة من ا  Arturo Cifuentes, Ventura)   أوا ا

Charlin, 2016,  p26) 
مخاطر:- تجميع ا قياسية  صيغة ا مال  ا ( تدل  SCR1,… ,SCR6 )إن متطلبات رأس ا

فا،  و  ورة آ مذ مخاطر ا ل من ا مرتبطة ب مال ا يمثل  SCRTOTعلى متطلبات رأس ا
مطلوب، ويعطى في ظل إجم مال ا ي رأس ا ماءةمعيار ا   ما يلي: 2ا

 
 

خمسة  � حيث تشير مخاطر ا ى ا ادا إ مطلوب، است مال اأساسي ا ى رأس ا إ
ى و تشغيلي. SCR6 اأو خطر ا  هو رأس مال ا

بغي حساب 2ماءة معيار اووفقا  قياسية  � ي صيغة ا خطيبا  ما يلي: لتجميع ا

((Arturo Cifuentes, Ventura Charlin, 2016,  p27 
 

 
 

ه يعتمد على تعبير تجميع خطي  ه "مختلط" أ تجميعي بأ ظام ا ن وصف هذا ا ويم
قيمة  ى ا سادس يضاف ببساطة إ خطر ا ى، غير أن رأس مال ا خمسة اأو لمخاطر ا

�=  

�  = �  + 6 
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خمسة ا مال ا مخاطر رأس ا مجمعة  خطي، ا تجميع ا سابقة، بدا من إدراجها تحت صيغة ا
تشغيلي  خطر ا ويع بين ا لت ه ا توجد أي فوائد  لقول  أ ممارسين  هج بعض ا وقد أدى هذا ا

 (OR ) .مخاطر  وغيرها من ا
مخاطر 2. 3  أدوات تقييم ا
مخاطر تقييم يتم تي ا ة ها تتعرض ا تأمين شر ر:ا هذ بين ومن طرق، بعدة ا ذ  طرق 

لخطر )1. 2.3 معرضة  قيمة ا  (TailVaR)( وVaRا

لخطر)أ(  معرضة  قيمة ا مخاطر في : (VaRا تقييم ا ثر استخداما  هي من اأدوات اأ
مخاطر بها، وهي ترتبط بمستوى ثقة قيمة ا تأمين ، وتعرف با  .1و  0بين  محصور αمجال ا

 (Barges Mathieu, 2010, p7. ) ة، مع وبتعبير آخر ه لشر ي عبارة عن أقصى خسارة 
ماءة  ة واحدة حسب ا ي )س معيار % وفق 99,5( ومستوى ثقة محدد بــ) 2مراعاة أفق زم

ماءة ية:2ا تا صيغة ا    .(Foulquier Philippe , 2012, p14)  ( وتحسب وفق ا
 

 
لخطرب(  معرضة  قيمة ا مخاطر هي أداة أخرى من أدوات تقييم ا :(TailVaR)حجم ا

متوقع، قص ا يها باسم ا ة اأخيرة، ويشار إ تشارا في اآو ثر ا تحدد أيضا  (TVaR)و اأ
د مستوى ثقة ية: 1و  0بين  محصور αع تا عاقة ا     Barges Mathieu) وتعطى با

, 2010, p8. )   

 
 

 
 

 (TVaR) دما تتجاوز خسائر، ع احية شدة ا ن من  خسارة، و ظر في احتمال ا سبة  ت
توزيع. ي تأخذ في ااعتبار أيضا طبيعة ا تا ة وبا   مئوية معي

داخلية 2.2.3 نمذجة ا مخاطر وا  مصفوفة ا
مخاطرأ(  يفها، : مصفوفة ا مخاطر وتص تقييم ا يف هي أداة  د تقييم وتص بغي أن يست وي

ن أن يحدث في ظل ظروف متطابقة أو  ان يم ون، أو  ن أن ي ى ما يم تائج إ  مختلفة ا

TVaRα)X (=  

VaR α(x)= inf {x:fx)x(≥α} 
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جاري تقييمه شاط ا محتملة( أو ما حدث فعا فيما يتعلق با عواقب ا           .قليا )تقدير ا
(Jean Christophe Boitard, 2013, p4. )    

داخلية:ب(  نمذجة ا ماءة معيار في سياق  ا ماذج 2ا شاء ا تأمين بإ ات ا ، قامت شر
موذج داخلي مت ى  ادا إ داخلية، واست تأمين أن تبرر متطلبات رأس ا ات ا شر ن  قدم، يم

مستوى  خاص  تطوير أداة تقييمها ا ة  شر ظم )جهات اإشراف( يدفع ا م ي ا تا مال أقل، وبا
مقترح من  موذج ا تحقق من صحة ا فرضية ا لرقابة في هذ ا ية  وط سلطة ا ماءة، وعلى ا ا

داخلية ا تمثل ماذج ا ة، وهذ ا شر مؤشرات  قبل ا ل ا خطة اأساسية، بل  ام ا خافا أح
يات  تق هذ ا ما  خاص،  موذجها ا تطوير، واستخدام  ات تسعى بقوة  شر ل ا تشير أن 
موذج  لسوق، و يجب أن يمر ا ة أو  لشر سبة  مخاطر من فوائد سواء با متقدمة إدارة ا ا

تأمين، بموجب  ة ا شر داخلي  ماءة معيار ا ي يتم بسل 2ا جودة  سلة من عمليات فحص ا
مشرفين،  متطلبات اختبار ااستخدام )اعتمادها من قبل ا جودة use testوتشمل ا (، معايير ا

تحقق من صحة خسارة، ا ربح وا اد ا معايرة، إس معايير ومعايير  اإحصائية، اختبارات ا ا
توثيق.   (   .Rühlicke Robin, 2013, p30) ا
سينار  3.2.3 تحملا  يوهات واختبارات ا

تحمل:أ(  تأمين، ويجب أن  اختبار ا تحمل )اإجهاد( هي أداة ضرورية إدارة ا اختبارات ا
تأمين،  ات ا مخاطر في شر عام إدارة ا صرا أساسيا في اإطار ا ون هذ ااختبارات ع ت

مال.  وتحديد رأس ا
تأم ات ا شر اسبة  م تي واختبارات اإجهاد هي اأدوات ا مخاطر ا ين استخدامها في تقييم ا

تي هي على استعداد اتخاذها، ويشمل  لمخاطر، ا خاصة  د من حدودها ا لتأ ها  تخضع 
اريوهات، ويضطلع هذان  سي حساسية، واختبار ا ا من اختبار ا ضغط  مصطلح اختبار ا

تي يوا ضعف ا توفير فهم أفضل أوجه ا تأمين  ات ا هجان من قبل شر ها في ظروف ا جهو
ن  م ت ن  محتملة وا  سلبية غير ا اريوهات ا سي ى تحليل تأثير ا د إ مطية، وهي تست غير 

 مستحيلة. 
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ة، أو  سيو طوي على ا تي ت ية، أو ا و ية أو تشغيلية، أو قا ضغوط ما ون هذ ا ن أن ت ويم
ة ا ها تأثير اقتصادي على شر ون  ون ذات صلة بأي مخاطر أخرى قد ي  تأمين.ت

(International Association of Insurance Supervisors (IAIS), 2003, p5 -6.  
سيناريوهات:ب(  ثر تعقيدا من ااختبار  ا وع أ مقارة هو  اريو على سبيل ا سي اختبار ا

با ما  خطر، وغا ات في وقت واحد في عدد من عوامل ا تحر ذي يحتوي على ا سابق، وا ا
تأمين، وخاصة  تدرس اختبارات ة ا شر ي  ما وضع ا ارثية على ا اريو تأثير اأحداث ا سي ا

تي تؤثر  مخاطر، ا ة في عدد من فئات ا متزام ات ا تحر طقة جغرافية محددة، أو ا في م
تتاب، وأسعار  تداول مثل: أحجام اا تأمين، أو عمليات ا ات ا على جميع خطوط أعمال شر

ات أسعار ا تاريخية  فائدة.اأسهم، وتحر اريوهات: ا سي وعان أساسيان من ا اك  وه
  ( IAIS,  p6)واافتراضية. 

تي حدثت في حلقات   خطر، ا تغيرات في عوامل ا تاريخية ا اريوهات ا سي س ا حيث تع
ة،  ها معقو تي يعتقد أ صدمات ا ل ا اريوهات اافتراضية هي سي تاريخية محددة. وتستخدم ا

م تحد ها  ون و ن أن ي مخاطر يم ، واعتمادا على ا ه فوائد اريو  سي وع من ا ل  ث بعد و
ي استخدامهما. تا بغي با هجين ذا قيمة، وي  ا ا

 :خاتمةا
ماءة     تي يجب أن  2إن معيار ا مخاطر، ا وضع مبادئ اقتصادية قائمة على أساس ا

ت عادة ا تأمين، وا  ات ا ل شر ية  ما ماءة ا أمين في جميع دول ااتحاد اأوروبي، تضمن ا
تأمين، من  ات ا شر مخاطر أمر حاسم  معيار فوجود إطار فعال إدارة ا ي ضمن هذا ا تا وبا
جديد  ظام ا هذا ا قدرة على ااستمرار واازدهار في بيئة سوقية صعبة، ووفقا  أجل ضمان ا

مخاطر، من أج ل تحسين إستراتيجية اأعمال، تم وضع توجهات إستراتيجية جديدة إدارة ا
مخاطر، حيث  قياس ا زامية ااعتماد على أدوات  ما تم فرض إ مال،  وموثوقية إدارة رأس ا
ة، وهذا بهدف  شر ها ا تي تتعرض  مخاطر ا رصد وتقييم مجمل ا يتم استخدام هذ اأدوات 

محتملة. حد من خسائرها ا  ا
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