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 فتًةال خلال في النظام الدصرفي الكويتي ةالاستقرار الدالي لمجموعة من البنوك ذات الطبيعة التجارية الدتواجد قياس إلى الدراسة ىذه تهدف ملخص:
 . (2019-2008) بتُ ما الدمتدة

  .الدقطعية الزمنية السلاسلندوذج الانحدار الدتعدد وفق  استخدام تم الذدف ىذا لتحقيقو 
، (Rate of return on assetsالدستقلة العائد على الأصول ) ؤرراتالد بتُ إحصائية دلالة ذات علاقة وجودعدم  إلى الدراسة توصلت

 الدراسة نتائج أظهرت كما ،(Capital adequacy ratioمعدل كفاية رأس الدال ) وبتُ ،(leveraged rate) ومؤرر معدل الاستدانة
 الدتغتَات الدستقلةب معدل كفاية رأس الدالبمعتٌ أن علاقة  ،والراجعة لعوامل خاصة بكل بنك آخر إلىمن بنك  Baselالقيمة الثابتة لدؤرر  اختلاف

 .ثابتة
  .معدل التضخم ،دل كفاية رأس الدال، عائد على الأصول، عائد على حقوق الدلكية، معدل الاستدانة، معدل النمومع لكلمات المفتاح:ا

 1J4؛  JEL : O23تصنيف 
 

 
Abstract: This study aims to measure the financial stability of a group of commercial banks in the 
Kuwaiti banking system during the period between (2008-2019). 
For this purpose, we use the panel data, and the time series analyses. 
The study has reached no statistically significant relationship between independent indicators, 
ROA, and the Capital Capacity (BAZEL), and the results of the study showed a fixed relation 
between dependent variable and the independent variables. 
Keywords: capital adequacy rate, asset yield, return on property rights, sadness rate, growth rate, 
inflation rate. 
.Jel Classification Codes : O23  ؛ J41 
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I- تمهيد :  

خلال السنوات  ىذا الأختَ أن إلا الدالي،تعتبر الجهاز الحساس والفعال في القطاع  إذ ،تؤدي البنوك دورا ىاما في القطاع الاقتصادي والدالي       
الاستقرار  أمر فأصبحالدولية  بحيث انهارت العديد من الدؤسسات الدصرفية ذات السمعة رهد العديد من الأزمات الدالية، ل العالمالداضية في جميع دو 

ديها الأساسية التي تؤ  لأنو مرتبط بالوظيفة لتحقيق الاستقرار الدالي الأنظمة الدالية في العالم سعىتلذلك  ،لدوام البنوك وبقائها اضروري أمراالدالي 
 .فاىية للمجتمعاتالبنوك وىي تحريك القطاع الاقتصادي وتحقيق الر 

 لقد حظي موضوع الاستقرار الدالي بالاىتمامف ،حدتها دالدالية وتزاي الأزماتيتزايد الاىتمام بقضايا الاستقرار الدالي غالبا عند ظهور و 
ة جديد ةحيث ابتكر صندوق النقد الدولي والبنك الدولي تقنيم، 1999 -1997الآسيوية  الدالية الكبتَ من طرف الباحثتُ وتزايد بعد الأزمة

التي لا تزال العديد من و  م،2008لسنة  ة العالديةالدالي الأزمةوكذلك  م،1999 ةسن الأعضاءفي برنامج تقييم القطاع الدالي في الدول  متمثلة
 .التعافي من تداعياتها ةالاقتصاديات في مرحل

في البلاد بعد النفط، ولو إسهامات كبتَة  اقتصادييمثل ثاني أكبر قطاع على القطاع الدصرفي في الكويت، والذي  دراستنا ىذه ستطبقو 
وسانذت بصورة كبتَة في ندو الكويتي، في الاقتصاد الوطتٍ حيث قدمت الدصارف الكويتية على مر السنوات قيمة مضافة كبتَة للاقتصاد الوطتٍ 

وتعد الدصارف الكويتية رريان الاقتصاد الوطتٍ والواجهة الخارجية للبلاد من خلال فروعها الدنتشرة في عدد كبتَ من  ,لبلادل الإجماليالناتج المحلي 
كذلك فإن القطاع الدصرفي   ،من القوى العاملة في القطاع الخاص الكويتي ةالدائفي  50الكويتي أكثر من  النظام الدصرفيويعمل في  ,دول العالم
 .استخداماً للتكنولوجيا والأكثرمن أكثر القطاعات الاقتصادية تدريباً للموارد البشرية  الكويتي ىو

I.1- الإشكالية: 

 الدسجلةالبنوك  ةمتابعمراقبة مدى على ة، بالاعتماد الحالي الدرحلةالاستقرار الدالي خلال  أسستعزيز على  بنك الدركزي الكويتييعمل الكما       
للوقوف على  ةالدراسات الكمي وإعداد ة،دوري ةالدال الرقابي بصور  رأسىياكل  ةالدتفق عليها دوليا ومراجع الأساسيةايتَ والدبادئ الدععلى تطبيق لديو 

تتمثل في تحديد  كلية، والتي  تحوط أدواتوما ينطوي عليو ىذا الدعيار من  ،الدال بازل رأس ةعيار كفايمالبنوك على استيفاء متطلبات  ةمدى قدر 
 الالد رأس ىامش أمان منالنظامي المحلي و  التأثتَللبنوك ذات  ةضافيإ رأسمالوكذلك متطلبات عتبة تحوطية،  ةفي صور  إضافية رأس مال لباتمتط

 الدالية.الصدمات والضغوط  ةقدرتها على مقاوم وزيادةلذذه البنوك  أقوى رأسماليةذلك بهدف توفتَ قواعد ية، و تقلبات الاقتصادلدواجهة ال

النشاط الاقتصادي على التحكم في  ةالأختَ ه ىذقدرة يعكس ، فهو بنوك الدركزيةالأىم بالنسبة لللغاية ا الاستقرار الداليعد تتحقق وي
  :ى الإركالية الآتيةعلمن ىذا الدنطلق جاءت ىذه الدراسة للإجابة و  ،لتحديات الدستقبلية والأزمات الداليةل هاتحملدى للبلاد وم

 ؟(2019 -2008لاستقرار المالي في النظام المصرفي الكويتي خلال الفترة )ما هي محددات ا
I.2- دراسات السابقةال : 

 1:الإسلامي المـالي فـي ظـل النظـام المـالي والمصـرفي الاستقرارمشـتاق محمـد السـبعاوي وآخـرون،  دراسة

والدبادئ التي يستند  و في ضـوء الدعطيـات العمليـة والدنهجيـة والأسـسالدـالي وآليـات تحقيقـ الاستقرارحاولت الدراسة التطرق إلى موضوع 
  وعالجت الدراسة الإركالية الأساسية التالية: بشكل عام، والدصارف الإسلامية وطبيعة عملها بشـكل خـاص والاقتصاديإليها النظام الدالي 

الإسـلامية خـلال سـنوات الأزمـة أم كـان للأزمـة الداليـة الأثـر الكبـتَ  ـارفالدـالي في الأنشـطة الرئيسـية للمص للاستقرارىل ىناك مؤرـرات 
 علـى أنشـطتها؟

الأزمة الدالية وما لذا من تأثتَ علـى  تهاالدالي وأنذيتو وذلك من خلال الآثار التي أفرز  الاستقرارتوضيح مفهوم  ومـن أىـداف ىاتـو الدراسـة
 .الدشكلة الدطروحة ـل، واتبعــت الدراســة الدـنهج التحليلــي الوصــفي لتغطيــة جوانــب الدوضـوع بمــا يــتلاءم مــع طبيعــةالدـالي والعــالدي ككـ النظـام

رتو ىشارة ىذا النظام وعدم قد الدـالي الـذي رـهده النظـام الرأسمـالي سـببو الاستقراروقـد توصـلت الدراسـة إلى عـدة نتـائج أنذهـا أن: عـدم  
ــة الدمنوحــة لقــاء الــرىن العقــاري  كمـا توصـلت بطـة،ضعلى الوقـوف أمـام الأزمـات الداليـة كونـو يسـتند أسـس غـتَ من الدراســة أن إلى القــروض الربوي

 .وانفجار فقاعتها أحــد الأســباب الرئيســية وراء تفــاقم الأزمــة الداليــة
 2003:2 -2011)للفترة ) بنـاء مؤشـر تجميعـي للنظـام المـالي الجزائـري "المـالي النظـامي  تقرارالاسدراسـة ريمـه ذهـبي، 

الداليــة الأخــتَة الــتي  خاصـة بعـد الأزمـات العالديـة،ات الداليـة ر اىتمت الدراسة بموضوع الاستقرار الدـالي الـذي نزتـل صـدارة اىتمـام التظـاى
  الجزائري؟الدالي النظامي  الاستقرار اليــة الدوليــة وعالجــت الدراســة الإرــكالية الأساســية التاليــة: مــا مــدىالســاحة الد ترــهد
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وتوصلت الدراسة إلى عدة نتائج أنذها: اعتبار الرقابة ، الجزائريوكان من أىداف الدراسة بناء مؤرر تجميعي لقياس الاستقرار الدالي 
فمن خلالذـا يـتم ضـمان اسـتقرار أىـم الوحـدات الدكونـة للنظـام الدـالي لشثلـة خصوصـا في  سيلة مراقبة في يد السلطات الإررافية،أىم و  الاحتًازية

ليؤثر  سسـات الداليـةكـون تعثـر البنـك لا يمـس البنـك فقـط بـل يمتـد لـيمس بـاقي البنـوك وبـاقي الدؤ  الأخطـر علـى الإطلاق، البنـوك والـذي يعتـبر تعثرىـا
 .القروضالحقيقي نتيجة تضييق منح  الاقتصادبعد ذلك على 

النظـامي  مرحلـة قيـاس الخطـر وكـذلك اعتبـار ,أىـم إجـراء أتخـذ دوليـا لدواجهـة الخطـر النظـامي كما توصلت الدراسة لاعتبار اتفاقية بازل
الجزئيـة والكليـة  الاحتًازيتتُكل من الدقـاربتتُ   باستعمالالدراسة  وأوصـت ،طـر وكـذا تعـدد أبعـادهأصـعب مرحلـة وذلـك لصـعوبة تحديـد إطـار ىـذا الخ

وكذلك اتخاذ أكثر من طريقة عند قياس الخطر النظامي وذلك لتدارك نقائص اختيار طريقة  ،مـيش مقاربـة عـن الأخـرىته بشـكل متكامـل دون
 .المحلية نظام الدالي الجزائري دون اللجوء إلى العائدات البتًولية كون ىذا الدتغتَ خارج عـن سـيطرة السـلطاتبتعزيز سلامة ال واحدة وأوصت كذلك

 :2015-2014ي المـال الاستقراردور البنـوك المركزيـة فـي تحقيـق  دراسـة أسمـاء يحيـاوي،

علـى الأدوات والوظـائف الـتي تؤديهـا ىاتـو البنـوك  بالاعتمادوذلـك ـالي، الد الاستقراراىتمت الدراسة بموضوع دور البنـوك الدركزيـة في تحقيـق 
مـا ىـو دور البنـوك الدركزيـة في  التاليـة:وعالجـت الدراسـة الإرـكالية الأساسـية  الأساسـي،تعرقـل الذـدف  وتفـادي الوقـوع في الدشـاكل والعوائـق الـتي

 .وبتُ البنوك الدركزية ىداف الدراسة التعرف على موضوع جديد ىو الاسـتقرار الدـالي وكـذا الـتًابط بينـووكان من أ ؟الدالي الاستقرار تحقيـق
وكذلك  والائتمان, وتوصلت الدراسة إلى عدة نتائج منها أن: البنك الدركزي يعتـبر أىـم الدؤسسـات الـتي تشـرف علـى رـؤون النقـد 

البنك الدركزي لا  تصنع عدة تأثتَات سلبية تجعل كما توصلت الدراسة إلى أن الدخاطر الداليـة  ,و الاقتصاديالاستقرار الدالي ىو ررط ضروري للنم
 ,ـاطر السـيولة، لسـاطر سـعر الفائـدةلسومن أىم الدخاطر الدالية التي تعتبرىا عائق ىـي  النقـدي والدـالي الاستقرارنزقق أىدافو الدـراد الوصـول إليهـا ومنهـا 

 للتوصـيات الدراسـة فمنهـا أنـو نرـب وضـع عـدة خطـط وطـرق سـليمة ودقيقـة مـن أجـل عـدم الوقـوع في الأزمـات وبالنسـبة ,ـاطر سـعر الصـرفولس
كمـا أوصـت  ـوك،لفائـدة البن خـبراء بها في دراسـات قـام ةبالنسبة للبنوك الدركزية من طرف مسـتَيها، وىـذه الخطـط والطـرق متمثلـ والاضطرابات

الدعلومات وإعطاء الكثتَ من الأفكار الإنرابية من ناحية  علـى الخـبراء والدتمكنـتُ في الـدول الأجنبيـة مـن أجـل تبـادل الاعتمادالدراسـة بضـرورة 
  . الدركزية الدـالي في البنـوك الاستقرارالوصول إلى الذدف وىو تحقيق 

 :، صندوق النقد العربي2019الدول العربية  الاستقرار المالي في تقرير ،لحميديعبد الرحمن بن عبد الله ادراسة 
عزيز التعاون بتُ لستلف وتالاستقرار الدالي في الدول العربية،  تتمثل أنذية ىذه الدراسة في الدسانذة في تطوير السياسات والأدوات الدتعلقة بتعزيز    

الوعي  الاستقرار الدالي في الدول العربية وبينها وبتُ الدؤسسات الدالية الدولية ذات العلاقة، والدسانذة في تعزيز الإدارات والجهات الوطنية الدعنية بقضايا
والإجراءات الدتعلقة بتعزيز الاستقرار الدالي، وإعداد  الخبرات والتجارب بتُ الدول العربية في لرال السياسات بقضايا الاستقرار الدالي، إضافةً لتبادل

, في الدول العربية ومنها إصدار تقرير سنوي عن الاستقرار الدالي على مستوى الدول العربية ر أوراق ودراسات حول أوضاع الاستقرار الداليونش
 حيث توصل فريق البحث إلى خلاصة مفادىا:

وبما يسهل من  ،متو كمؤرر الاستقرار الدالي الكليىناك اىتمام متزايد لدى الدول العربية لتطوير مقياس كمي يعبر عن حالة النظام الدالي وسلا     
 .وتحليل حالة الاستقرار الدالي عبر الزمن عملية الدقارنة بتُ الدول

القطاع الدالي بشكل عام في الدول العربية  حافظ على مستويات جيدة، حيث بينت نتائج التحليل أن ى الدول العربيةمؤرر الاستقرار الدالي لد     
 ة.ومستقر بدرجة كبتَ  سليم ومتتُ

 
II - سيتم التعريف بمجتمع وعينة الدراسة، بالإضافة إلى متغتَات الدراسة وكيفية قياسها.والأدوات : الطريقة 

II.1-  الدراسة مجتمع وعينة: 

 :أولا: مجتمع الدراسة

وتتوزع  خاصاً،مصرفاً  21مصرفتُ حكوميتُ و مصرفاً، تشمل 23يبلغ عدد الدصارف العاملة في الكويت  :بنية القطاع المصرفي الكويتي/ 1 
 فرعاً. 353وقد بلغ لرمل عدد الفروع الداخلية للمصارف الكويتية المحلية  وأجنبية،ىذه الأختَة بتُ مصارف لزلية، مشتًكة، 

تصاد الوطتٍ حيث قدمت الدصارف في البلاد بعد النفط، ولو إسهامات كبتَة في الاق اقتصاديويمثل القطاع الدصرفي في الكويت ثاني أكبر قطاع 
وتعد الدصارف الكويتية  ,للبلاد الإجماليالكويتية على مر السنوات قيمة مضافة كبتَة للاقتصاد الوطتٍ وسانذت بصورة كبتَة في ندو الناتج المحلي 
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 50ويعمل في الدصارف الكويتية أكثر من  ،لعالمرريان الاقتصاد الوطتٍ والواجهة الخارجية للبلاد من خلال فروعها الدنتشرة في عدد كبتَ من دول ا
كذلك فإن القطاع الدصرفي الكويتي ىو من أكثر القطاعات الاقتصادية تدريباً للموارد البشرية   ,من القوى العاملة في القطاع الخاص الكويتي ةالدائفي 

 4.استخداماً للتكنولوجيا والأكثر

ير العمل الدصرفي في الكويت، تم تطبيق لرموعة من الدبادرات الدهمة في القطاع الدصرفي الكويتي بهدف تطو  :تطورات القطاع المصرفي الكويتي/ 
إلى ذلك يسعى بنك الكويت الدركزي في الوقت ذاتو إلى تطوير إطار العمل التنظيمي والتشريعي للتعاملات  بالإضافة الداضية،خلال الأعوام العشرين 

التدابتَ اللازمة تدهيداً لتطبيق الدعايتَ الرقابية الصادرة عن لجنة  باتخاذويستمر بنك الكويت الدركزي  ,ت إررافو وبرالروالدالية والدصرفية، وتحديث سياسا
وتشمل ىذه  ،الضوابط الرقابية اللازمةضع ، حيث تم تشكيل لجنة توجيهية راركت فيها الدصارف الكويتية بممثلتُ عنها لو 3بازل الدعروفة ببازل 

لرموعة من الضوابط التي من رأنها تحستُ جودة رأس الدال وتعزيز معايتَ السيولة التي تستهدف تحستُ إدارة لساطر السيولة وتعزيز درجة  الدعايتَ
يت الدركزي من حرص بنك الكو  وانطلاقالدواجهة الدخاطر النظامية. ة الكلية في الدوارد الدالية، بالإضافة إلى معايتَ تستهدف إجراءات الرقاب الاستقرار

لرلس إدارة بنك الكويت الدركزي  اعتمد، 3على مواكبة معايتَ الرقابة الدصرفية الدولية، وفي إطار إعداد التعليمات الجديدة لحزمة إصلاحات بازل 
يتم تطبيقها على مراحل  ةالدائ في 13لكفاية رأس الدال بحد أدنى  إجماليةلتطبيقو، وتحديد نسبة  الانتقاليةىيكل رأس الدال الرقابي للمعيار والدرحلة 

الدكلفة  الاستشارية. وجاء تحديد ىذه النسبة بناءً على دراسة الأثر الكمي التي قام بها البنك الدركزي بالتعاون مع الجهة 2016و 2014بتُ عامي 
 5.متطلبات كفاية رأس الدال استيفاءعلى  بإعداد مشروع التعليمات، وما أسفرت عنو ىذه الدراسة من نتائج جيدة أظهرت قدرة البنوك الكويتية

 :ثانيا: عينة الدراسة
 .يوضح أىم الدعلومات عنها (01رقم )مصرفا والجدول  23من أصل متواجدة في النظام الدصرفي الكويتي بنوك  6تتمثل عينة الدراسة في 

 ثالثا: مبررات اختيار النظام المصرفي الكويتي:
 حد أىم أعمدة الاقتصاد الكويتي.كون النظام الدصرفي الكويتي أ  *

اللازمة عنها، وكذلك التقارير الدالية  ت* كون مواقع ىذه البنوك الدوجودة في النظام الدصرفي الكويتي توفر على مواقعها الرسمية كل الدعلوما
 السنوية وىذا ما نحتاجو في الدراسة.

II.2-  قياسهاتحديد متغيرات الدراسة وكيفية : 

 معدل العائد على الأصول (،ROE) معدل العائد عل حقوق الدلكية ىدف الدراسة تم اختيار لرموعة من الدؤرراتمن أجل تحقيق 
(ROAمعدل ربحية السهم الواحد ،) (Share)، معدل التضخم (Inflationمعدل النمو ،) (GDP)، معدل الاستدانة (Credit )

 غتَ تابع، ويمكن توضيحها فيما يلي:كمت (Baselمستقلة، ومعدل كفاية رأس الدال )كمتغتَات 
أو ما تعرف بنسبة بازل، حيث تفيد النسب المحسوبة وفق ىذا الدعيار  معدل كفاية رأس الداليتمثل الدتغتَ التابع للدراسة الحالية في  المتغير التابع:

لة الخسائر التي قد تنجم عن منح القروض والاستثمار في مدى قدرة البنك على مواجهة لساطر الاستثمار بأنواعها، وعلى مدى كفاية رأس الدال لدقاب
و، الأوراق الدالية وغتَىا دون الدساس بالودائع، وذلك على أساس أن ىذا رأس الدال يمثل ىامش أمان وخط دفاع ضد تلك الدخاطر رغم صغر حجم

 6قة التالية:لذلك تحسب مدى كفايتو لذذا الغرض، وتحسب ىذه النسبة وفق طرق معقدة وطويلة بالعلا

 %8>رأس المال / مجموع الأصول والتعهدات بطريقة مرجحة الخطر
 

  المتغيرات المستقلة: -2
(، حيث يرتبط ROA( والعائد على الأصول )ROEين للربحية أو الدردودية العائد على حقوق الدلكية )مؤرر من الدؤررات، وتدثلت في لرموعة 

(، Sharesوكذلك مؤرر معدل ربحية السهم الواحد )7.من خلال مضاعف الرفع الداليعلى الأصول  معدل العائد على حقوق الدلكية بالعائد
حيث تم  ،( (Inflation(، ومؤرر معدل التضخمGDP)(.وكذلك مؤرر معدل النمو الناتج المحلي الخام Creditومؤرر معدل الاستدانة )

كما ىو لدراسة  ل الدستقلة تحديد كيفية حساب متغتَات ويمكن ،ت دولة الكويتاستخراج ىذه الدعدلات من موقع صندوق النقد الدولي متغتَا
 (.02موضح  في الجدول )
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II.2-  أدوات الدراسة 

إطار الدراسة على التعريف بأىم الأدوات الدستخدمة في الدراسة أدوات الاحصاء الوصفي، ارتباط بتَسون وبيانات السلاسل الزمنية  يشمل
ومنها صياغة ندوذج الدراسة وىذا من خلال برنامج  تقديرىا،صرىا بكلمة "بانل"، والنماذج الأساسية الدستخدمة في الدقطعية والتي نخت

Eviews9. 
 كأساس لجمع البيانات، تلخيصها وحساب الدؤررات الدتعلقة بالدراسة. Excel 2007برنامج  مت الدراسةكما استخد    

 :: أدوات الإحصاء الوصفيأولا
وىي تلخص البيانات عن طريق إنراد قيمة متوسطة لذا ومن أكثر مقاييس  ،Averagesبمقاييس الدوضع أو الدتوسطات وىي تسمى  

 :يليالنزعة الدركزية استخداما ما 
 أقل قيمة.           الحسابي؛ *الدتوسط قيمة؛ *أكبر الدعياري؛ * الانحراف*

 :: مصفوفة الارتباط )بيرسون(اثاني
اء مصفوفة الارتباط لبتَسون ىو دراسة العلاقة بتُ الدتغتَات الدستقلة والدتغتَ التابع، بحيث يستخدم إذا كانت الدتغتَات الذدف من بن     

 .لدتغتَات الدراسة، حيث تم تنظيم وتلخيص الدعلومات لتسهيل فهمها ودراستها مقاسة بمقياس كمي، وذلك من خلال دراسة الخصائص الوصفية
  : سل الزمنية المقطعية: نماذج السلااثالث

الزمنية ىي لرموعة من القيم لدؤرر إحصائي معتُ مرتبة حسـب تسلسـل زمتٍ، بحيث كل فتًة زمنية  السلسلة: بانلتعريف بيانات  -أ
بانل ومعطيات  1.دياوبمعـتٌ آخر ىي لرموعة من الدعطيات لشثلة عبر الزمن الدرتب ترتيبا تصاع ،يقابلها قيمة عددية للمؤرر تسمى مستوى السلسلة

 تجمع بتُ ثلاثة حدود مع بعض:
 متغتَ الاستجابة( ولزدداتو )الدتغتَات الدستقلة( -الحد الدوضوعي: ويمثل الذدف الددروس )الدتغتَ التابع. 
 الحد الزمتٍ: الفتًة الزمنية الددروسة. 
 الخ، وىنا تكمن أنذية استخدام بيانات الحد الدقطعي: والذي قد يكون لرموعة دول، لزافظات، مؤسسات، اسر أرخاص، سلع...

 بانل، كونها تحتوي على معلومات ضرورية تتعامل مع ديناميكية الوقت وعلى مفردات متعددة.
 W.Greenقدمها يقتًح الدنهج الحديث الصيغة الأساسية لانحدار بيانات بانل كما : النماذج الأساسية لتحليل بيانات بانل -ب

 التأثتَاتوندوذج  الثابتة نداذج البيانات الطولية في ثلاثة أركال رئيسية ىي: ندوذج الانحدار التجميعي، ندوذج التأثتَات(، من ىنا تأتي 1993)
 العشوائية

 من الفتًات الزمنية فان ندوذج البيانات الطولية يعرف بالصيغة الآتية: Tفي  من الدشاىدات الدقطعية مقاسة Nليكن لدينا 

      Yit ==  0β (i) +∑ β    (  )
 

   
 + εit        i=1,2…. N         t=1,2…. T…….(1) 

 النموذج التجميعي: -1
الزمنية )يمهل أي  ثابتة لجميع الفتًات iβو  0β(i)نداذج البيانات الطولية حيث تكون فيو جميع الدعاملات أبسط  يعتبر ىذا النموذج من 

 ( نحصل على ندوذج الانحدار التجميعي وبالصيغة الآتية:1 الدعادلة )تأثتَ للزمن(، بإعادة كتابة النموذج في

 Yit =  0β +∑ β    (  )
 

   
 + εit         i=1,2….N         t=1,2….T…….(2) 

الدعادلة  تـستخدم طريقـة الدربعـات الـصغرى الاعتيادية في تقدير معلمات النموذج في  var(εit) =σ2εو  E(εit ) = 0  أنحيث    
(Greene, 2012) (2 بعد أن ترتـب القيم الخاصة بمتغتَ الاستجابة والدتغتَ التوضيحي بدءا من اول لرموعة بيانات مقطعية وىكذا وبحجم )

 .((N*Tمشاىدات مقداره 
 نموذج التأثيرات الثابتة: -2

ع من وحدة إلى أخرى لدشاىدات الدقطع العرضي ضمن العينة إن استخدام ندوذج التأثتَات الثابتة يأخذ بعتُ الاعتبار تغتَ الديل والدقط
لبعد الددروسة، بحيث سيتم افتًاض أن الدعلمات تتغتَ بأسلوب ثابت وعلى ىذا الأساس تدت تسميتها بنماذج التأثتَات الثابتة، إذن فهي تدثل ا

 :2وعليو فان ندوذج التأثتَات الثابتة يكون بالصيغة الآتية ،اد مع الزمنلذلك يمكننا تقدير النموذج بمقارنة الأفر  ،الفردي والزمتٍ معا لنموذج البانل



  (383-303ص.ص)،)8002_8002خلال الفترة ) الكويتيمحددات الاستقرار المالي في النظام المصرفي ،  السعيد هتهات ، عصام بوزيد
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Yit =  0β (i) +∑ β    (  )
 

   
 + εit         i=1,2….N         t=1,2….T…….(3) 

 var(εit )= σ2εو  E(εit) = 0حيث أن  

 :نموذج التأثيرات العشوائية -3
، ولكي تكون σ2εذا توزيع طبيعي بوسـط مقـدراه صفر وتباين مساوي إلى  εitحد الخطأ   في ندوذج التأثتَات الثابتة يكون       

معلمات ندوذج التأثتَات الثابتـة صـحيحة وغتَ متحيزة عادة ما يفرض بان تباين الخطأ ثابت )متجانس( لجميع الدشاىدات الدقطعية 
يعتبر ندوذج  حيث ،ـاميع الدـشاىدات الدقطعية في فتًة زمنية لزددةوليس ىناك أي ارتباط ذاتي خلال الزمن بتُ كل لرموعـة مـن لر

 ,Gujarati) حـد الفـروض الدـذكورة أعلاه فـي ندـوذج التأثتَات الثابتـةأالتأثتَات العشوائية ندوذجا ملائما في حالة وجود خلل فـي 
 10.أي µكمتغتَ عشوائي لو معدل مقداره    βo(iفي ندوذج التأثتَات العشوائية سوف يعامل معامـل القطـع ) (,أما 2003

= µ+Vi        i=1, 2….N   ….(4)                                                   (βo(i 
 ( نحصل على ندوذج التأثتَات العشوائية وبالشكل الآتي:2( في الدعادلة )3وبتعويض الدعادلة )

Yit = µ +∑ β    (  )
 

   
 + εit         i=1, 2…N         t=1,2….T…….(5) 

بد من اختيار بعد معرفة لستلف النماذج التي يقدمها بانل لا : التحديد )أساليب اختيار النموذج الملائم للبيانات الطولية( اختبارات-جـ
لنموذج الدلائم يتم استخدم ما تسمى باختبارات احد ىذه النماذج والذي يمثل العلاقة بتُ الدتغتَات والقيمة السوقية  تدثيلا جيد، ولأجل إنراد ا

: ما ىو النموذج الأكثر ملائمة تيالآالتحديد كما ذكرنا سابقا بوجود ندوذجتُ رئيسيتُ من النماذج الطولية وعلى ىذا الأساس يطرح السؤال 
 دراسة ؟اللبيانات 

 :لغرض الإجابة عن مثل ىكذا تساؤل سوف نقوم بعرض أسلوبتُ
 الانحدار  لأول: مضاعفاLM )لغرض الاختبار بتُ ندوذج الانحدار التجميعي و)ندوذج التأثتَات الثابتة أو ندوذج التأثتَات العشوائية: 

 :ويكون ذلك وفق الفرضيتتُ التاليتتُ
 P:H0 > 0.05              المجمع (                 الانحداربمعتٌ أن النموذج الدلائم ىو ندوذج (                            

 P:H1  >0.05) بمعتٌ أن النموذج الدلائم ىو ندوذج الأثار الثابتة أو ندوذج الأثار العشوائية (                                  
  :الثانيHausman  بتُ ندوذج التأثتَات العشوائية وندوذج التأثتَات الثابتة. الاختيارىو أسلوب 

 ات النموذجتُ في ظل فرضيتتُ نذا فرضية العدم مقابل الفرضية البديلة حيث:مقدر  اختبارويكون ذلك من خلال 
 P:H0> 0.05                              )بمعتٌ أن النموذج الدلائم ىو ندوذج الآثار العشوائية(                             

 P:H1 >0.05                                 لآثار الثابتة(  )بمعتٌ أن النموذج الدلائم ىو ندوذج ا                            
 

III-  ومناقشتها : النتائج 

III.1- الدراسة لمتغيرات الوصفي التحليل 

 الدتوسط من كل بحساب وذلك البعض، بعضها عن البيانات تباعد مدى لتحديد الدراسة تغتَاتلد الوصفيء الإحصارجات لس عرضنس
                                              .الدراسة متغتَات من متغتَ لكل قيمة وأكبر أصغر الدعياري، الانحراف الحسابي،

 متوسط أن نلاحظفمن خلال الجدول  الدراسة، لدتغتَات الوصفية الخصائص بدراسة الخاصة النتائج أىم يلخص (03رقم ) والجدول  
 قيمة وأعلى0.006000    لو قيمة أدنى بلغت ولقد 0.039575 بـ قدر معياري رافبانح 0.184343بلغ  قد معدل كفاية رأس الدال

حيث 0.022427   بـ قدر معياري بانحراف 0.015779 فبقد بلغ الدتوسط معدل العائد على الأصول أما بالنسبة لدؤرر ،0.278200 ىي
معدل العائد على حقوق الدلكية فكان أما مؤرر  .0.082000بقيمة سالبة وأعلى قيمة  0.072600-بلغت أدنى قيمة 

قيمة، أما مؤرر ربحية السهم الواحد 0.583700 وأعلى  0.001605 وأدنى قيمة 0.082883 بانحراف معياري  0.095800 الدتوسط 
أما ، 0.371200 وأعلى قيمة0.000670 حيث بلغت أدنى قيمة 0.069755   بـ قدر معياري ، بانحراف0.048898 بلغ الدتوسط 
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 0.019430حيث بلغت أدنى قيمة  0.148452 بـ قدر معياري بانحراف 0.636820 فبقد بلغ الدتوسط معدل الاستدانة لنسبة لدؤرربا
 وبانحراف0.034600  و 0.067502ـ ، أما بالنسبة لدعدل النمو والتضخم فقد بلغ متوسطهما على التوالي ب0.856400 وأعلى قيمة 

وأعلى قيمة 0.002000و  0.005000  : لتوالياحيث بلغت أدنى قيمة لذما على  0.018765و0.085274 بـ قدر معياري
 .0.063000 / 0.622100 لذما 
III.2- للأسهم السوقية والقيمة لأداءا مؤشرات بين الارتباط نتائج تحليل 

تبتُ إرارة معامل التحديد طبيعة العلاقة بتُ (، 04رقم ) الجدول فيوالدؤررات الدستقلة  BASEL معدل بتُ الارتباط نتائج توضيح يمكن
تقارن بمستوى معنوية  Sigالدتغتَين عكسية أم طردية، بينما تبتُ قيمة معامل التحديد قوة العلاقة بتُ الدتغتَين في حتُ القيمة الاحتمالية 

تلف معنويا عن الصفر، أي توجد ىناك دلالة *( فإن قيمة معامل الارتباط تخ0.01أقل من )  Sig*( الدقبول، حيث إذا كانت قيمة 0.01) 
 BASELموجب( بتُ الدتغتَ التابع   ارتباطن ىناك علاقة طردية )( أ04رقم )لاحظ من خلال الجدول ون الواقع. إحصائية بتُ الدتغتَات في

الدتغتَات و   بتُ الدتغتَ التابع اطالارتبأي ىناك دلالة إحصائية لدعامل الارتباط، حيث بلغت درجة (  GDP و ROE) والدتغتَات الدستقلة
على التوالي وىي أقل من مستوى الدعنوية  0.0533، 0.0353عند مستوى معنوية  ،0.250753، 0.272287-على التوالي الدستقلة 
  INFو الدتغتَات ) BASEL بتُ ، وبالتالي نستنتج وجود دلالة إحصائية بتُ الدتغتَات )قيم غتَ عشوائية(، وىناك علاقة عكسية0.01الدقبول 

أي  0,01اقل من   0.0089و  0.0266وعند مستوى معنوية  0.335151-و   0.286193-على التوالي بقيمة   SHEET و
 .وجود دلالة إحصائية بتُ الدتغتَين

III.3- المستقلةتغيرات مال بدلالة للمتغير التابع الانحدار تحليل 

 على الاعتماد خلال من الدتعدد الانحدار ندوذج ببناء سنقوم الدستقلة مؤررات قدرة مدى دتحدي أجل من :بانل نماذج تقديرات نتائج -1
 الآثار ندوذج المجمع، الانحدار ندوذج وىي للتحديد أساليب ثلاثة خلال من الانحدار ندوذج تحليل على يعتمد الذي الدقطعية، البيانات تحليل أسلوب
 النتائج كانت السابقة البيانات إدخال بعد ،Eviews9برنامج على ندوذج لكل الدناسبة الطريقة تطبيق لالخ من العشوائية، الآثار وندوذج الثابتة
 (05في الجدول رقم ) كما

يمكن تحليل كل ندوذج على حدا وباختصار من خلال  (05رقم ) من خلال نتائج تقديرات نداذج بانل لدتغتَات الدراسة الدبينة في الجدول
 تحديد ما يلي:

حتى تكون لدعلمات دلالة إحصائية من عدمها و  ,القيم الاحتمالية للمعلمات الجزئية، معامل التحديد والقيم الاحتمالية الكلية للنموذج 
 فهذا يقوم على فرضيتتُ نذا:

H0 : β0 = 0            ( %  ( إذا β0  5ليس لذا دلالة إحصائية عند مستوى معنوية 
H1 : β0 ≠ 0                   (%  (إذا β0  5لذا دلالة إحصائية عند مستوى معنوية 

 .والفرضية البديلة في الحالة العكسية  prob>0,05إذا كانت  H0نختار 
للمعلمات الجزئية اغلبها مقبولة  الاحتماليةأن القيم  (05رقم )يبتُ الجدول   :لمعدل كفاية رأس المال تجميعيال الانحداردراسة نموذج 

فهي مرفوضة إحصائيا ) أي قيمتها  (CRIDET( و)SHARESو) (ROE)باستثناء  H0ونرفض H1الفرضية  إحصائيا أي نقبل
 معدل كفاية رأسالدتغتَات لرتمعة لذا قدرة على تفستَ الدتغتَ التابع الذي ىو  (، وأن0.05أكبر من ) الاحتمالية

 )لأدنى من كفاية رأس الدال الذي وضعو النظام الدصرفي تفوق نسبة الحد ا وىي نسبة وىي نسبة 17,71بنسبة  % الدال)نسبة بازل
ىو -statistic Prob(fالدرفقة بإحصائية فيشر ) الاحتمالية،كما نلاحظ بناءا على نتائج التقدير أن قيمة 12%الكويتي والتي تقدر ب

 وذج.يدل على وجود معنوية كلية للنم ( وىو ما0,05أقل تداما من مستوى الدعنوية )  وىي  0.000873
  أن القيم الاحتمالية للمعلمات الجزئية مرفوضة إحصائيا  (05رقم )يبتُ الجدول  :لمعدل كفاية رأس المالالثابتة  الآثاردراسة نموذج

(, وأن الدتغتَات الدستقلة لذا قدرة على تفستَ INF( و)GDP( و)SHARES(، باستثناء الثابت و )0.05) أي قيم الاحتمال أكبر من  )
وىي نسبة تفوق نسبة الحد الأدنى من كفاية رأس الدال الذي وضعو  18,82لتابع الذي ىو معدل كفاية رأس الدال)نسبة بازل( بنسبة %الدتغتَ ا

-Prob(f،  كما نلاحظ بناءا على نتائج التقدير أن قيمة الاحتمال الدرفق بإحصائية فيشر ) %12النظام الدصرفي الكويتي والتي ىي 
statistic( وىو ما يدل على وجود معنوية كلية للنموذج.0,05ل تداما من مستوى الدعنوية ) ىو وىي أق 
  نستطيع تقديره لأن عدد الدتغتَات أكبر من عدد البنوك لا :لمعدل كفاية رأس المالالعشوائية  الآثاردراسة نموذج. 
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نات الطويلة للتحقق من خاصية التجانس أو عدم من أجل تحديد النموذج الدناسب للبيا اختبارات المفاضلة بين نماذج الدراسة: -2
 بحيث تظهر نتائج الدفاضلة بدء من: Hausmanواختبار ( LMتجانس النموذج الدستخدم سوف نقوم بعرض أسلوبتُ نذا: اختبار لاغرونج )

 نتائج المفاضلة بين نموذج الانحدار التجميعي ونموذجي الآثار الثابتة والعشوائية: 1-
التجميعي من جهة  الانحدارللمفاضلة بتُ ندوذج LM اختبار استخدامالنموذج الدلائم لتحليل بيانات ىذه الدراسة تم من أجل تحديد 

 :وندوذجي التأثتَات الثابتة والعشوائية من جهة أخرى، ويكون ذلك وفق الفرضيتتُ التاليتتُ
 P:H0 > 0.05                                               المجمع( الانحداربمعتٌ أن النموذج الدلائم ىو ندوذج  (         
 P:H1  >0.05                    العشوائية (    الآثارالثابتة أو ندوذج  الآثار) بمعتٌ أن النموذج الدلائم ىو ندوذج          

أما للفتًة فكانت  ،47.2220لغت للقاطع التي ب LMج اختبار لاغراننتائج  يظهر الجدول(، حيث 06رقم )تظهر النتائج في الجدول 
باحتمال معدوم، الأمر الذي يؤدي إلى رفض فرضية العدم وقبول 47.1579  ، أما بالنسبة للقاطع والفتًة معا فيساوي 0.064060تساوي 

 ندوذج الانحدار التجميعي لا يناسب ىذه الدراسة. الفرضية البديلة، أي أن
 :العشوائية الآثار ونموذج الثابتة الآثار نموذج بين يارللاخت Hausman اختبار نتائج 3-2

 اختبار خلال من ذلك ويكون العشوائية، الآثار وندوذج الثابتة الآثار ندوذجي بتُ الدلائم النموذج لاختيار Hausmanاختبار  يستخدم
 :حيث البديلة الفرضية مقابل العدم فرضية نذا فرضيتتُ ظل في النموذجتُ مقدرات

               P:H0>0.05                                                      العشوائية(     الآثار ندوذج ىو الدلائم النموذج أن بمعتٌ)      
              

  P: H1 >0.05                                               (ثابتةال الآثار ندوذج ىو الدلائم النموذج أن )بمعتٌ      
 ،67.610544إلى( درجات3" )مربع كاي" توزيع يتبع الذي Hausman اختبار يشتَ(، و 07رقم ) الجدول في نتائجو وتظهر

 النموذج ىو الثابتة الآثار ندوذج بأن تقول التي البديلة الفرضية وقبول ، H0العديمة الفرضية رفض على يدل لشا ،(0.0000) وباحتمال
 .الدؤرر التابع )نسبة بازل( في النظام الدصرفي الكويتي على الدستقلة رراتمؤ  أثر لدراسة الدلائم

 (BASEL) لدعدل كفاية رأس الدال الدراسة لزل الأمثل الثابتة التأثتَات ندوذج معلمات تقدير نتائج أىم يلخص( 08رقم ) والجدول
(, SHARESمعدل ربحية السهم الواحد)و (, ROE) ةالدلكي العائد على حقوق ,ROA)الدتمثلة في العائد على الأصول) الدؤررات بدلالة

 .(INF(,  ومعدل التضخم )GDP, ومعدل النمو الناتج المحلي الخام ) (CREDIT)ومعدل الاستدانة
 لةبدلا معدل كفاية رأس الدالبعد تقدير النموذج الأمثل للدراسة وجب علينا دراسة الدعنوية الإحصائية للمعلمات وذلك لتفستَ علاقة 

 .الدؤررات
 ختبار الدعنوية الإحصائية نقوم بوضع فرضيتتُ كما يلي:ا اختبار المعنوية الإحصائية للمعالم المقدرة:

H0: β0=0                                                          
H1: β0≠0                                                                       

 تبار المعنوية الإحصائية لمعلمة الحد الثابتاخ β0 :( والفرضيتتُ السابقتتُ نلاحظ أن القيمة 80) انطلاقا من الجدول رقم
تختلف معنويا عن β0 ومنو نرفض فرضية العدم ونقبل الفرضية البديلة أي أن0.05أقل من ) 0.0000 )تساوي  β0لـ Probالاحتمالية 

 ).0.(05ا دلالة إحصائية في الواقع عند مستوى معنوية لذ الصفر، أي أن القيمة الدقدرة
 اختبار المعنوية الإحصائية لمعلمة β1  والفرضيتتُ السابقتتُ نلاحظ أن القيمة الاحتمالية  (80): انطلاقا من الجدول رقمProb 

تلف معنويا عن الصفر، أي أن القيمة لا تخβ1 أن ، أيH1ومنو نقبل فرضية العدم ونرفض الفرضية البديلة ،0.05أكبر من  0.9761تساوي 
أي أنو لا توجد علاقة بتُ معدل العائد على  (،0.05الدقدرة ىي قيمة عشوائية، وبالتالي ليس لذا دلالة إحصائية في الواقع عند مستوى معنوية )

 الأصول ومعدل كفاية رأس الدال.
  اختبار المعنوية الإحصائية لمعلمةβ2 : الاحتمالية والفرضيتتُ السابقتتُ نلاحظ أن القيمة  (80)انطلاقا من الجدول رقمProb 

لا تختلف معنويا عن الصفر، أي أن القيمة β2 أن ، أيH1ومنو نقبل فرضية العدم ونرفض الفرضية البديلة ،0.05أكبر من  0.0888تساوي 
بتُ معدل العائد على أي أنو لا توجد علاقة ( 0.05عنوية )مالدقدرة ىي قيمة عشوائية، وبالتالي ليس لذا دلالة إحصائية في الواقع عند مستوى 

 حقوق الدليكة ومعدل كفاية رأس الدال.
 اختبار المعنوية الإحصائية لمعلمةβ3  والفرضيتتُ السابقتتُ نلاحظ أن القيمة الاحتمالية  (80)نطلاقا من الجدول رقم : اProb 
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تختلف معنويا عن الصفر، أي أن القيمة  β3 أن  ونرفض الفرضية العدم، أي H1يلةومنو نقبل الفرضية البد ،0.05أقل من  0.0000تساوي 
أي أنو توجد علاقة بتُ معدل ربحية السهم  (،0.05ىي ليست قيمة عشوائية، وبالتالي لذا دلالة إحصائية في الواقع عند مستوى معنوية ) الدقدرة

 الواحد ومعدل كفاية رأس الدال.
 ئية لمعلمة اختبار المعنوية الإحصاβ4 والفرضيتتُ السابقتتُ نلاحظ أن القيمة الاحتمالية  (80): انطلاقا من الجدول رقمProb 

لا تختلف معنويا عن الصفر، أي أن القيمة β2 أن ، أيH1ومنو نقبل فرضية العدم ونرفض الفرضية البديلة ،0.05أكبر من  0.2603تساوي 
أي أنو لا توجد علاقة بتُ معدل الاستدانة  0.05ا دلالة إحصائية في الواقع عند مستوى معنوية )الدقدرة ىي قيمة عشوائية، وبالتالي ليس لذ

 ومعدل كفاية رأس الدال.
 اختبار المعنوية الإحصائية لمعلمةβ5  والفرضيتتُ السابقتتُ نلاحظ أن القيمة الاحتمالية  (80): انطلاقا من الجدول رقمProb 

تختلف معنويا عن الصفر، أي أن القيمة  β3 أن  ونرفض الفرضية العدم، أي H1منو نقبل الفرضية البديلةو  ،0.05أقل من  0.0419تساوي 
أي أنو توجد علاقة بتُ معدل النمو الناتج  (،0.05ىي ليست قيمة عشوائية، وبالتالي لذا دلالة إحصائية في الواقع عند مستوى معنوية ) الدقدرة

 لدال.المحلي الخام ومعدل كفاية رأس ا
 اختبار المعنوية الإحصائية لمعلمةβ6 والفرضيتتُ السابقتتُ نلاحظ أن القيمة الاحتمالية  (80): انطلاقا من الجدول رقمProb 

تختلف معنويا عن الصفر، أي أن القيمة  β3 أن  ونرفض الفرضية العدم، أي H1ومنو نقبل الفرضية البديلة ،0.05أقل من   0.0313تساوي 
أي أنو توجد علاقة بتُ معدل التضخم  (،0.05يست قيمة عشوائية، وبالتالي لذا دلالة إحصائية في الواقع عند مستوى معنوية )ىي ل الدقدرة

  ومعدل كفاية رأس الدال.
 لاختبار الدعنوية الكلية للنموذج نقوم بوضع فرضيتتُ كما يلي: ختبار المعنوية الإحصائية الكلية للنموذج:ا

H0: β0= β1= β2= β3=0             
H1: oumois(βj≠0)                              

تالي نرفض الفرضية العديمة ونقبل الوب 0.05أقل من  0.0000إحصائية فيشر تقدر بـ  أن احتمالية( 80) نلاحظ من خلال الجدول رقم
 علمة تختلف معنويا عن الصفر.، وىذا يعتٍ أن النموذج مقبول إحصائيا وأنو يوجد على الأقل مH1الفرضية البديلة 
من التغتَات الإجمالية للقيمة  (69,30%)( يمكن ملاحظة أن الدعادلة الدقدرة تفسر (80) من خلال الجدول رقم: التوفيق جودةاختبار 

 .السوقية للأسهم، وىي تعبر عن جودة توفيق قوية لذذا النموذج
وفق ( ( roe. shares. gdp. inf   الأخرى:بدلالة الدتغتَات الأربعة  Basel) ) نقدر علاقة إذن معادلة النموذج المقبول هي:

وقد تم اختيار العلاقة الدوالية بعد تقدير  بينها لتمثيل العلاقة الدقدرة ىاتو من خلال اختبارات التفضيل. الأحسنثلاث صيغ لنماذج بانل ونختار 
 :, akaike Schwarzرات العديد من الصيغ والدفاضلة بينها باستخدام الدعنوية ومؤر

Basel= f (ROE, Shares, GDP, INF)                                                                                
BASEL = 0.206085022065 + 0.109562015938*ROE - 0.48869181246*SHARES + 

0.0861853535761*GDP - 0.409223937738*INF 
و ويرتبط  ,gdp)معدل النمو)و  (,roeمعدل العائد على حقوق الدلكية)طرديا بكل من  (basel) عدل كفاية رأس الدالم وىنا يرتبط

 .(shares) معدل ربحية السهم الواحدو  (,inf عدل التضخم)عكسيا بم
IV- : الخلاصة 

 يمكن تلخيص نتائج الدراسة فيما يلي:
 قيمة يفسر ما وىذا للنموذج، الكلية الدعنوية على تدلوالتي  (0.05) من أقل (0.000000) قدر بـ fisherإحصائية  احتمال نأ

R2 تدل على قوة التكامل بتُ الدتغتَات. قوية نسبة وىي الدائة في 69,30 بنسبة تفستَ معدل كفاية رأس الدال لرتمعةالدستقلة  ؤرراتالد أن أي 
ويرتبط عكسيا  ,gdp)معدل النمو)و  (,roeمعدل العائد على حقوق الدلكية) طرديا بكل من (basel) معدل كفاية رأس الدال يرتبطأيضا 

 .(shares) معدل ربحية السهم الواحدو  (,inf عدل التضخم)بم
 0.109562015938 ـب(basel) معدل كفاية رأس الدال يزيد مؤرر ()وحدة 1بـ (roeمعدل العائد على حقوق الدلكية)عند زيادة و 

 معدل كفاية رأس الدال)وحدة( يزيد مؤرر  1بـ gdp)معدل النمو)عند زيادة و  .( مع ثبات الدتغتَات الدستقلة الأخرى الدستخدمة basel)وحدة 
(basel) وحدة  0.086185353576 ـب(basel مع ثبات الدتغتَات الدستقلة الأخرى ) عند زيادة و  .الدستخدمة(معدل التضخم inf ) 1بـ 
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الدستخدمة ( مع ثبات الدتغتَات الدستقلة  basel)وحدة  0.409223937738 ـب (basel) أس الدالمعدل كفاية ر فض مؤرر ( ينخ)وحدة
بـ ( basel) معدل كفاية رأس الدال)وحدة( ينخفض مؤرر  1بـ (shares) معدل ربحية السهم الواحدعند زيادة و  .الأخرى

 .لأخرىمع ثبات الدتغتَات الدستقلة ا الدستخدمة( basel)وحدة 0.48869181246
وىنا يمكن القول أن البنوك لزل الدراسة لذا القدرة على مواجهة لساطر الاستثمار بكافة أنواعها ويظهر ىذا في ثبات نسبة بازل عبر 

 السنوات وتختلف من بنك لآخر. 
 :حقملا  -

 ( يوضح أهم المعلومات عن البنوك محل الدراسة01الجدول رقم )
 نوع البنك الفروع عدد رأس المال التأسيس اسم البنك
 تجاري فرعا 59 دك  236 770 250 1960 بنك الخليج

 سلاميإ فرعا 21 دك 946 565 97  1971 بنك الأهلي المتحد
 تجاري فرعا 33 دك435 294 115   1967 بنك الأهلي
 تجاري فرعا 54 دك 234 202 127  1960 بنك التجاري
 تجاري / دك000 600 116   2004 بنك بوبيان

 المصدر: من إعداد الباحثين بالاعتماد على التقارير المالية السنوية للبنوك.
 المستقلة طريقة حساب المتغيراتيوضح (02)الجدول

 الرمز المعبر عنها كيفية حسابها المتغيرات

 ROE قوق الملكيةإجمالي الدخل / إجمالي ح معدل العائد على حقوق الملكية

 ROA إجمالي الدخل/ إجمالي الأصول معدل العائد على الأصول

 Credit إجمال الاستدانة / إجمالي الأصول معدل الاستدانة
 Shares عدد الأسهم / النتيجة الصافية معدل ربحية السهم الواحد

 باحثين.ال إعدادالمصدر: من 
 فية لمتغيرات الدراسةالوص : يبين نتائج الدراسة(03الجدول رقم )

 ROA ROE SHARES CRDETA GDP INF BASEL 
Mean 0.015779 0.095800 0.048898 0.636820 0.067502 0.034600 0.184343 

Maximum 0.082000 0.583700 0.371200 0.856400 0.622100 0.063000 0.278200 
Minimum -0.072600 0.001605 0.000670 0.019430 0.002000 0.005000 0.006000 
Std. Dev. 0.022427 0.082883 0.069755 0.148452 0.085274 0.018765 0.039575 

 Eviews9المصدر: من إعداد الباحثين بالاعتماد على مخرجات برنامج 
 و المؤشرات المستقلة. BASELنتائج الارتباط بين معدل : يبين نتائج (04الجدول رقم )

         
         
Correlation        

Probability ROA  ROE  SHARES  CRETA  GDP  INF  BASEL   

ROA  1.000000        

SIG -----         

         

ROE  0.278883 1.000000       

SIG 0.0309 -----        

         

SHEET  -0.080435 0.615968 1.000000      

SIG 0.5412 0.0000 -----       

         

https://ar.m.wikipedia.org/wiki/1960
https://ar.m.wikipedia.org/wiki/1960
https://ar.m.wikipedia.org/wiki/%D8%AF%D9%8A%D9%86%D8%A7%D8%B1_%D9%83%D9%88%D9%8A%D8%AA%D9%8A
https://ar.m.wikipedia.org/wiki/%D8%AF%D9%8A%D9%86%D8%A7%D8%B1_%D9%83%D9%88%D9%8A%D8%AA%D9%8A
https://ar.m.wikipedia.org/wiki/%D9%85%D8%B5%D8%B1%D9%81_%D8%AA%D8%AC%D8%A7%D8%B1%D9%8A
https://ar.m.wikipedia.org/wiki/%D9%85%D8%B5%D8%B1%D9%81_%D8%AA%D8%AC%D8%A7%D8%B1%D9%8A
https://ar.m.wikipedia.org/wiki/1971
https://ar.m.wikipedia.org/wiki/1971
https://ar.m.wikipedia.org/wiki/%D8%AF%D9%8A%D9%86%D8%A7%D8%B1_%D9%83%D9%88%D9%8A%D8%AA%D9%8A
https://ar.m.wikipedia.org/wiki/%D8%AF%D9%8A%D9%86%D8%A7%D8%B1_%D9%83%D9%88%D9%8A%D8%AA%D9%8A
https://ar.m.wikipedia.org/wiki/%D9%85%D8%B5%D8%B1%D9%81%D9%8A%D8%A9_%D8%A5%D8%B3%D9%84%D8%A7%D9%85%D9%8A%D8%A9
https://ar.m.wikipedia.org/wiki/1967
https://ar.m.wikipedia.org/wiki/1967
https://ar.m.wikipedia.org/wiki/%D9%85%D8%B5%D8%B1%D9%81_%D8%AA%D8%AC%D8%A7%D8%B1%D9%8A
https://ar.m.wikipedia.org/wiki/%D9%85%D8%B5%D8%B1%D9%81_%D8%AA%D8%AC%D8%A7%D8%B1%D9%8A
https://ar.m.wikipedia.org/wiki/1960
https://ar.m.wikipedia.org/wiki/1960
https://ar.m.wikipedia.org/wiki/%D8%AF%D9%8A%D9%86%D8%A7%D8%B1_%D9%83%D9%88%D9%8A%D8%AA%D9%8A
https://ar.m.wikipedia.org/wiki/%D8%AF%D9%8A%D9%86%D8%A7%D8%B1_%D9%83%D9%88%D9%8A%D8%AA%D9%8A
https://ar.m.wikipedia.org/wiki/%D9%85%D8%B5%D8%B1%D9%81_%D8%AA%D8%AC%D8%A7%D8%B1%D9%8A
https://ar.m.wikipedia.org/wiki/%D9%85%D8%B5%D8%B1%D9%81_%D8%AA%D8%AC%D8%A7%D8%B1%D9%8A
https://ar.m.wikipedia.org/wiki/2004
https://ar.m.wikipedia.org/wiki/2004
https://ar.m.wikipedia.org/wiki/%D9%85%D8%B5%D8%B1%D9%81_%D8%AA%D8%AC%D8%A7%D8%B1%D9%8A
https://ar.m.wikipedia.org/wiki/%D9%85%D8%B5%D8%B1%D9%81_%D8%AA%D8%AC%D8%A7%D8%B1%D9%8A
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CRETA  -0.246882 -0.207069 -0.117304 1.000000     

SIG 0.0572 0.1124 0.3721 -----      

         

GDP  -0.021088 -0.033666 0.234562 -0.163087 1.000000    

SIG 0.8729 0.7984 0.0712 0.2131 -----     

         

INF  -0.202331 -0.169848 0.011815 0.220971 -0.294073 1.000000   

SIG 0.1211 0.1945 0.9286 0.0898 0.0226 -----    

         

BASEL  0.253766 -0.272287 -0.335151 0.042956 0.250753 -0.286193 1.000000  

SIG 0.0504 0.0353 0.0089 0.7445 0.0533 0.0266 -----   

         

 Eviews9 برنامجمخرجات  على بالاعتماد احثينالب إعداد من: المصدر      
 المتغير التابعنتائج تقدير أثر المتغيرات المستقلة على يبين  (05رقم )الجدول 

 نماذج التقدير المعلمات المتغيرات
 العشوائي الأثار الثابتة تجميعي

C β0 0.177098 0.188207 

لا نستطيع تقديره لأن عدد 
الدتغتَات أكبر من عدد  

 البنوك
 

(prob) 0.0000 0.0000 الاحتمال 
ROA β1 0.515335 -0.005871 

(prob) 0.9761 0.0251 الاحتمال 
ROE β2 -0.104223 0.123986 

(prob) 0.0888 0.1983 الاحتمال 
SHARES 

 
 

Β3 -0.124768 -0.499160 

 

(prob) 0.0000 0.1866 الاحتمال 

CRIDET Β4 0.035693 0.027309 
 

(prob) 0.2603 0.2667 الاحتمال 
GDP Β5 0.120585 0.093285 

 
(prob) 0.0419 0.0485 الاحتمال 

INF Β6 -0.452916 -0.431477 
(prob) 0.0313 0.0919 الاحتمال 

Adjuted R-squared 0.264851 0.630381 
f-statistic 4.542644 11.06238 

Prob)f-statistic) 0.000873 0.000000 
Durbin-watson stat 0.761623 1.338749 

 Eviews9 مخرجات على اعتمادا باحثينال إعداد من: المصدر
  LMج نتائج اختبار مضاعف لاغران ( يبين06)الجدول

Both Time Cross-section Null (no rand Effect) Alternative) 

47.15797 0.064060 47.22203 Breusch-agan 

(0.0000) (0.8002) (0.0000) Prob 
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 Eviews9 مخرجات على اعتمادا باحثينال إعداد من: المصدر
 Hausmanنتائج اختبار ( يظهر 07)الجدول

Hausman test 
Prob Chi-statistic 

0.0000 67.610544 

 Eviews9 مخرجات على اعتمادا الباحثين إعداد من: المصدر
 ير معلمات نموذج التأثيرات الثابتةنتائج تقد ( يظهر08)رقم  الجدول

DependentVariable: BASEL   

Method: Panel Least Squares   

Date: 09/23/20   Time: 11:07   

Sample: 2008 2019   

Periodsincluded: 12   

Cross-sections included: 5   

Total panel (balanced) observations: 60  

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

     
     C 0.188207 0.019219 9.792651 0.0000 

ROA -0.005871 0.195180 -0.030078 0.9761 

ROE 0.123986 0.071404 1.736401 0.0888 

SHARES -0.499160 0.093827 -5.319983 0.0000 

CREDTA 0.027309 0.023981 1.138783 0.2603 

GDP 0.093285 0.044650 2.089255 0.0419 

INF -0.431477 0.194621 -2.217009 0.0313 

     
      EffectsSpecification   

     
     Cross-section fixed (dummy variables)  

     
     R-squared 0.693028     Meandependent var 0.184343 

Adjusted R-squared 0.630381     S.D. dependent var 0.039575 

S.E. of regression 0.024060     Akaike info criterion -4.452354 

Sumsquaredresid 0.028366     Schwarz criterion -4.068391 

Log likelihood 144.5706     Hannan-Quinn criter. -4.302165 

F-statistic 11.06238     Durbin-Watson stat 1.338749 

Prob(F-statistic) 0.000000    

     
     

 Eviews9 مخرجات على اعتمادا باحثينال إعداد من: المصدر
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 الإحالات والمراجع :  -

تحليلية لعينة من الدصارف الإسلامية في ضـوء  ةالإسلامي( دراسمشـتاق لزمـد السـبعاوي وآخـرون، الاستقرار الدـالي فـي ظـل النظـام الدـالي والدصـرفي    .1
 .2012, جامعة كركوك العراق،20، العدد02لرلة جامعة كركوك للعلوم الإدارية والاقتصادية، المجلد ) الدؤرـرات العالديـة للأزمـة الداليـة

في العلـوم LMDأطروحة دكتـوراه  " ,2003 -2011)زائـري للفتًة )ريمـو ذىـبي، الاستقرار الدـالي النظـامي " بنـاء مؤرـر تجميعـي للنظـام الدـالي الج   .2
 .(2012-2013) العلوم الاقتصادية وعلوم التسيتَ ،جامعة قسنطينة، الجزائر، الاقتصادية،  كلية، قسـم العلـوم )غـتَ منشـورة (الاقتصادية، 

قسـم العلـوم الاقتصادية، تخصـص  منشـورة، تَغ، ، مـذكرة ماسـتً في العلـوم الاقتصاديةالدـالي الاستقراردور البنـوك الدركزيـة فـي تحقيـق  أسمـاء نزيـاوي، .3
 .2014-2015)) نقـود وبنـوك، جامعـة لزمـد خيضـر بسكرة، الجزائر،

،  /242020/09تاريخ الاطلاع :، تطورات القطاع الدصرفي الكويتي ،اتحاد الدصارف العربية .4
https://uabonline.org/ar/en/research/bankin  

 مرجع سابق. العربية،اتحاد الدصارف    .5
 .38/39, ص2009سنة  عمان، الدعتز،دار  البنكي،التسيتَ  ناصر،سليمان  .6
 .42ص سابق،مرجع  ناصر،سليمان  .7
 .20، ص2000يوان الدطبوعات الجامعية الجزائر، سنة ررابي عبد العزيز، طرق إحصائية للتوقع الاقتصادي، د .8
بكر بلقايد، تلمسان،  أبيبدراوي رهيناز، تأثتَ أنظمة سعر الصرف على النمو الاقتصادي في الدول النامية، أطروحة دكتوراه، غتَ منشورة، جامعة  .9

 . 209، ص2015
 .272، ص2012ابتة والعشوائية، المجلة العراقية للعلوم الإحصائية، جامعة الدوصل، زكريا نزي الجمال، اختيار النموذج في نداذج البيانات الطويلة الث .10
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