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مثل معيار كفاية رأس الداؿ الدعامة الأساسية لاتفاقيات بازؿ في الرقابة الدصرفية الاحتًازية، وىو معيار قائم على برمل رأس الداؿ ملخص:
 التي تتعرض لذا أصوؿ الدصرؼ التجاري بناء على قاعدة الضماف التي يوفرىا نظاـ الدصرفية التقليدية للودائع. لدختلف الدخاطر

؛ وبسثلت بصورة واضحة في الودائع الاستثمارية في الدقابل نشأت الدصرفية الإسلامية على مبدأ  مشاركة الدخاطر في جانبي الأصوؿ والخصوـ
 تثمار يتحمل فيو الدودعوف نتائج الاستثمار خسائر أو أرباح، ولا برولذا لرأس الداؿ وفقا لعقد الدضاربة الشرعية.التي بسثل رأس ماؿ موجو للاس

مقارنة متطلباتها مع معيار كفاية رأس الداؿ من أجل تقدير ألعيتو التطبيقية يهدؼ البحث إلى برليل الدلاءة الدالية للمصارؼ الإسلامية و 
 مية.بالنسبة للمصارؼ الإسلا

 .كفاية رأس الداؿ، الوديعة الاستثمارية، الدشاركة في الدخاطرالكلمات المفتاح:

 G24؛  E58؛ JEL :E42 فتصني
Abstract: The capital adequacy standard is the fundamental pillar of the Basel agreements in 
prudential banking supervision. It is a standard based on the capital adequacy of commercial 
banks to withstand various risks faced by their assets. This is built on the guarantee base 
provided by the traditional banking system for deposits. 

On the other hand, Islamic banking emerged based on the principle of risk-sharing in both 
assets and liabilities. This is clearly manifested in investment deposits, which represent capital 
directed towards investment, where depositors bear the consequences of investment results, 
whether losses or profits. These deposits are not transformed into capital according to the 
principles of Mudarabah contract. 

The aim of the research is to analyze the financial solvency of Islamic banks and compare 
their requirements with the capital adequacy standard in order to assess its practical 
importance for Islamic banks. 

Keywords: capital adequacy, investment deposit, risk sharing. 
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I - :تمهيد 

مؤسّساتها كبديل شرعي خاضع لضوابط شكّل موضوع الرقابة أىم مواضيع البحث في لراؿ الدالية الإسلامية؛ من منطلق نشأة 
د الدعاملات الدالية في الاقتصاد الإسلامي الدستمدة من مبادئ الشريعة الإسلامية؛ وفي جانب ثاف لنشأتها في بيئة مالية قائمة على قواع

 النظاـ الرأسمالي التي بزالف في كثتَ منها أسس العمل الدالي الإسلامي.
الدؤسسات الدالية الإسلامية من حيث الاىتماـ الدؤسسي الذي حضيت بو؛ من خلاؿ بصلة من الدعايتَ وتبرز ألعية الرقابة على 

الية الاستًشادية الصادرة عن الذيئات الدختصة التي غطت الجوانب الشرعية والمحاسبية والفنية؛ والتي مثلت منطلقا مهما لتدعيم الصناعة الد
 الإسلامية وتثبيت دعائمها.

ط كثتَ من الدؤسسات الدالية الإسلامية وعلى رأسها الدصارؼ التجارية في نظم مالية ومصرفية تقليدية لا تعتًؼ بقواعد إلا أف نشا
في نقطة بذاذب  الإسلاميةصارؼ الدالعمل الدالي الإسلامي وتتبتٌ الدعايتَ الرقابية الدولية الدستمدة من قواعد النظاـ الدالي التقليدي؛ وضع 

 الرقابة الدصرفية التقليدية من جهة؛ واحتًاـ قواعد وضوابط العمل الدصرفي الإسلامي من جهة ثانية.لدعايتَ بتُ الامتثاؿ 
تقوـ الرقابة الدصرفية التقليدية على مبادئ اتفاقيات بازؿ التي لؽثل مبدأ كفاية رأس الداؿ عمادىا وركيزتها؛ وتهدؼ لتقوية رأسماؿ 

رأسهم الدودعوف من أي لساطر إفلاس أو تعثر مصرفي؛ وبرقيق الاستقرار الدالي والدصرفي الذي لؽكن  الدصرؼ لحماية أصحاب الحقوؽ وعلى
 أف يهتز نتيجة لذلك.

إف برميل رأس الداؿ في ميزانية الدصرؼ لدختلف الدخاطر التي تتعرض لذا أصولو وتوظيفاتو منشأه القاعدة الإقراضية الربوية التي تقوـ 
مِّل الدقتًض إبصالي الدخاطر التي يتعرض لذا أصل القرض؛ في صورة معاكسة عليها آلية الوساطة  الدالية في النظاـ الدصرفي التقليدي؛ والتي برح

 ونصت عليو ضوابط الاقتصاد الإسلامي. الدصارؼ الإسلاميةلدبدأ الدشاركة في الدخاطر بتُ الدودعتُ والدسالعتُ الذي قامت عليو 
اؿ في الرقابة على الدخاطر الدصرفية بناء على مقاربة الرقابة بالدخاطر؛ وبرميل حقوؽ الدلكية أو الدسالعتُ تأسَّس مبدأ كفاية رأس الد

معيار  لساطر أصوؿ الدصرؼ واستثماراتو، وكل ذلك كنتيجة لنظاـ الفائدة والضماف وبرويل الدخاطر التي يقوـ عليها النظاـ الدالي الرأسمالي؛ ف
 أشكاؿ الضماف التي تكرسها مبادئ الدصرفية التقليدية. كفاية رأس الداؿ شكل من

وفي الجانب الثاني؛ نشأت الدصرفية التشاركية الدستوحاة من ضوابط التمويل في الاقتصاد الإسلامي على أسس لسالفة لدبدأ الفائدة 
ح والخسارة وبرمل الدخاطرة وتستهدؼ ربط الربوية والضمانات الدطلقة والعوائد الدضمونة؛ مكرسة قواعد مالية قائمة على مشاركة الرب

 الاقتصاد النقدي والدالي بالاقتصاد والثروة الحقيقية.
واستبدلت عقود الودائع الدضمونة الأصل والفائدة الربوية؛ بعقود الدضاربة والوكالة بالاستثمار التي يتحوؿ فيها الدودع من مدخر 

سارة المحتملة؛ يتساوى في ذلك مع الدصرؼ والدستثمر؛ فالدخاطرة موزعة كل بحسب لدستثمر؛ لو نصيب من الربح المحقق أوحصة من الخ
 مسالعتو والأحكاـ الضابطة للعلاقة التعاقدية بتُ الأطراؼ الثلاثة.

وغتَت مفهوـ التمويل من صيغة القرض ومشتقاتو الربوية إلى صيغ وأساليب متنوعة تقوـ على مبدأ التمويل القائم على الأصوؿ بدؿ 
التمويل القائم على الديوف؛ سواء في صيغ الدشاركات أو صيغ الدداينات؛ وفق قواعد بسويلية تضبط درجات الدخاطرة؛ فلا تعدمها وبذعلها 

 ربوية ولا تراىن عليها وبذعلها معاملات قمار صفرية.
I-1 :إشكالية البحث 

 الدصارؼ التقليدية؛ وىو الدستوحى من صلب قواعدىا؛إف كاف لدبدأ كفاية رأس الداؿ حجة لتطبيقو على انطلاقا لشا سبق؛ 
 قائمة على نظام المشاركة في الربح والخسارة؟المصارف العلى ما أهمية تطبيق معيار كفاية رأس المال 

I-2 :يركز البحث في إجابتو عن الإشكالية في الفرضية العامة الآتية: فرضيات البحث 

  لكفاية رأس الداؿ كمعيار للتحكم  الألعية التطبيقية كلما زادت ألعية الودائع الاستثمارية في ىيكل ودائع الدصارؼ الإسلامية تقل
 .في الدخاطر الدصرفية

I-3:تبرز ألعية البجث في ضرورة إظهار خصوصية الدنظومة الدالية الإسلامية في آليات توزيع الدخاطر وبرملها بدا لػفظ  . أهمية البحث
وىو  التوازف بتُ أطراؼ العملية الاستثمارية ربحا وخسارة؛ وانعكاسات ذلك على التوازف الاقتصادي الكلي بتُ دائرتي الادخار والاستثمار.
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ستقرار الدالي ويبعد النظاـ الدالي والدصرفي عن التشوىات الدالية التي أصبحت سمة مرادفة للنظاـ الدالي الرأسمالي والتي ما من شأنو أف لػقق الا
 تظهر دوريا في شكل أزمات مالية متعددة.

I-4 :بهدؼ البحث لػ:. أهداف البحث 
 ة والدصرفية التقليدية؛الوقوؼ على الفروقات الجوىرية بتُ الدلاءة الدالية في الدصرفية الإسلامي 
  لساطر الدصارؼ الإسلامية؛إبراز تأثتَ مبدأ الدشاركة في الربح والخسارة على 
 .الوقوؼ على عدـ تناغم مبدأ الدشاركة في الربح والخسارة في الدصارؼ الإسلامية مع معيار كفاية رأس الداؿ في الدصرفية التقليدية 

I-5:الدراسات السابقة . 
أىم الدراسات   من توصل إليو الباحث من دراسات وبحوث لذا علاقة مباشرة بدوضوع وأىداؼ ىذا البحث، فإف في حدود ما 

 :البحث نذكر  السابقة فى موضوع
  Islamic Banking : Issues in Prudential Regulations and" الأولى بعنواف  الدراسة -أ 

Supervision"  لػ ا لاحرتازيةوالرقابة الإشراؼ الدصرفية الإسلامية: قضايا في Luca Errico و Mitra 
Farahbakshدراسة برليلة لألعية الرقابة الدصرفية الاحتًازية على  ، وتعتبػر أوؿ1998نشرىا صندوؽ النقد الدولي سنة   ؛

تفرض  اماتإلى نتائج مهمة مفادىا أف خصوصية العمل الدصرفي الإسلامي في الدوارد والاستخد الدصارؼ الإسلامية، وتوصلت
يكوف مزلغا من مبادئ اتفاقية بازؿ والقواعد  خضوعها لنظاـ رقابة مصرفية منسجم مع طبيعتها العملية والشرعية؛ واقتًحا أف

 .الحاكمة للعمل الدصرفي التشاركي
نشرىا الدعهد الإسلامي عمر شابرا وطارؽ الله خاف؛  لمحمد "الرقابة والإشراف على المصارف الإسلامية" الثانية بعنواف الدراسة -ب 

 من أوائل الدراسات التحليلية التػي عنيت بدوضوع الرقابة الدصرفية وإدارة الدخاطر في ، وتعتبػر2000للبحوث التدريب سنة 
رأس الداؿ في مصارؼ الدشاركة لأسباب  مصارؼ الدشاركة؛ واشتملت على برليل الدخاطر لديها ورأت بألعية تطبيق معيار كفاية

 قبوؿ تطبيقات الدصرفية التشاركية في الأسواؽ العالدية؛ كما أف الطفاض نسبة الودائع  ضرورة تبنػي الدعايتَ الدولية لتعزيزتتمثل في
الودائع الجارية ويفرض توفر رأس الداؿ  الاستثمارية في عدد من مصارؼ الدشاركة يرفع من مستويات الضماف لارتباطها بحجم

أف صغر حجم مصارؼ الدشاركة يفرض عليها قاعدة رأسمالية قوية في ظل عدـ  ماتها؛ إضافة إلىالكافي لتغطية لساطر استخدا
 .تنويع أصولذا وبزفيف لساطرىا قدرتها على

 ; Banking regulation, Stability and efficiency of Islamic banks" أطروحة دكتوراه بعنواف الدراسة الثالثة -ج 
A comparison with conventional banks"   المصرفية، الاستقرار والكفاءة في البنوك الإسلامية الرقابة:  

 ، وتعتبػر من أوائل2014سنة  GRENOBLE لمحمد بيطار، نوقشت بجامعة ةدراسة مقارنة مع المصارف التقليدي
فيها الباحث بدارسة مقارنة  وكفاءة الدصارؼ الإسلامية؛ وقاـعلى استقرار  IIIالبحوث التػي اختصت بدراسة تأثتَ مقررات بازؿ

؛ III دولة؛ وتوصل إلى نتائج ثلاثة متعلقة بدعايتَ بازؿ 29الدوزعة في  بتُ عينتتُ من الدصارؼ التقليدية والدصارؼ الإسلامية
ة بالدصارؼ التقليدية من حيث مقارنة لو تأثتَ سلبي على الدصارؼ الإسلامية مقارن بسثلت الأولى في أف معدؿ كفاية رأس الداؿ

الإسلامية بسبب القواعد التػي يقوـ عليها  الداؿ بالكفاءة؛ والثانية في وجود تأثتَ سلبي لدعيار السيولة على كفاءة الدصارؼ رأس
 .الإسلامية ءة الدصارؼالثالثة بسثلت في وجود علاقة إلغابية بتُ معدلات الرفع الدالي وكفا والعناصر التػي يتشكل منها؛ والنتيجة

والإشراؼ على الدصارؼ  الرقابةRegulation and Supervision of Islamic Banks  بعنواف الدراسة الرابعة -د 
 ,Alejandro López Mejía, Suliman Aljabrin, Rachid Awad : قاـ بها فريق عمل مكوف من الإسلامية

Mohamed Norat, and Inwon Song  ومن أىم النتائج التػي 2014صندوؽ النقد الدولي سنة  وقاـ بنشرىا ،
حسابات  الإسلامية بزتلف عن الدصارؼ التقليدية في قاعدة الدشاركة في الدخاطر التػي بركم توصلت لذا الدراسة أف الدصارؼ

مواجهة الدخاطر، كما أف الدخاطر ولغعلها سند لرأس الداؿ في  الاستثمار الدشتًؾ لشا لغعلها بستص الخسائر الدتولدة عن استثماراتها
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بتُ حجم الدخاطر  لستلفة عن التقليدية بحيث تشتًؾ معها في لساطر وتتميز بدخاطر خاصة بها، وبالدقارنة في الدصرفية الإسلامية
ية ورقابية وقانونية الدصرفي، وأكدت الدراسة على ضرورة توفتَ بيئة تنظيم بتُ الدصارؼ التقليدية والإسلامية فإنها تتغتَ بتغتَ النظاـ

 .بالدصرفية الإسلامية تراعي ضوابط عملها والقواعد الشرعية التي تقوـ عليها خاصة
في حتُ تستهدؼ ىذه الدراسة بالتخصيص؛ مدى ألعية تطبيق معيار كفاية رأس الداؿ بصفتو الدعامة الأولى لاتفاقيات بازؿ على  

؛ بحيث  من الناحية النظرية لا لؽكن أف نؤسس مصرفية إسلامية بالأساس تقوـ على مبدأ الدشاركة في الربح والخسارة في جانب الخصوـ
ثم نفرض نظاما رقابيا لػمل كل الدخاطر لرأس الداؿ دوف حسابات الاستثمار الدشتًؾ لشثلة في الودائع  مصرفية إسلامية تشاركية

 .الاستثمارية، وىو الحالة التي بزضع لذا أغلبية الدصارؼ الإسلامية في الوقت الراىن سواء في الأنظمة الدصرفية التقليدية أو الدزدوجة

I-6:العناصر التالية:بهدؼ الإلداـ بجوانب الدوضوع سيتم استعراض البحث وفق  . محاور البحث 

  الإسلاميةمصارف الأولا: الملاءة المالية في 
  الإسلاميةمصارف الثانيا: أهمية كفاية رأس المال في 
 الإسلامية المصارفعلى كفاية رأس المال في  يةأثر الودائع الاستثمار : ثالثا 

II. الملاءة المالية في مصارف المشاركة 
عن التقليدي، لو تأثتَ مباشر على مؤشرات الأماف ومعايتَ السلامة؛ فما لؽثل وضعا  الإسلاميإف اختلاؼ قواعد العمل الدصرفي 

الفائدة والضماف  ، وما يكوف سببا لعدـ الاستقرار في مصارؼللمصرؼ الإسلاميخطرا في الدصرؼ التقليدي قد يكوف وضعا عاديا بالنسبة 
.  قد يكوف عامل استقرار  في مصارؼ قائمة على تقاسم الدخاطر في جانبي الأصوؿ والخصوـ

II-1 . ورا أساسيا لقياـ الدصرؼ واستمراريتو؛ ونسبتها الدوجبة ضرورة لز  بسثل الدلاءة :المصارف الإسلاميةمفهوم الملاءة المالية في
اسبية للمصارؼ الدركزية، ذلك أنها بسثل الدؤشر الأساسي لقياس مدى تغطية الدوجودات للمطلوبات؛ رقابية تشتًطها الأنظمة الدالية والمح

وحيث أغلب خصوـ الدصرؼ مشكلة من الودائع فإف أي تعثر في تشكيل نسبة الدلاءة تهديد لأمواؿ الدودعتُ؛ والذي ينشأ بالأساس عن 
 اختلاؿ التوازف بتُ قيم أصوؿ الدصرؼ وخصومو.

الاختلاؿ الذي منشؤه في الدصرفية التقليدية آلية الضماف التي بريط بالودائع؛ بحيث يتحمل رأس الداؿ أي اىتلاؾ يصيب  ىذا
قيمها الإسمية؛ لذذا حدد ىيماف مينسكي السبب الرئيس لعدـ الاستقرار في الاختلاؿ بتُ فتًات استحقاؽ الدطلوبات قصتَة الأجل 

 عدـ التوازف بتُ ضماف القيمة الاسمية للودائع والفوائد عليها وتوقع احتمالي غتَ مؤكد لأصوؿ الدصرؼ والدوجودات الطويلة الأجل، وفي
 وعوائدىا. وحتُ يتحقق الاختلاؿ الزمتٍ أو الكمي يكوف الدصرؼ عرضة لصدمة مالية قد تؤدي بو إلى الانهيار والإفلاس.

أكثر ملاءمة وقدرة ...على التكيف مع الصدمات التي لؽكن أف تؤدي غتَ أف الدصارؼ القائمة على مبدأ الدشاركة "قد تكوف 
إلى أزمات مصرفية. وسبب ذلك أنو في ظل النظاـ القائم على حصص الدلكية يتم استيعاب الصدمات الدؤثرة في أوضاع الأصوؿ فورا عن 

لبنك. ولذذا، فإف القيم الحقيقية للأصوؿ والخصوـ بالبنك طريق إحداث تغتَات في القيم الإسمية للأسهم )الودائع( التي لػوزىا الجمهور في ا
 (26، صفحة 1997)خاف،  ستكوف متساوية في كل الأوقات".

بإمكانية السحب قبل تاريخ الاستحقاؽ "فإف الدودعتُ لن يكوف لذم الحافز  للتهافت  الدصارؼ الإسلاميةوحتى وإف سمحت 
...ومع ذلك  (farooq & zaheer, 2015)ودائعهم، لأف قيمة ودائعهم ستتقلب مع قيمة المحفظة الأساسية للمصرؼ،على سحب 

                                                             
  الودائع  حعسضا لعملياث سحبفي دزاطت مقازهت بين المصازف الإطلاميت والخقليديت في باكظخان أثناء الأشمت الماليت، وجد الباحثان أن المصازف الإطلاميت كاهذ أقل

 الخقليديت. مقازهت بالمصازف الخقليديت، وأكثر من ذلك فإن المصازف الإطلاميت وحتى النوافر الإطلاميت واصلذ في اطخقطاب الودائع مقازهت بالمصازف
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قد يواجو الدصرؼ صعوبات في السيولة، ولكنو لا لؽكن أف يصبح مفلسا، لأف خسائره تنتقل إلى مودعيو، وبهذا فإف التهافت على السحب 
 (162، صفحة 2014)ميلز و بريسلي،  1الضفاضا جوىريا". ينحفض

لا لؽكن أف يكوف سالبا؛ نظرا لأف التغتَات السلبية التي  الدصارؼ الإسلاميةوعلى ىذا الأساس؛ يفتًض أف مؤشر الدلاءة في 
قيم الخصوـ وخاصة الودائع منها. ما يعتٍ أف نظاـ الدشاركة يفرض استقرار لؽكن أف تطرأ في جانب الأصوؿ يتم موازنتها آليا بالطفاض 

ىامش الدلاءة للمصرؼ آليا دوف الحاجة لأي تدخلات من الدصرؼ الدركزي والسلطات الرقابية للحفاظ عليها أو حقن ميزانية الدصرؼ 
 بجرعات سيولة لتغطية خسائر الأصوؿ وضماف عدـ الإفلاس.

مّل الخسارة الرأسمالية للمودعتُ؛ فإف حجم الخسائر التي وإف كانت الودائع  القائمة على عقود الدضاربة والوكالة بالاستثمار برح
يتحملونها مرتبط بالخسارة في قيم أصوؿ الدصرؼ؛ وحيث أف التمويل الدصرفي الإسلامي قائم على الأصوؿ سواء في الصيغ التشاركية أو 

م الخسائر التي لؽكن أف تلحقها يكوف أقل مقارنة بخسائر أصوؿ الدصارؼ التقليدية القائمة على الدين؛ الدداينات؛ فإنو من الدفتًض أف حج
 لأف الأصوؿ بستص جزءا من الخسارة في حتُ أف الديوف أثبتت أنها تتبخر حينما تنفجر فقاعاتها.

II-2 . في الدصارؼ التقليدية يعتبر رأس الداؿ الدكوف الرئيسي والثابت في ىامش الدلاءة الدالية؛  :المصارف الإسلاميةهامش الملاءة في
ذلك أنو الوسادة الوحيدة التي بستص لساطر  أصوؿ الدصرؼ في ظل اعتبار بقية بنود الخصوـ التزامات ومطالبات سواء من الدودعتُ أو 

 الدقرضتُ أو الدؤسسات الدالية.
عن الدصارؼ التقليدية والذي لؽنحها حائط دفاع في مستوى رأس الداؿ ىي الودائع  الدصارؼ الإسلاميةغتَ أف ما بستاز بو 

ية الاستثمارية التي ىي أقرب لحقوؽ الدلكية مفهوما وتطبيقا؛ إذ بسثل رأس ماؿ الدودعتُ في ميزانية الدصرؼ. وعليها يقع برمل لساطرىا كل
 تقصتَ إدارتها أو تعديها. دوف اللجوء لرأسماؿ الدصرؼ ما لم يثبت

يُّز  عن الدصارؼ التقليدية بالودائع الاستثمارية يؤثر على حجم الدخاطر التي يتحملها رأس الداؿ؛ فبالإضافة  الدصارؼ الإسلاميةوبسم
ها؛ في حتُ أف رأسماؿ لدخاطر توظيفاتو؛ فإف رأسماؿ الدصرؼ التقليدي يتحمل لساطر توظيفات الودائع الجارية والودائع لأجل والفوائد علي

 يتحمل لساطر توظيف الودائع الجارية فقط. الدصرؼ الإسلامي
 وفي جانب ثاف؛ ومادامت الودائع الاستثمارية تتحمل لساطر الأصوؿ الدمولة منها أو الدشتًكة في بسويلها؛ فإنو من الدفروض:

صرؼ الدرتبطة بها؛ وحينها تصبح مكونا خاصا من إما أف تكوف جزءاً من مكونات ىامش الدلاءة لتغطية شرلػة من لساطر الد -
 مكونات رأس الداؿ النظامي؛

وإما أف يعفى رأسماؿ الدصرؼ من تغطية الدخاطر الدرتبطة بالأصوؿ الدمولة من حسابات الودائع الاستثمارية أو نسبتها؛  -
 وبرذؼ حينها من لرموع الدخاطر التي يتعرض لذا رأس الداؿ؛

د خارج الديزانية لأف الدصرؼ لا يتحمل لساطرىا إلا بالتعدي أو التقصتَ ولا يضمن أصلها ولا عوائدىا؛ أو اعتبارىا من البنو  -
 وحينها تستثتٌ من حساب الدلاءة الدالية للمصرؼ.

الودائع في معاملتها لحسابات الاستثمار الدمولة من  لمصارؼ الإسلاميةلوىي خيارات تبقى نظرية وتطبيقها رىن التجربة التطبيقية 
 الاستثمارية؛ حيث أثبتت التجربة:

إمكانية السحب قبل تاريخ الاستحقاؽ؛ وىو ما يلغي الخيار الأوؿ الذي يفرض دلؽومة رأس الداؿ واستمراره في ميزانية  -
 (1019-1017، الصفحات AAOIFI ،2022) الدصرؼ؛

الدودعتُ والدسالعتُ؛ فإف كانت الدخاطر السوقية والائتمانية تقع على عاتق الدودعتُ فإف الدخاطر أف لساطرىا مشتًكة بتُ  -
 التشغيلية تقع على عاتق إدارة الدصرؼ وفق ما نص عليو مفهوـ التعدي والتقصتَ  في القواعد الشرعية.
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ولا  خارج الديزانية، لا تقبل بو الدعايتَ المحاسبية أنها بسثل نسبة معتبرة من خصوـ الكثتَ من مصارؼ الدشاركة؛ واعتبارىا بندا -
 السلطات الرقابية والدصارؼ الدركزية التي تعتبرىا ىدفا ومتغتَا أساسيا في الرقابة الدصرفية والرقابة النقدية؛

الدصارؼ تاح أماـ وعلى ىذا الأساس فإف إلحاؽ الودائع الاستثمارية بديزانية الدصرؼ ضمن بند حسابات الاستثمار ىو الحل الد
على أف تتحمل لساطر استثماراتها ويتحمل رأس الداؿ لساطر التعدي أو التقصتَ التي لؽكن أف تنشأ برت مسؤوليتو بصفتو مضاربا   الإسلامية

ولة منها وتكوف في ذلك في مستوى أدنى من رأس الداؿ في الحفاظ على الدلاءة الدالية للمصرؼ؛ ذلك أف أي تناقص في قيم الأصوؿ الدم
 van) , يقابلو تناقص في قيمتها الإسمية لشا يتيح لرأس الداؿ قدرة إضافية على امتصاص الخسائر مقارنة برأس الداؿ في الدصارؼ التقليدية.

greuning & iqbal, 2008, pp. 224-225) 
II-3 . تعتبر كفاية رأس الداؿ أسلوبا لحساب الدلاءة الدالية للمصارؼ  :المصارف الإسلاميةالملاءة المالية وكفاية رأس المال في

التجارية؛ وقد جاءت كبديل عن نسبة الرفع الدالي التي كانت بسثل حتى بداية التسعينيات من القرف العشرين الدؤشر الأساسي للحفاظ على 
 ملاءة الدصرؼ وقدرتو على سداد التزاماتو التعاقدية.

ويقوـ معيار كفاية رأس الداؿ في الدصرفية التقليدية على مقاربة تغطية رأس الداؿ للمخاطر التي يتعرض لذا الدصرؼ؛ بحيث يشكل 
 (van greuning & iqbal, 2008, pp. 218-219)  رأس الداؿ في الدصارؼ التقليدية:

 صدمات الدالية؛وسادة الإسناد لامتصاص ال -
 الدصدر الأساسي لدواجهة الخسائر غتَ الدتوقعة؛ -
 الدصدر الوحيد لتعويض الدودعتُ في حالات الإفلاس والتعثر. -

وذلك ناشئ بالأساس على مفهوـ الضماف الذي تقوـ عليو الدصرفية التقليدية؛ بحيث يضمن الدصرؼ ودائع الجمهور والعوائد 
الدصرؼ ىو من يتحمل كل الدخاطر في جانب الأصوؿ من ميزانيتو؛ بحيث أف عقد الوديعة الذي يربط  عليها؛ وما يتًتب عنو أف رأسماؿ

الدصرؼ التقليدي بدودعيو ىو عبارة عن التزاـ بالضماف؛ ضماف الودائع والعوائد؛ وأي خسائر تتحقق في جانب الأصوؿ في ميزانية الدصرؼ 
 ائع وحقوقها.يتم تعويضها من رأس الداؿ لأنها بسس قيم الود

والذي تم تربصتو في حسابات الاستثمار التي تقوـ على  الإسلاميةإلا أف مبدأ الدشاركة في الأرباح والخسائر التي تقوـ عليو الدصرفية 
بدأ عقد الدضاربة؛ يعكس ابذاه الدخاطرة بحيث يتحمل الدودع لساطر التوظيفات والأصوؿ التي بسولذا وديعتو بصفتها رأسماؿ الدضاربة. وىو الد

 ئع الجارية دوف الاستثمارية.الذي ألغى معتٌ الضماف الذي تقوـ عليو الدصرفية التقليدية وجعلو لزصورا بالودا
 & van greuning)  ستختلف عنها في الدصارؼ التقليدية: الدصارؼ الإسلاميةوبناء على ذلك؛ فإف كفاية رأس الداؿ في 

iqbal, 2008, p. 223) (obaidullah, 1998, pp. 42,48) (kabir & smolo, 2014, p. 2) 
 لاختلاؼ حجم الضمانات الدطلوبة وحصرىا في الودائع الجارية؛ -
 لتحمل الودائع الاستثمارية لدخاطر توظيفاتها وأصولذا؛   -
 ولخصوصية التمويل القائم على الأصوؿ وما يستتبعو من لساطر خاصة بو. -

أو في  الدصارؼ الإسلاميةوىي أسباب موضوعية وكافية لإعادة النظر في معدؿ كفاية رأس الداؿ كآلية لقياس الدلاءة الدالية في 
و دلالة إدارة الدخاطر التي تتعرض لذا ومن بشة مدى فعالية معياره في الرقابة الدصرفية. سواء تعلق الأمر بصلاحية تطبيقو أو بذانس مكوناتو أ

 الدخاطر الدتعلقة بها. و الدصارؼ الإسلاميةو مقارنة بطبيعة خصوـ وأصوؿ مؤشرات
III-  يهدؼ معيار كفاية رأس الداؿ لتحقيق الأمن والسلامة للمؤسسات والنظاـ  :المصارف الإسلاميةأهمية كفاية رأس المال في

 تصب  الدصرفي في إطار رقابة مصرفية احتًازية تهتم بتقوية رأس الداؿ ليكوف قادرا على مواجهة الدخاطر وامتصاص الخسائر غتَ الدتوقعة؛ والتي

                                                             
 مة، لأنها لسصصة الدوارد والتوظيفات.يستثتٌ في ذلك حسابات الاستثمار الدقيدة؛ أي وفق عقد الدضاربة الدقيدة؛ بحيث لا لؽكن إدراجها في الديزانية العا 
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صارؼ وإفلاسها. فهل تفلس الدصارؼ القائمة على مبدأ الدشاركة في الربح كلها في منع برقق لساطر العسر الدالي وما يتسبب في انهيار الد
 والخسارة؟

III-1 .:لؽثل ىامش الدلاءة الدالية قدرة الدصرؼ على الوفاء بالتزاماتو التعاقدية في أي وقت؛ لذذا  احتمال التعثر في مصارف المشاركة
 ستمرارية الدصرؼ أو تعثره و إفلاسو.ىو مرتبط بقوة بسيولة الدصرؼ؛ وما لذلك من تأثتَ على ا

تتميز بحسابات الاستثمار الدشتًؾ كآلية توزاف بتُ أصوؿ الدصرؼ الدمولة منها وقيمتها الاسمية؛  الدصارؼ الإسلاميةوإف كانت  
 (2000)شابرا و خاف،  فإنها لا لؽكن أف ترقى لدرجة رأس الداؿ في بضايتو للمصرؼ من لساطر التعثر والإفلاس المحتملة.

وإف كانت الكتابات النظرية تصّر على أف نظاـ الدشاركة يقلل من حدة التقلبات الاقتصادية والأزمات الدصرفية؛ ولػفظ التوازف  
 بتُ أصوؿ الدصرؼ وخصومو بدا لؽكنو من تقليل حالات الإعسار والتعثر الدصرفي.

في بيئات مصرفية تقليدية أو ذات أنظمة مصرفية  الدصارؼ الإسلاميةقائمة بذاتها ونشاط  إسلاميةمالية إلا أف غياب أنظمة  
وتعثرىا عن  الدصارؼ الإسلاميةمزدوجة؛ لغعل من التنظتَ لا يتًجم بصورتو الدثالية في الواقع التطبيقي؛ بحيث أثبتت التجارب إمكانية إفلاس 

يبقى  الدصارؼ الإسلاميةإلا أف احتماؿ إعسار   (Ali, 2007)ذلك في عدد لزدود جدا من الحالات،أداء التزاماتها التعاقدية؛ ولو كاف 
 (14-13الصفحات ، 2005)الشيخ،  (69-67، الصفحات 2000)شابرا و خاف،   قائما لعدة أسباب:

أف تغطية حسابات الاستثمار الدشتًؾ لدخاطر استثماراتها؛ لا يعتٍ أف خسائرىا لا بستد لرأسماؿ الدصرؼ؛ فالدصرؼ بصفتو مضاربا  -
يقع على عاتقو مصاريف إدارة الاستثمار ومتابعتو وما يشمل أعماؿ الدضارب؛ ما يعتٍ برمل رأس الداؿ لذذه الدصاريف في 

 الخسارة؛حالات 
أف حالات التعدي والتقصتَ التي تتمثل في الدخاطر التشغيلية؛ تعتبر احتمالا قويا؛ وأثبتت التجربة أنها كانت سببا مباشرا في  -

 الإفلاس والتعثر الدصرفي؛
ر معنوية أف الطفاض معدلات الأرباح عن معدلات الربح أو الفائدة في الدصارؼ الأخرى؛ التقليدية أو الإسلامية؛ ينشئ لساط -

 وقد يتسبب في سحب الودائع وبرويلها لدصارؼ أخرى؛
، وينشئ فجوات  - السماح بالسحب من الودائع الاستثمارية قبل تاريخ الاستحقاؽ لؽكن أف لؼل بالتوازف بتُ الأصوؿ والخصوـ

 بسويلية وزمنية تزيد من لساطر السيولة؛
دائع؛ لشا يضعف دور حسابات الاستثمار في تغطية الأصوؿ؛ ويزيد من أف الودائع الجارية قد بسثل النسبة الأكبر في ىيكل الو  -

مع الدصارؼ التقليدية؛ مع تباين الدخاطر بتُ التمويل القائم  الدصرؼ الإسلاميالدخاطر التي تواجو رأس الداؿ؛ ويتساوى حينها 
 على الدشاركة في الربح والخسارة والتمويل القائم على الضماف والفائدة؛

ويل الدستحدثة التي توفر التمويل في صورة نقدية وعلى رأسها التورؽ الدصرفي الدنظم؛ ما لػوؿ التمويل القائم على صيغ التم -
 الأصوؿ إلى بسويل قائم على الدديونية؛ واحتمالات رفع لساطره وتكافئها مع لساطر التمويل التقليدي في حالات الأزمات الدالية؛

ظاـ الدصرفي والسوؽ النقدية؛ واعتبارىا جزءا من النظاـ الدصرفي التقليدي؛ لغعلها عرضة لأي مع الن الدصارؼ الإسلاميةترابط  -
 لساطر نظامية أو تقلبات وأزمات مالية؛ نظرا لتًابط أصولذا أو التزاماتها مع بقية الدؤسسات الدصرفية؛

القطاع الاقتصادي؛ عن طريق التأثتَ في قيم أصولو ارتباط التمويل التشاركي مع الاقتصاد الحقيقي لغعلو عرضة للأزمات التي بسس  -
 واستثماراتو والعوائد عليها؛

                                                             
  دبي الإسلامي ينظر مثلا حالات: بنك الإخلاص التًكي )أغلق(، بنك فيصل الإسلامي في الدملكة الدتحدة )أغلق(، بنك فيصل الإسلامي في مصر)أنقذ(، بنك

  )أنقذ(.
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؛ وعدـ كفاية شركات التأمتُ التكافلي القادرة على ضماف قيم  الدصارؼ الإسلاميةعدـ توفر أنظمة ضماف الودائع في كثتَ من  -
 النظامية أو الأزمات الدصرفية؛الودائع؛ يزيد من حدة الدخاطر الدعنوية في حالات برقق الدخاطر 

؛ في ظل غياب آليات إعادة التمويل التي توفرىا الدصارؼ الدركزية  الدصارؼ الإسلاميةمشكلة السيولة التي بسثل ىاجسا لدى  -
 بصفتها الدقرض الأختَ في أغلب الأنظمة الدصرفية التي تنشط فيها؛

والدشتقات  *التي برضى بها الدصارؼ التقليدية؛ خاصة الدتعلقة بالتوريق على آليات توفتَ السيولة الدصارؼ الإسلاميةعدـ توفر  -
 الدالية؛ يضعف تنافسيتها ويزيد من احتمالات التعثر والإفلاس.

؛ حيث تشتًؾ في بعضها مع الدصارؼ  الدصارؼ الإسلاميةىذه الأسباب بسثل عوامل أساسية في إحتمالات التعثر والإفلاس في 
في بيئة مصرفية  الدصارؼ الإسلاميةالتقليدية وتنفرد بأخرى لخصائصها الذاتية، ينظر لذا البعض أنها لساطر جد لزتملة خاصة في ظل نشاط 

؛ لشا لػتم ويدعو لضرورة تطبيق تقليدية بررمها من الكثتَ من أدوات السيولة وأوعية الاستثمار وتفرض عليها منافسة حادة من بنوؾ الفائدة
ر معيار كفاية رأس الداؿ ملائم لطبيعة أصوؿ وخصوـ مصرؼ الدشاركة؛ يزيد من فعالية إدارة الدخاطر ويوفر أسلوبا ملائماً لامتصاص الخسائ

نو روح نظاـ الفائدة؛ فهو آلية ؛ لأالدصارؼ الإسلاميةغتَ الدتوقعة. ونطرة أخرى؛ ترى في أف معيار كفاية رأس الداؿ لا يصلح للتطبيق على 
 وجدت لتضمن استمرارية نظاـ الفائدة والضماف، فكيف يصلح لنظاـ الدشاركة في الربح والخسارة؟

III-2 .:وىو رأي الدؤسسات الداعمة للعمل الدصرفي والدالي الإسلامي؛  حجج تطبيق معيار كفاية رأس المال في مصارف المشاركة
الدراجعة للمؤسسات الدالية الإسلامية ولرلس الخدمات الدالية الإسلامية وعدد من الأكادلؽيتُ والباحثتُ، وتتمثل وتتقدمهم ىيئة المحاسبة و 

 (69-68، الصفحات 2000)شابرا و خاف،   حججهم في:
 في الأسواؽ العالدية؛ حيث الاىتماـ بتحقيق الاستقرار العاـ؛ الدصرفية الإسلاميةتبتٍ الدعايتَ الدولية يعزز قبوؿ تطبيقات  -
ا؛ لا بسثل الودائع الاستثمارية قاعدة دائمة لرأس الداؿ لاحتماؿ تغتَ قيمتها تبعا لقرارات الدودعتُ الدتعلقة بالربحية والدخاطر وغتَى -

 صاص الصدمات؛وإف كانت تشارؾ في الخسارة إلا أف رأس الداؿ يوفر القدرة الأكبر على امت
بسثل وعاء معتبرا؛ يفرض توفر رأس الداؿ مع احتياطي مناسب لضماف أي  الدصارؼ الإسلاميةأف الودائع الجارية في بعض  -

 خسائر في قيمتها؛
وتأثتَ ذلك على قدرتها في تنويع أصولذا وبزفيف لساطرىا؛ لشا لػتم بناء قاعدة قوية من رأس  الدصارؼ الإسلاميةصغر حجم  -

 لزيادة الثقة في بقائها واستمراريتها؛الداؿ 
؛ حيث تزيد في الدشاركات وتنخفص في البيوع؛ وارتباط ىذه الدصارؼ الإسلاميةاختلاؼ الدخاطر بتُ صيغ التمويل التي توفرىا  -

ئع الأختَة باحتماؿ إعسار العميل؛ عوامل تتطلب دعم قاعدة رأس الداؿ لضماف أمواؿ الودائع الجارية والسحب في الودا
 الاستثمارية؛

احتماؿ تعرض الدصرؼ لدخاطر أخرى ناشئة عن بيئة النشاط؛ كالتخلف في الإجراءات القانونية ومدتها، ولساطر البلد والنمو  -
الاقتصادي والدستوى الدعيشي وغتَىا من العوامل التي تؤثر على لساطر الدصرؼ وتزيد من الدطالبات بكفاية رأسماؿ في مقابلها 

 سائر غتَ متوقعة.لامتصاص أي خ
لذذه الأسباب يرى البعض أنو "من الحكمة أف لصعل اتفاقية بازؿ أساسا لتحديد رأس الداؿ وأف نرفع مستوى الكفاية وذلك بأف 
نأخذ في الاعتبار الاعتبارات السالفة، خاصة نسبة الودائع برت الطلب في إبصالي موارد البنك ودرجة الدخاطر في لستلف صيغ التمويل 

 (69، صفحة 2000)شابرا و خاف،  الإسلامية".

                                                             
* فيو صيغ الدداينات ىي أغلب قيم الدوجودات؛ لشا لغعل أي عملية لتوريق الأصوؿ  لؽكن لدصارؼ الدشاركة أف تورؽ أصولذا؛ غتَ أنو في كثتَ من الدصارؼ تكوف

 عبارة عن توريق للديوف؛ وحيث لؽنع الدتاجرة بالديوف فلا لؽكن الاستفادة من عملية توريقها.
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III-3 .:تشكل معيار كفاية رأس الداؿ بالأساس كأسلوب لقياس  حجج عدم تطبيق معيار كفاية رأس المال في مصارف المشاركة
لودائع الدلاءة الدالية للمصارؼ التقليدية؛ بدا لؽكنها من توفتَ دعائم قوية لامتصاص الخسائر غتَ الدتوقعة؛ وقاـ على فكرة ضماف رأس الداؿ 

تَه؛ فهل يصلح للتطبيق على مصارؼ قائمة الدشاركة؟ الجمهور التي ىي ديوف في ذمتو، وعلى إدارة لساطر الأصوؿ التي ىي ديوف في ذمة غ
ة وتستمد حجج الفريق الدعارض لتطبيق معيار كفاية رأس الداؿ على مصارؼ الدشاركة من نطاقتُ؛ الأوؿ متعلق بددى كفاءة الدعيار في الرقاب

 على الدصرفية التقليدية؛ حيث:
 كانت برتـً معدؿ كفاية رأس الداؿ الدعتمد"؛  1ق قواعد اتفاقية بازؿأثبتت التجربة "أف كل الدصارؼ التي أفلست في فتًة تطبي -

(SARDI, 2004, p. 14)  2وأف احتًاـ معدؿ كفاية رأس الداؿ في الدصارؼ الأمريكية كاف متوفرا وفق شروط بازؿ 
 (Friedman & Kraus, 2011, p. 80) ؛2007قبل اندلاع أزمة 

تشكيك الكثتَين في كفاءة معيار كفاية رأس الداؿ في إدارة لساطر الدؤسسات والنظاـ الدصرفي؛ ذلك أنو منذ بداية العمل بو  -
مقاربتو في ؛ وفوؽ ذلك فالدعيار  لزل اتهاـ أيضا بأف 2007شهدت الأنظمة الدصرفية أزمات مالية عديدة كاف آخرىا أزمة 

الرقابة بالدخاطر وموازنة رأس الداؿ بأوزاف ترجيحية لدخاطر الأصوؿ كانت السبب وراء أزمة الرىن العقاري؛ بحيث تركزت أصوؿ 
الدصارؼ في الاستثمارات ذات أوزاف الدخاطر الدنخفظة؛ لشا خلق شرخا أوليا بتُ لظو الدخاطر ولظو الأصوؿ؛ أنتج في النهاية 

 .Acharya & Richardson, 2011, pp) الدخاطر الحقيقي ليفوؽ أضعاؼ قيم الأصوؿ؛ فقاعة رفعت حجم
183-200) (JABŁECKI & MACHAJ, 2011, pp. 200-227) 

 وامل الرئيسة في التحكم في الدخاطر النظامية وتأمتُ السلامة؛أف معيار كفاية رأس الداؿ ومبادئ اتفاقية بازؿ لا بسثل الع -
(Demirgüç-Kunt & Detragiache, 2010, p. 11) 

 والثاني في عدـ صلاحية تطبيقو على مصرفية تشاركية استثمارية:
 الدصارؼ الإسلاميةأف بنوؾ الاستثمار في الأنظمة التقليدية معفاة في الأساس من معيار كفاية رأس الداؿ؛ فلماذا بزضع لو  -

 وىي ذات طابع استثماري؛
بحجم رأس الداؿ لديو؛ فيو تعطيل لرأسماؿ الدضاربة عن الاستثمار؛ وبرميل  الدصارؼ الإسلاميةأف تقييد حجم استثمارات  -

 لرأس الداؿ فيو لسالفات شرعية وتقييد لنظاـ الدشاركة ولزاباة لنظاـ الفائدة؛لساطرىا 
بخلاؼ الدصارؼ التقليدية؛ إثبات أف معيار كفاية  2007خلاؿ الأزمة الدالية  الدصارؼ الإسلاميةأف الاستقرار الذي شهدتو  -

 *عد الدعاملات الدالية الإسلامية التي تقوـ عليها؛رأس الداؿ الذي لم لػمي الأختَة ما كاف ليمنع الأولى عن الأزمة لولا قوا
لا لؽكن أف يستقر إلا  الدصارؼ الإسلاميةونتيجة للنقاش السابق؛ لؽكن القوؿ أف الرأي حوؿ تطبيق معيار كفاية رأس الداؿ في 

فإف تطبيق معيار   ىذه الدارسات؛ بدراسة تشمل نظاما مصرفيا قائما على الدشاركة في كل عناصره، وما داـ الوضع الحالي لا يسمح بدثل
كفاية رأس الداؿ في مصارؼ الدشاركة ضرورة أوجبها النظاـ الدالي الدولي؛ غتَ أف إخضاعها لنفس بنوده ومتطلباتو فيو إجحاؼ وجب رفعو 

 بتعديلات ىيكلية في حسابو ومكوناتو.
 ية لؽاثل رأس الداؿ الذي لؽتص جزءا لزددا منها؟فهل رأس الداؿ الذي لؽثل الوسادة الوحيدة لامتصاص كل الدخاطر الدصرف -

                                                             
*

لم يشر أي باحث أف احتًاـ معيار كفاية رأس الداؿ ىو أحد الأسباب في  في حدود ما اطلع عليو الباحث من مراجع حوؿ استقرار الدصارؼ الإسلامية أثناء الأزمة الدالية؛ فإنو 
 ىي السبب الرئيس في ذلك. حفاظها على أدائها واستقرارىا مقارنة بالدصارؼ التقليدية؛ على العكس من ذلك؛ ىناؾ شبو إبصاع أف قواعد الدعاملات الدالية الإسلامية

 لحد الساعة في دولتتُ فقط؛ إيراف والسوداف؛ والأولى أقامت مصارؼ مشاركة غتَ ربوية إلا أف الدصرؼ الدركزي والسوؽ النقدية تتخذ من  النظاـ الدالي الإسلامي
النظاـ الدصرفي ولا تسمح  لصاعة سعر الفائدة آلية في عمليات التمويل وإعادة التمويل؛ أما السوداف فالدتغتَات الاقتصادية والسياسية والأمنية التي لؽر بها تؤثر على

 بتحييد ىذه الدتغتَات من أجل قياس أداء الدصارؼ وتأثتَ معيار كفاية رأس الداؿ.
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وىل معدؿ كفاية رأس الداؿ المحسوب على أساس إبصالي الدخاطر التي يتعرض لذا الدصرؼ؛ صالح بنفس بنوده ليطبق على  -
 جزء من الدخاطر لا كلَّها؟

ؼ ليكوف وسادة إضافية وإذا كانت الودائع الاستثمارية في مصارؼ الدشاركة بسثل حقوؽ ملكية؛  فهل حجمها كا -
 لامتصاص الصدمات الدالية؟

IV-  المصارف الإسلاميةعلى كفاية رأس المال في يةأثر الودائع الاستثمار 
إلى ثلاثة أنواع؛ جارية وادخارية واستثمارية؛ وتعتبر الأختَتتُ رأسماؿ مضاربة خاضعة  الدصارؼ الإسلاميةتنقسم الودائع في 

 بخلاؼ الودائع الجارية التي يعتبر الدصرؼ ضامنا لذا وملتزـ بأدائها حتُ الطلب عليها. لنظاـ الدشاركة في الدخاطر؛
IV-1 . في الغالب على عقود  الدصارؼ الإسلاميةتقوـ الحسابات الاستثمارية في  :المصارف الإسلاميةتطور الودائع الاستثمارية في

 لدخاطر الدضاربة أو الوكالة بالاستثمار؛ بحيث تعتبر يد الدصرؼ عليها يد أمانة لا ضمانة؛ ونظرا للطبيعة الخاصة لذا الدتعلقة بتحمل الدودعتُ
 في طريقة تقييدىا في قوائمها الدالية؛ بحيث يتم: الدصارؼ الإسلاميةاستثمارىا؛ اختلفت 

ضمن بند ودائع العملاء؛ على أف تتحمل لساطر الاستثمارات الدمولة منها ما لم يتعدى الدصرؼ أو يقصر أو  إدراجها في الديزانية -
 لؼالف شروط العقد؛

اعتبارىا كبنود خارج الديزانية لأنها ذات مصادر بسويل خاصة واستثمارات لسصصة؛ ولا يتحمل الدصرؼ لساطرىا إلا في حدود الدخاطر  -
 عن التعدي أو التقصتَ أو لسالفة شروط العقد؛ وتعتبر في ذلك ودائع استثمارية مقيدة؛التشغيلية النابذة 

 والحالة الثالثة ىي ادراج الودائع الاستثمارية العامة أو الدطلفة في الديزانية والودائع الاستثمارية الدقيدة خارج الديزانية. -
وارتباطو بألعية ودائع الدضاربة  الدصارؼ الإسلاميةاستناداً على ما سبق من نقاش حوؿ جدوى تطبيق معيار كفاية رأس الداؿ على  

في ىيكل الودائع وجانب الخصوـ من الديزانية؛ فيتعتُ الاطلاع على ألعيتها وحجمها في عينة من مصارؼ الدشاركة الدوزعة على 
ة الدصرفية؛ حيث بناء على الكفة الراجحة بتُ الودائع الجارية والاستثمارية؛ تزيد الضمانات على الدصرؼ لرموعة متنوعة من الأنظم

 أو تتقلص؛ وتتزايد ألعية متطلبات كفاية رأس الداؿ أو تتناقص.
الدصارؼ ىيكل ودائع أف الودائع الاستثمارية بسثل النسبة الغالبة في  )أنظر الدلاحق( 1رقم تظهر البيانات الواردة في الجدوؿ 

؛ بحيث تزيد عن ثلاثة أرباع الودائع في عدة مصارؼ، وبرغم اختلاؼ الأنظمة الدصرفية فإف التقارب في نسبة الودائع الإسلامية
كبتَ وقوي؛ وما لؽكن استنتاجو أف الدصرفية التشاركية استطاعت أف توظف مبدأ الدشاركة في  الدصارؼ الإسلاميةالاستثمارية بتُ 

 ؛%77الدخاطر في جانب الودائع. وبناء على العينة الددروسة فإف نسبة إبصالي الودائع الاستثمارية في ىذه الدصارؼ بلغت حوالي 
من إبصالي الودائع في مصارؼ العينة. ولتوضيح أفضل لنسبة الودائع الاستثمارية  %23ما يعتٍ أف الودائع الجارية لا بسثل أكثر من 

 .لستارة بصفة عشوائيةوسط السنوي لذا خلاؿ فتًة عشر سنوات الشكل التالي لدت

من إبصالي الودائع؛  %23وفي الدتوسط العاـ لا تتجاوز  %40-%6نسبة تتًاوح بتُ  الدصارؼ الإسلاميةبسثل الودائع الجارية في  
من خلاؿ تضمتُ رأس الداؿ لدخاطرىا وضمانو  وإذا كانت فلسفة الرقابة الدصرفية التقليدية تقوـ على مبدأ ضماف وبضاية أمواؿ الدودعتُ

لا يشمل سوى الودائع  الإسلاميةتعويضها في حاؿ أي خسارة تلحق أصوؿ واستثمارات الدصارؼ؛ وإذا كاف مبدأ الضماف في الدصرفية 
لودائع الاستثمارية لديها النسبة التي بسثل ا الدصارؼ الإسلاميةالجارية بصفتها قروضا في ذمة الدصرؼ واجبة الأداء حتُ الطلب عليها؛ فإف 

التي  الغالبة؛ غتَ ملتزمة إلا بضماف ربع قيمة الودائع لديها ذلك أف ثلاثة الأرباع الدتبقية بسثل رأسماؿ الدودعتُ الذي يتحمل كل الدخاطر

                                                             
 لأجل. وىو النظاـ الدعموؿ بو لدى الدصارؼ التي تنشط في نظاـ مصرفي تقليدي؛ أو بعض الأنظمة الدزدوجة التي اعتبرتها الدنتج البديل للودائع 
  اجحي السعودي.أنظر كمثاؿ بنك الر 
 .وىو رأي ىيئة المحاسبة والدراجعة للمؤسسات الدالية الإسلامية؛ أنظر مثلا بيت التمويل الكويتي 

 أو العامة عن الودائع الدطلقة  تدرج في عدد من الدصارؼ الودائع الاستثمارية الدقيدة ضمن بنود خارج الديزانية؛ لذا تعتبر الودائع الاستثمارية في بعض مصارؼ العينة
 فقط.
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الدصارؼ خسارة الودائع في  تلحق الاستثمارات والأصوؿ الدمولة منو. واذا ححيّدمت لساطر التعدي والتقصتَ فمن الدفروض أف لساطر
 تنخفض لربع ما يتحملو رأس الداؿ في الدصارؼ التقليدية. الإسلامية

؛ إذ تسجل معدلات لظو برقمتُ في كثتَ من الأنظمة الدصرفية متجاوزة  الدصارؼ الإسلاميةوتتزايد ألعية الحسابات الاستثمارية في  
جم ىذه الأختَة معتبرا لأسباب وعوامل معروفة؛ فإف الابذاه العاـ في الأنظمة الدصرفية معدلات لظو الودائع لأجل بنسب معتبرة، وإف كاف ح

لؽيل إلى عكس النسب في الفتًة الدتوسطة القادمة. والشكل الآتي يوضح حجم ولظو  الإسلاميةالتي تشهد لظوا ملحوظا في قطاع الدصرفية 
 الودائع الاستثمارية مقارنة بنمو الودائع لأجل في أىم ىذه الأنظمة.

 .63-46، ص ص.2016الدصدر: إيرنست أند يونغ، تقرير القدرة التنافسية للمصارؼ الإسلامية العالدية لسنة 

عن الدصارؼ التقليدية؛ ىي أحد أىم العوامل الكامنة وراء  الدصارؼ الإسلاميةلاستثمارية التي تتميز بها إف خصائص الودائع ا 
 استقرار أنظمة الدشاركة  مقارنة بالتقليدية؛ ذلك أنها:

 رأسماؿ لساطر؛ غتَ مضموف القيمة الإسمية ومضنوف العوائد، ويرفع أي التزاـ على الدصرؼ في ضماف ذلك؛ لشا يسهم في -
 برجيم الدخاطر التي يتعرض لذا الدصرؼ؛

أنها مصدر بسويل مستقر؛ لشا يتيح للمصارؼ القدرة الكبتَة على إدارة فعالة لجانبي الأصوؿ والخصوـ في ميزانيتها ومرونة  -
 أكبر في إدارة السيولة، خاصة ما تعلق بالتوازف الكمي والزمتٍ بينهما؛

ي تعرفو الدؤسسات الدصرفية في حالة الأزمات الدالية؛ فارتباط عوائد الدودع بنتائج أنها آلية بسكن من كبح سلوؾ القطيع الذ -
 استثمارات الدصرؼ الحقيقية؛ تزرع وعيا لدى العملاء بضرورة استمرار الدصرؼ لاستمرار  جتٍ العوائد أو تقليل الخسائر؛

ة؛ بحيث أف تقسيم الخسائر على بصلة الدودعتُ يقلل إلى أنها آلية فعالة لتفتيت الدخاطر والخسائر؛ وخاصة أثناء الأزمة الدالي -
 حد كبتَ من تأثتَ الخسائر والأزمة الدالية على الاقتصاد الحقيقي؛

طبيعة العائد الدتغتَ التي تتميز بو وارتباطو بنتائج الاستثمارات الدمولة من الدصرؼ يشكل آلية متميزة وفعالة لتوازف الادخار  -
 ذلك على التوزاف الاقتصادي الكلي.مع الاستثمار وتأثتَ 

IV-2 . لأجل القياـ بوظيفة الوساطة الدالية بتُ  الدصارؼ الإسلاميةتعمل  :المصارف الإسلاميةتغطية الودائع الاستثمارية لاستثمارات
توظيفاتها؛ فإف الودائع الجارية بسثل أصحاب الفائض والعجز في الدوارد الدالية، وإذا كانت الودائع الاستثمارية حصص ملكية تتحمل لساطر 

قروضا على الدصرؼ تتنتقل ملكيتو لو؛ فينتفع بعوائد استثمارىا ويضمن الوفاء بقيمتها حتُ الطلب عليها وفق مبدأ الخراج بالضماف الذي 
 تنص عليو القواعد الشرعية.

ودائع؛ فحجم الدخاطر التي يتعرض لذا مرتبط بالقيمة لا يضمن إلا قيمة الودائع الجارية في جانب ال الدصرؼ الإسلاميوإذا كاف  
 الدوظفة من ىذه الودائع إذا ححيّدت الدخاطر التشغيلية التي تتعرض لذا الودائع الاستثمارية.

، فمن الضروري التعرؼ على الدصارؼ الإسلاميةوعلى ىذا الأساس ولبناء تصور كامل حوؿ حجم الدخاطر التي تتعرض لذا  
 ماف التي تقدمها مقارنة بحجم الودائع لديها.معدلات الائت

لنسبة الودائع  لستارة عشوائياوالذي يوضح الدتوسط السنوي لفتًة عشر سنوات  )أنظر الدلاحق( 5رقم بناء على الشكل  
من جهة ثانية،  الإسلاميةالدصارؼ والودائع الاستثمارية في ىيكل مصادر الأمواؿ الخارجية من جهة؛ وحجم الائتماف الدقدـ في عينة من 

 لؽكن تسجيل الدلاحظات الآتية:
تغطي حجم الائتماف الدقدـ من طرفها، وتسجل فائضا معتبرا في عدة  الدصارؼ الإسلاميةأف الودائع التي تتوفر عليها  -

 مصارؼ؛
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 ؛الدصارؼ الإسلاميةإف الفائض من الودائع لؽثل فائض سيولة بالنسبة  -
 ؛%124لائتماف في العينة متوسطا سنويا عاما يفوؽ تبلغ نسبة تغطية الودائع ل -
 من مصادر التمويل الخارجية في مصارؼ العينة؛ %89تشكل الودائع أكثر من  -
 من قيمة الائتماف الذي قدمتو مصارؼ العينة؛  %95تشكل قيمة الودائع الاستثمارية أكثر من  -

 وما يستخلص لشا سبق:
تأثتَ مهم على حجم فائض السيولة؛ حيث كلما ارتفعت احتمالات  الإسلاميةلتطور البيئة القانونية والإجرائية للمصرفية  -

الحصوؿ على السيولة من السوؽ النقدية والدالية تنخفض فوائض السيولة وتزيد معدلات توظيف الودائع وتأثتَ ذلك على 
عالية لدقابلة التزامات مستويات الربحية وأداء الدصارؼ، مقارنة بالدصارؼ الأخرى التي تكوف مضطرة للحفاظ على نسب سيولة 

 السحب في ظل شح مصادر إعادة التمويل أو ندرتها؛
؛ حيث أف قيمها تزيد عن الدصارؼ الإسلاميةبسثل الودائع الاستثمارية وعاء مهما لتمويل عمليات الائتماف التي تقدمها  -

توسط العاـ، وىو ما يعتٍ أف في الد %95من حجم الائتماف الذي تقدمو عدة مصارؼ من العينة الددروسة؛ ويفوؽ  75%
بعيدة عن التوظيف أو التعرض إلى  الدصارؼ الإسلاميةالودائع الجارية وإف كانت تشكل ربع حجم الودائع؛ تبقى في كثتَ من 

 الدخاطر النابذة عن التوظيف والاستثمار.
للودائع الجارية منخفظة إلى حد ما؛  سلاميةالدصارؼ الإوكنتيجة مهمة لؽكن القوؿ أف الدخاطر النابذة عن الضمانات التي تقدمها 

 نظرا لضعف نسبها في ىيكل الودائع؛ أو الطفاض معدلات توظيفها؛ أو ارتباط توظيفها بدصارؼ مشاركة تنشط في بيئة مصرفية ملائمة.
IV-3 . إف الألعية النسبية للودائع الاستثمارية وحجمها الدعتبر وإف كاف يعتبر  وكفاية رأس المال: المصارف الإسلاميةهيكل ودائع

في ظل أنظمة الرقابة الدصرفية التقليدية التي تفرض توازنا لزددا بتُ حجم  الدصارؼ الإسلاميةعامل استقرار قوي؛ فإنو لؼلق إشكالية جديدة 
 الائتماف والدخاطر التي تتحملها وحجم رأسمالذا.

يعة حسابات الاستثمار التي تقوـ على عقد الدضاربة والتي برمل لساطرىا للمودعتُ فمن الدفتًض ألا تتعلق زيادة أو فبالنظر لطب
نو نقصاف الدخاطر في استثماراتها بقيمة رأسماؿ الدصرؼ؛ غتَ أنو في ظل العمل بدعيار كفاية رأس الداؿ الذي نصت عليها اتفاقيات بازؿ؛ فإ

 في مقابل أي زيادة في الدخاطر. يتعتُ زيادة رأس الداؿ

في حالة توفر قنوات فعالة  للاستثمار والتوظيف في الاقتصاد مشكلة في الدواءمة بتُ شروط كفاية رأس  الدصارؼ الإسلاميةوبذد 
ة حجم الدخاطر التي تتطلب الداؿ وبتُ تعهدىا باستثمار الودائع الاستثمارية بصفتتها مضاربا بأمواؿ الدودعتُ؛ لارتباط زيادة الاستثمار بزياد

 زيادة في رأس الداؿ وحقوؽ الدلكية.

والنتيجة أنو عوض أف يكوف معيار كفاية رأس الداؿ أداة في كبح معدلات الدخاطر العالية للحفاظ على أمن وسلامة الدراكز الدالية 
العمليات الاستثمارية وتعطيل رؤوس أمواؿ جاىزة إلى آلية لكبح بسويل  الدصارؼ الإسلاميةللمصارؼ التجارية؛ يتحوؿ حتُ تطبيقة على 

 عن التوظيف في قنوات التنمية الاقتصادية.

لذذا فمن الضروري فصل الدخاطر التي يتحملها رأس الداؿ عن الدخاطر التي تتحملها حسابات الاستثمار عند بناء معيار كفاية رأس 
 الدالي للمصرؼ من جهة؛ ويؤمن استثمار الودائع الاستثمارية بدؿ تعطيلها. ؛ بدا لؽكن من تأمتُ الدركزالدصرفية الإسلاميةالداؿ في 

والحاؿ أف عدـ تفهم ماىية الودائع الاستثمارية من طرؼ الدصارؼ الدركزية والسلطات الرقابية؛ فرض تقييدا غتَ مباشرا على توظيفها 
ي فتعطل جزءا منها، والرقابة الدصرفية تعفيها من برمل الدخاطر واستثمارىا؛ ذلك أف الرقابة النقدية تفرض عليها معدؿ احتياطي إجبار 

؛ وحرماف الاقتصاد من بسويلات جاىزة؛ وفقداف  الدصارؼ الإسلاميةفتجمد جزءا آخر منها، والنتيجة بذفيف جزئي لدصادر الأمواؿ في 
تمويل القائم على الدشاركة من أىم قواعده وأسسو التي برفظ ميزة تنافسية مهمة أماـ الدصرفية التقليدية؛ وتفريغ نظاـ ال الإسلاميةالدصرفية 

 للنظاـ الدالي استقراره وللاقتصاد توازنو.
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V- الخاتمة والنتائج 

القانونية  ناجحة في كثتَ من الأنظمة الدصرفية؛ التي استجابت لتوفتَ البيئة بذربة مالية الإسلاميةأصبحت الصناعة الدصرفية 
 .من مبادئ الدعاملات الدالية التي تنص عليها الشريعة الإسلامية لأسس قيامها وقواعد عملها وضوابط نشاطها؛ الدستمدّةوالتّنظيمية الدلائمة 

الدشاركة بدؿ القاعدة الإقراضية، التي بذمع الدخاطر وتحوزِّعها بصورة عادلة  تلك الدبادئ التي أسست لنظاـ مالي قائم على قاعدة 
مّله ولا وتحقيّدىا بدستويات فلا تعدِمها لتجعل منها  ا لطرؼ دوف الآخر؛ وبذعلها شرطا في استحقاؽ الأرباح والعوائد؛تفصل بينها وبرح

 .لدعاملات قمار صفرية معاملات ربوية ولا تحراىن عليها لتححوِّلذا

الأصوؿ، ومن عوائد مصدرىا  بسويل قائم على الديوف إلى بسويل قائم على وىي القاعدة التي حوَّلت أساليب التمويل الدصرفي من 
ولا لػفظ التوازف بتُ الادِّخار  الاقتصاد وفوائد لزدَّدة، إلى رؤوس أمواؿ لساطرة وأرباح مضنونة، ونظاـ مالي مفصوؿ عن قروض مضمونة

قِّقويعادؿ بتُ الربحية والدخاطرة ويضاعف من الكفاءة التَّخصيصية للم والاستثمار إلى نظاـ يزاوج بتُ الداؿ والعمل التوازنات  وارد بدا لػح
 .النقدية والاقتصادية

ا في الدقابل؛ وبرغم اختلاؼ قواعد عملها   ونشاطها عن قواعد الدعاملات الدصرفية التقليدية؛ فإنها بزضع في أغلبية الأنظمة إلا أنهَّ
صاغ وفق معيار كفاية رأس الداؿ القائم العمل الدصرفي  إلى نظاـ للرقابة الدصرفية الدستمد من قاعدة الفائدة والضماف التي بركم

ح
التقليدي، الد

؛ خسائر على مقاربة الأصوؿ والدوجودات وضماف ودائع  الدخاطر برأس الداؿ الذي يهدؼ لتحميل ىذا الأختَ لوحده دوف بقية الخصوـ
 .التي تقوـ عليها الدصرفيَّة التَّشاركية الجمهور في صورة منافية لقاعدة الدشاركة في الدخاطر

 نتائج الدراسة:
 العائد عليها في شكل معدؿ فائدة؛ وبستد  لساطرة الدصرؼ التقليدي تبدأ حتُ يقبل أمواؿ الدودعتُ في مقابل ضمانها وضماف إف

الودائع التي تلقاىا بدا لؼدـ مصالح بضلة الأسهم؛ وتتجلى حتُ يوظفها في شكل  حتُ يبحث عن تعظيم العوائد من توظيف
وبضلة الأسهم بالضمانات التي  مة على القاعدة الإقراضية في مقابل عوائد ربوية، يرىن بها حقوؽ الدودعتُمالية قائ منتجات

 .تقدمها الأطراؼ الدقابلة
 محل الدخاطرة ضرورة لقياـ نظاـ الدشاركة؛ إلا أف مشروطيتها ليست لذاتها بل لدا توفره من عدالة في توزيع نواتج العملية  برم

الدخاطر للملكية واشتًاط الدلكية في  قاعدتي الغنم بالغرـ والخراج بالضماف، فالتًابط بتُ الدخاطر والأرباح وتبعيةوفق  الاستثمارية
لدسالعتُ والبنك لشريك والدقتًضتُ لدستثمرين؛ تتوزع الأرباح بينهم كما تتفتت  البيع؛ يهذب قواعد التمويل، ولػوؿ الدودعتُ

 .الاستقرار الدالي ولػفظ التوازف الاقتصاديعليهم، بدا لػقق  الخسائر
 الودائع الجارية لأف الدين مضموف على الددين وتشتًؾ في ذلك مع  بضاية الودائع في الدصرفية التشاركية؛ التزاـ بالضماف في

الداؿ وأرباحو من أي  وفي الودائع الاستثمارية ىي توفتَ وسائل الحماية الدمكنة شرعا وتطبيقا لوقاية رأس الدصرفية التقليدية،
وىي في ذلك أدوات لإدارة لساطر رأسماؿ الدضاربة؛ تنجح  خسارة لشكنة دوف تضمينها على الدصرؼ ما لم يحقصّر في بضايتها؛

 .مؤكدة للمودعتُ وودائعهم وبزفق؛ وليست ضمانات مصرفية
 في الدصرفية التشاركية فإنو  تعويض الخسائر؛ أما التقليدية يبقى ىامش الدلاءة موجبا ما بقي رأس الداؿ قادرا على في الدصرفية

الدشتًؾ، ولا يتحمل رأس الداؿ إلا خسائر الأصوؿ الدمولة من حقوؽ  يستمر موجبا حتى تفوؽ الخسائر قيمة حسابات الاستثمار
 والودائع الجارية؛ ما لم يثبت على إدارة الدصرؼ أي تعدٍّ أو تقصتَ الدسالعتُ

 جدؿ؛ وبخاصة أنها أثبتت  معيار كفاية رأس الداؿ في الدصرفية التقليدية؛ فإف ألعيتو لدصارؼ الدشاركة لزل بالنظر لعوامل اعتماد
، كما أف حسابات الاستثمار تشكل ثلاثة أرباع الودائع لديها، لشا 2007 استقرارا قويا ولظوا ملحوظا خلاؿ فتًة الأزمة الدالية
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الرقابة الدصرفية، وتطبيق الدعيار  الدودعتُ الذاف لؽثلاف أىم أىداؼ الدعيار وغايات برقيق الاستقرار الدالي وضماف يضعف عاملي
 .ولؽثل عامل تعطيل للودائع الاستثمارية وبرميل أعباء غتَ مبررة على رأس الداؿ بأسلوبو التقليدي يؤثر على أداء مصارؼ الدشاركة

 بات الاستثمار الدشتًؾ لشثلة في الودائع الاستثمارية ينفي ألعية معيار  إف مبدأ الدشاركة في الربح والخسارة التي تقوـ عليها حسا
كفاية رأس الداؿ التي نصت عليها قواعد الرقابة الاحتًازية التقليدية؛ ويعتبر آلية غتَ ملائمة للتطبيق على الدصرفية الإسلامية 

 التشاركية بل تتعارض مع أىدافها وأنظمتها ورسالتها.
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 المتوسط السنوي لنسبة الودائع الاستثمارية

المتوسط السنوي لنسبة الودائع الاستثمارية إلى إجمالي ودائع العملاء في عينة من : 2الشكل 
 2015 -2006مصارف المشاركة خلال الفترة 

 الإمارات -الشارقة  الإمارات -أبوظبي الإمارات -دبي  السعودية -الجزيرة 

 الأردن -الأردن الإسلامي  قطر -قطر الدولي  قطر -قطر الإسلامي  الكويت -بوبيان 

 بنغلادش -إسلام بنك  باكستان -فيصل  باكستان -ميزان  الأردن -الأردن دبي الإسلامي 

 ماليزيا - RHB ماليزيا - CIMB أندونيسيا -مانديري شريعة  بنغلادش -عرفة 

 

 : الملاحق

 2007-1111:تطور نسبتي الرفع المالي وكفاية رأس المال في المصارف الأمريكية:1شكل

Source : Jeffrey Friedman and Wladimir Kraus, Engineering the Financial Crisis : 
Systemic Risk and the Failure of Regulation, (Philadelphia: University of 
Pennsylvania Press, 2011), p.80. 
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 .1الدصدر: بالاعتماد على معطيات الجدوؿ 

 

 2015-2006: نسبة الودائع الاستثمارية لإجمالي الودائع في عينة من المصارف الإسلامية 1الجدول رقم 

 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 السنوات 
المتوسط 

 العام
 %59 %47 %50 %57 %57 %66 %70 %70 %74 %61 %40 السعودية - الجزيرة
 %75 %74 %70 %73 %73 %72 %76 %78 %78 %77 %79 الإمارات - دبي

 %73 %68 %69 %72 %72 %74 %78 %76 %76 %28 %24 الإمارات -أبوظبي
 %69 %58 %60 %61 %68 %70 %77 %74 %67 %66 %57 الإمارات - الشارقة
 %94 / / / %100 %100 %89 %92 %90 %17 %46 الكويت - بوبيان

 %62 %81 %73 %66 %67 %58 %58 %57 %55 %51 %58 قطر -الإسلامي  قطر
 %76 %75 %88 %77 %72 %77 %79 %78 %74 %70 %74 قطر -الدولي  قطر

 -الإسلامي  الأردن
 الأردن

65% 63% 63% 67% 69% 68% 66% 66% 66% 65% 66% 

دبي الإسلامي  الأردن
 الأردن -

/ / / / / 78% 74% 77% 82% 83% 79% 

 %71 %68 %68 %71 %74 %72 %72 %68 %68 %71 %77 باكستان - ميزان
 %73 %69 %69 %70 %69 %72 %76 %76 %76 %81 %74 باكستان - فيصل

 -بنك  إسلام
 بنغلادش

/ / / / / 76% 78% 77% 73% 75% 76% 

 %75 %71 %73 %74 %72 %86 / / / / / بنغلادش - عرفة
 -شريعة  مانديري

 أندونيسيا
75% 99% 88% 87% 86% 89% 86% 87% 91% 91% 88% 

24% 
20% 

6% 

28% 

12% 13% 13% 

6% 
8% 

6% 
4% 

15% 

2% 
6% 

4% 

-1% 

معدلات النمو السنوي لحسابات :3 شكل

الاستثمار  والودائع لأجل في عينة من 

 الأنظمة المصرفية 

معدل النمو السنوي لحسابات 

 الاستثمار

11 
18 

28 

48 

79 

114 114 

12 

حجم الحسابات الاستثمارية في عينة :4 شكل

 $مليار -2014من الأنظمة المصرفية 
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CIMB - 61 %58 %56 %56 %59 %77 / / / / / ماليزيا% 
RHB - 82 %81 %83 %82 %84 %82 / / / / / ماليزيا% 

MAYBANK - 
 ماليزيا

/ / / / / 84% 84% 79% 79% 79% 80% 

PUBLIC - 
 ماليزيا

/ / / / / 86% 86% 85% 85% 86% 85% 

AFFIN - 78 %83 %82 %81 %77 %67 / / / / / ماليزيا% 
 -الإسلامي  بحرين

 البحرين
75% 80% 90% 90% 88% 86% 87% 85% 80% 81% 84% 

 %90 %83 %77 %66 %88 %82 %100 %100 %100 %100 %100 البحرين - شامل
 %93 %87 %87 %91 %93 %93 %92 %90 %100 %100 %100 مصر - البركة

، التقارير السنوية للمصارؼ، Thomson Reuters DataStream, Bankscopeالدصدر: إعداد الباحث بالاعتماد على: 
 حسابات الباحث.
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