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 Taxالوفر الضريبي ) من كل  تم اعتبار ،الإقتصادية للمؤسسات المالي دا الجبائي على الأ ثردور الأ إختبارتهدؼ الدراسة إلى  ملخص:

Savings) ( ومعدؿ الضريبة النقدي الفعاؿCash ETRكمؤشر للأ )صوؿمعدؿ العائد على الأالجبائي، و  ثر (ROAكمؤشر للأ ) المالي.  دا
لاعتماد على مخرجات برنامج با. 2020-2016خلاؿ الفتًة من  الجزائرية مؤسسات في قطاع البنا  والأشغاؿ العمومية 07على  تدت الدراسة

Eviews10 يجابية اعلاقة وجود ب جلك ويفسر، المالي دا الأعلى  إيجابيبائي ج أثرخلصت النتائج إلى وجود  وجج الامردار اخططي المتعددنم لتفسير
 المالي. دا بين معدؿ الضريبة النقدي الفعاؿ والأضعيفة المالي، وعلاقة سلبية معنوية  دا بين الوفر الضريبي والأكبيرة معنوية  

 .مالي أدا  ؛يائجب أثر ؛ةضريبي اتر و وف ؛معدؿ ضريبة نقدي فعاؿ الكلمات المفتاح:
 .JEL: M40،M41 ،M49تصنيف 

 

Abstract: The study aims to test the role oftax impact on the financial performance of institutions, 
tax savings (Tax Savings) and cash effective tax rate (Cash ETR) were considered as an indicator 
of tax impact, and the rate of return on assets (ROA) as an indicator of financial performance. The 
study was conducted on 07 institutions in the Algerian construction and public works sector during 
the period from 2016-2020. Relying on the outputs of the Eviews10 program to interpret the 
multiple linear regression model, the results concluded that there is a positive effect of tax 
impacton financial performance, through a big positive significant relationship between tax savings 
and financial performance, and a weaknegative significant relationship between cash effective tax 
rate and financial performance. 
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I-  هيدتم : 

الدولة  ـاىتما من خلاؿعلى المستوى الجزئي، على المستوى الكلي أو  سوا  على المستوى الكلي باىتماـ كبير الضريبةحضي موضوع 
الاقتصادية، الاجتماعية برامجها مختلف  وتنفيذ المالية ىاردالتعظيم مو  لضرائبا قاعدة توسيعو تحصيل و ، بتأسيس كل ما يتعلقبوواضعي القرار 

 .ةمؤسسلل المالي دا الأ وتحسين واستغلاؿ الفارؽ في رفع بتخفيض ىذه التكلفةاىتماـ المسيرين  من خلاؿالمستوى الجزئي  ، أما علىتنمويةوال
 1.وتكوف مصدر للقيمة إنكارىابميزة تنافسية لا يمكن  ؤسسةاف التسيير الجيد للمعلمة الضريبية والفرص التي تقدمها من المحتمل أف تزود الم

واستغلاؿ تلك الوفورات في  الإمكافلذلك مذد أف العديد من المؤسسات تعتمد طرؽ ومدارسات تحاوؿ من خلالها تخفيض التزاماتها الضريبية قدر 
في  ثرلأا جلك اتجاىاتمعالم حيث يمكن تفسير المالي،  دا الأالجبائي على  ثرالدراسات السابقة دور الأ تناولت العديد منتحسين أدائها المالي. 

يعتبراف خياراف  بائيوالتجنب الج التسيير الجبائي أفإلا  بائي، والتهرب الجبائي، التجنب الجبائيالج (لتخطيطثلاث محاور أساسية وىي التسيير )ا
 سلوؾ يعاقب علية القانوف.يعتبر  بائيلا يتعارض أي منهما مع القانوف. في حين التهرب الج ،أماناأكثر 
وجود مشكلة الوكالة والتي تعرؼ  إلىالمالي حيث فسرت العلاقة السلبية  دا الجبائي على الأ ثرالأ إختبارراسات السابقة في تباينت نتائج الد 

والعلاقة وقياـ بعض المسيرين بممارسات انتهازية لتلبية أغراضهم الشخصية بدؿ المصلحة العامة للمؤسسة بتضارب المصالح بين المسيرين والمالكين 
في  2مخرجة ونتيجة مدارسات التسيير الجبائيالجبائي باعتباره  دا ، وإلى مساهمة الأية إلى تحقيق وضعية الربح للجميع لكل من المسيرين والمالكينالايجاب
 شكاليتنا حوؿ:إوعليو تتبلور معالم المالي للمؤسسة ككل. دا رفع الأ
 (؟6161-6106نا  والأشغال العمومية الجزائرية خلال الفترة )المالي لمؤسسات الب دا الجبائي على الأ ثرالأدور طبيعة  ام

I.0- وللإجابة على ىذه الإشكالية تم وضع الفرضية الأساسية التالية: :الدراسات السابقة 
-2016المالي لمؤسسات البنا  والأشغاؿ العمومية الجزائرية خلاؿ الفتًة ) دا جبائي على الأأثر لا يوجد  (:H) الفرضية الأساسية -

2020.) 
 والتي تنقسم إلى الفرضيتين الفرعيتين التاليتين: 

 ؛صوؿلا توجد علاقة معنوية جات دلالة إحصائية بين الوفورات الضريبية ومعدؿ العائد على الأ :(H1) الفرضية الأولى -
 .صوؿومعدؿ العائد على الأ توجد علاقة معنوية جات دلالة إحصائية بين معدؿ الضريبة النقدي الفعاؿلا  (:H2) الفرضية الثانية -

I.6- المالي وتباينت النتائج باختلاؼ بيئات  دا الجبائي على الأ ثرالعديد من الدراسات السابقة إشكالية دور الأ تناولت :الدراسات السابقة
 الدراسة والعينة المستخدمة ومؤشرات القياس المختارة، وفيما يلي سنستعرض بعض ىذه الدراسات:

شركة صناعية في  43 ؿالتخطيط الضريبي على قيمة الشركة  أثر إختبارتهدؼ الدراسة إلى : Silvy Christina(6102) 3 دراسة  -
الضريبية   الوفوراتالفعاؿ و  معدؿ الضريبة ،الفعاؿ النقدي ، تم الاعتماد على معدؿ الضريبة2016 -2014من بورصة إندونيسيا خلاؿ الفتًة 

إلى وجود المتعدد اخططي الامردار  الاعتماد على نموججبكمؤشر لقيمة الشركة. خلصت الدراسة   صوؿد على الأكمؤشر للتخطيط الضريبي والعائ
معدؿ الضريبة الفعاؿ والوفورات الضريبية ليس لو أي تأثير على قيمة  أفتأثير سلبي لمعدؿ الضريبة الفعاؿ النقدي على قيمة الشركة، في حين 

 الشركة.
Odunayo Magret Olarewaju and John Ayobamibo Olayiwola (9102)دراسة  -

 4
تهدؼ ىذه الدراسة : 

شركة  47ؿ  صوؿالأالمالي مدثلا في العائد على  دا والأ ،العلاقة بين التخطيط الضريبي مدثل بكل من التجنب الضريبي والوفورات الضريبية إختبارإلى 
(، VAR، استخدـ الباحث نموجج الامردار الذاتي للوحة الموجهة )2016 -2007غير مالية مدرجة في بورصة نيجيريا خلاؿ الفتًة من 

المالي للشركات، بينما  دا أف التخطيط الضريبي الممثل بالوفورات الضريبية يساىم بشكل كبير في تحسين الأ إلىوالتحليل الهيكلي. خلصت الدراسة 
 .ليالما دا التجنب الضريبي لو علاقة عكسية يمكن أف يعيق الأ

SathayaThanjunpong and Thatphong Awirothananon (9102)دراسة  -
 إختبارتهدؼ الدراسة إلى  :5 

، حيث تم 2016- 2014في بورصة تايلاند خلاؿ الفتًة من  -باستثنا  القطاع المالي  -شركة  58المالي ؿ  دا العلاقة بين التخطيط الضريبي والأ
المالي فتم قياسو بمعدؿ العائد على الملكية.  دا ؛ أما الأصوؿالضريبة الفعاؿ ومجموع الضرائب على الأ معدؿ ؤشريقياس التخطيط الضريبي بم

مؤشر )مجموع المالي  دا الأمعدؿ الضريبة الفعاؿ لو تأثير ايجابي على  أف إلىالدراسة  نتائج الامردار المتعدد وخلصت نموججاستخداـ الباحثاف 
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 ( يساىم بشكل كبير فيBIG4الاستعانة بمكاتب المدققين ) أف إلىالدراسة  أشارتالمالي. كما  دا ير سلبي على الأ( لو تأثصوؿالضرائب على الأ
 المالي للشركات. دا الأ لتعزيزالجبائي  دا تكييف الأ

Elisabeth Cindy Laurencia and Diah Amalia (9190)دراسة  -
 6

التخطيط  أثر إختبار إلىتهدؼ ىذه الدراسة : 
 Eviews10برنامج  مخرجات ، بالاعتماد على2018-2014شركة صناعية مدرجة في بورصة اندونيسيا للفتًة  49المالي ؿ  دا لجبائي على الأا

صروفات الضرائب احاالية على لموعلاقة ايجابية  (صوؿالأالعائد على )المالي  دا ضرائب المدفوعة على الأللوجود تأثير سلبي  إلىخلصت الدراسة 
 بسبب مختلفنظرية المحاسبة الايجابية  إلىالعلاقة الايجابية  أمانظرية التكاليف سياسية  إلىالكاتباف سبب العلاقة السلبية  حيث نسبالمالي.  دا الأ

 .الضريبية تزاماتلمن الا خفيضالممارسات المالية والمحاسبية للت
التخطيط  أثر إختبارتهدؼ ىذه الدراسة إلى  :Felix Olurankinseand ArunaIshola Mamidu(6160) 7 دراسة  -

معدؿ الضريبة الفعاؿ، الوفورات الضريبية، كثافة  باحثافاستخدـ ال ،2019-2012بنوؾ تنمية نيجيرية للفتًة من  6المالي ؿ  دا الضريبي على الأ
دراسة إلى اف معدؿ الضريبة الفعاؿ لو تأثير سلبي وغير خلصت النموجج الامردار اخططي المتعدد بالاعتماد على  كمؤشر للتخطيط الضريبي.رأس الماؿ  

لكثافة رأس ، في حين أف المالي دا تأثير ايجابي وغير معنوي على الأ لها لوفورات الضريبيةأما ا(،العائد على حقوؽ الملكية) المالي دا معنوي على الأ
 .المالي دا تأثير ايجابي ومهم على الأالماؿ 

شركة فيتنامية  504التخطيط الضريبي على قيمة الشركة ؿ  أثرتهدؼ الدراسة تقييم : 8 (6166وآخرون)، Vinh Hoang Leدراسة  -
حيث اعتمد الباحثوف على معدؿ الضريبة الفعاؿ كمقياس للتخطيط  .تتنوع بين شركات مدلوكة ملكية تامة للدولة وشركات مراقبة من قيل الدولة

لقيمة المؤسسة.  مقياسك  صوؿعلى القيمة الدفتًية لمجموع الأ(/القيمة الدفتًية للدين +لسوقية للسهم مجموع القيمة امؤشر) الضريبي واستخدـ
أف حجم التأثير السلبي كاف أكثر وضوجا  إلىوجود تأثير سلبي للتخطيط الضريبي على قيمة الشركة. وتضيف الدراسة كذلك  إلىخلصت الدراسة 

 ارنة بالشركات التي ىي مدلوكة ملكية تامة للدولة.في الشركات المراقبة من قبل الدولة مق
تشخيص وفهم العلاقة ما بين الواقع الضريبي بأبعاده الثلاث المتمثلة  إلىتهدؼ ىذه الدراسة : 9 (6160) رغد كامل توفيق مشاقيدراسة  -

شركات للتأجير التمويلي  10الباحثة بدراسة استبيانيو ؿ  المالي، قامت دا على الأالضريبية، والتحفيزات الجبائية  الإعفا اتالتخطيط الضريبي، في 
 أثرالمالي، ووجود  دا للتحفيزات الجبائية على الأ أثرالمالي. ووجود  دا للتخطيط الضريبي على الأ أثروجود  إلىفي فلسطين، وتوصلت النتائج 

المالي باستخداـ نموجج  دا للواقع الضريبي بأبعاده الثلاث على الأ أثروجود المالي باستخداـ نموجج الامردار البسيط، و  دا للإعفا ات الضريبية على الأ
 الامردار المتعدد.

العلاقة بين  إختبار إلىتهدؼ الدراسة : 10 (6166) حامد نبيل حامد سليمان وإبراهيم السيد محمد إبراهيم الجوهريدراسة  -
. العلاقة تعزيز تلكفي  الإداريةقدرة ال ودور، 2020 -2016 من لبورصة المصرية للفتًةشركة با 80المالي المستقبلي ؿ  دا التخطيط الضريبي والأ

المالي المستقبلي للمنشأة معبر  دا وجود علاقة معنوية ايجابية بين مدارسات التخطيط الضريبي معبر عنو بمعدؿ الضريبة الفعاؿ والأ إلىتوصلت الدراسة 
الإدارية في تعزيز العلاقة الايجابية بين  القدرة دور أهمية أثبتت الدراسةو كمقياس سوقي.   Tobin’s Qو كمقياس محاسبي  صوؿعنو بالعائد على الأ

 المالي المستقبلي. دا التخطيط الضريبي والأ
I.3- الخلفية النظرية للدراسة : 
I.3-0  تسعى وطرؽ  أساليب، مدارسات انتهاج طريق وجلك عن الضرائب، سلوؾ المؤسسة تجاه الجبائي ثريقصد بالأ :الجبائي الأثرمفهوم

الذي  ( الجبائيالتسيير )التخطيط نقصد بوالجبائي الذي مرن بصدد دراستو  ثروالأ. فيض، تأجيل أو تجنب الضرائبتخإلى  المؤسسة من خلالها
 :وسنتطرؽ إلى أىم تعاريف الذيو  ،القانوف يسمح بو

تكبد احاد الأدنى من الإنفاؽ  إلىلمكلف على ترتيب أنشطتو المالية بطريقة تؤدي التسيير الجبائي بأنو "قدرة ا Hoffmanيعرؼ الكاتب 
 Pasternak &Rico. ويؤكد على ضرورة فهم قوانين الضرائب السائدة وتطبيقها بطريقة تخفف من العب  الضريبي؛ ويعرفو "على الضرائب

أما  ؛11وسائل المشروعة التي يسمح بها القانوف والتي لا يكوف فيها محل للشك"تجنبها تداما، بال أوبأنو "احاق القانوني للمكلف بتخفيض ضرائبو، 
تقليل الالتزامات الضريبية للفتًات  إلىالتحليل المنهجي للخيارات الضريبية المختلفة التي تهدؼ  " يعرؼ التسيير الجبائي بأنو Friedmanالكاتب 

 .12احاالية والمستقبلية"
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التسيير الجبائي مفهوـ متعدد الأبعاد ومتعدد الجوانب في ترتيب النشاط المالي للمؤسسة، وبالتالي فإف  سابقة أفويستنتج من التعاريف ال
ىناؾ معيارين للتمييز بين أنواع التسيير الجبائي: وأف  اخطصائص والتعريفات المقتًحة للتسيير الجبائي ىي أىم الشروط المؤسسية لتحسين كفا تو.

تدابير مباشرة  جتخاإالضرائب، والمعيار الثاني درجة العب  الضريبي، أي مدى الالتزاـ بدفع الضرائب؛ دوف ب المكلف إجرا اتية المعيار الأوؿ شرع
تعريف التسيير الجبائي بأنو "مختلف التدابير اقتًاح ومن التعاريف السابقة يمكن . 13لتخفيض الضرائب بأي شكل من الأشكاؿ غير القانونية

وامتيازات  إعفا اتتيحو القوانين الضريبية من تتخفيض الالتزاـ الضريبي بالطرؽ المشروعة القانونية عن طريق الاستفادة مدا  إلىالتي تهدؼ والإجرا ات 
ض العب  الضريبي وبالتالي تكمن كفا ة التسيير الجبائي في تخفي المالي". دا وتسهيلات ضريبية، والاستفادة من الممارسات المالية والمحاسبية في رفع الأ

 بالإستًاتيجيةقادرة على تحقيقو ويجب أف تأخذ في الاعتبار حدود الفرصة المتعلقة  المؤسسة مهما كانت ققدوف التعرض لمخاطر أكبر من الوفر المح
 .14العامة للشركة وقدراتها المالية والتقنية"

I.3-6 الي، يجب تعظيم النتائج، وجلك من خلاؿ تحسين المردودية ويتحقق جلك الم دا لتحقيق مستويات مرتفعة من الأ :المالي  دا مفهوم الأ
المالي بأنو" قدرة المؤسسة على تحقيق التوازف المالي  دا يعرؼ الأ.المدى المتوسط والطويل إلىبصفة مستمرة تدتد  الإيراداتبتدنية التكاليف وتعظيم 

ردودية جيدة وتكاليف منخفضة"، ويعرؼ كذلك بأنو "مدى مساهمة الأنشطة في خلق وتوفير السيولة اللازمة لتسديد ما عليها وتحقيق معدؿ م
المالي على ثلاث محاور  دا الأ تحليل . ويرتكز15القيمة أو الفعالية في استخداـ الموارد المالية المتاحة، من خلاؿ بلوغ الأىداؼ المالية بأقل التكاليف"

المالي ىو قدرة المؤسسة على إدارة مواردىا والتحكم فيها ويقاس  دا يمكن استنتاج أف الأ ووعلي .16ردوديةأساسية وىي: التوازف المالي، السيولة، والم
 :17إلىجلك باستخداـ النسب المالية، أين تنقسم 

عائد (، الROE(، العائد على حقوؽ الملكية )ROA) صوؿنسب الربحية: وىو مؤشر لقدرة المؤسسة تحقيق أرباح مثل: العائد على الأ -1
 (.EVAالقيمة المضافة الاقتصادية ) ،(ROI) ستثمارعلى الإ

 نسب الدين. مثل: نسبة الملا ة: وىي قدرة المؤسسة على الالتزاـ بالديوف طويلة الأجل. -2
 الثابتة. صوؿ: مثل نسب دوراف الأإيراداتعلى توليد  صوؿالأ قدرة نسب النشاط: وىو مؤشر لقياس مدى -3
 درة المؤسسة على الالتزاـ بالديوف قصيرة الأجل. مثل نسب السيولة.نسب السيولة: وىو مؤشر لق -4

I.3-3 المالي أمرا مهما لكل أصحاب المصلحة، في احاقيقة أف  دا والأالتسيير الجبائي تعتبر العلاقة بين  :المالي  دا علاقة التسيير الجبائي بالأ
كفا ة  إلى المالي دا مثلا يشير الارتباط الإيجابي بين التسيير الجبائي والأ ،ن اللاعبينسوآ  كانت ايجابية أو سلبية تتضمن مجموعة م مدكنة أي علاقة

لكل من الإدارة والمساهمين، بينما الارتباط السلبي ربما يكوف مؤشر لوجود مشكلة وكالة، أين تتجو  ،للجميعتحقيق وضعية الربح و الجبائي دا الأ
ناتج  في بعض الأحياف تجنب الضرائب .أين يكوفوىذا ما يعرؼ بالإدارة الانتهازية اهمين عزيز مصلحة المسالإدارة لتعزيز حصتها اخطاصة بدلا من ت

. لذلك من 19ىذا الأمر يمكن أف يخلق صراع الفائدة بين المساهمين والمسيرينJensen and Meckling ػ لووفقا .18مخالفات إدارية متعمدة عن
التسيير حوكمة الشركات تلعب دور مهم وحاسم في أنشطة  أف Ahmed and Khaoulaىم؛ ويؤكد أدا و المهم مسا لة المسيرين عن سلوكهم 

 . وأضاؼ20التسيير الجبائيللشركات. وتعتبر الآلية الرئيسية التي ترصد سلوؾ المسيرين وتقدـ لهم المشورة بشأف تحديد وتنفيذ استًاتيجيات الجبائي 
، وىذه التكاليف، ىي تكاليف تتعلق مباشرة التسيير الجبائية، ىناؾ تكاليف أخرى مرتبطة بأنشطة ، بغض النظر عن مشكلة الوكالالكاتب

 .21تكاليف غير الضريبيةو  ، وتكاليف الامتثاؿ الإضافيةالتسيير الجبائيب
II- المستخدمة والأدوات الطريقة : 
II -0 2020-2016 قطاع البنا  والأشغاؿ العمومية للفتًة من مؤسسات تنشط في 07في تتمثل عينة الدراسة  : وعينة الدراسة مجتمع. 

تم الاعتماد على .كمصدر أولي  للمؤسسات(liasse fiscaleالبيانات الجبائية ) إلىحيث تم الاعتماد على القوائم المالية والمحاسبية بالإضافة 
 مشاىدة. 35وبالتالي قدر حجم العينة ب  .نموججالجة معادلة اللمع Eviews10وبرنامج لتفريغ البيانات المالية والجبائية،  Excel 2019برنامج 

II -6 الجبائي مدثلا بالوفورات الضريبية ثردور الأ إختبارسنقوـ بصحة الفرضيات،  إختبارللإجابة على الإشكالية المطروحة و  : الدراسة متغيرات 
(TaxSavings) ومعدؿ الضريبة النقدي الفعاؿ(Cash ETR)صوؿ مدثلا بالعائد على الأالمالي  دا على الأين كمتغيرين مستقل(ROA)  

تغيرات لم البطاقة التعريفية( 1يوضح الجدوؿ رقم ) .(SIZE( وحجم الشركة )CIمتغيري مراقبة وهما كثافة رأس الماؿ ) إلىبالإضافة . كمتغير تابع
 الدراسة.
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( من مجموع 0.04) إلى (ROAالمالي ) دا بلغ متوسط الأ، حيث سةالوصفية لمتغيرات الدرا الإحصائية( اخطصائص 2يظهر الجدوؿ رقم )

بنسبة لكن  ستثمارعلى الإ الإنفاؽالعينة يولد عائد أكبر من  أصوؿفي  ستثمار(. وتظهر ىذه النسبة أف الإ0.42، 0.00القيم التي تتًاوح بين )
حيث  ،(0.04ب )يقدر  ستثمارعلى الإ الإنفاؽمالي يفوؽ  أدا تحقق المالي لمؤسسات العينة  دا أف متوسط الأ إلىضعيفة جدا. وتشير النتائج 

 ؛(0.07المالي ب ) دا قدر الامرراؼ المعياري للأ
معياري يقدر ب  ؼ(، وبامررا0.09، 0.00القيم ) مجموع (، ويتًاوح بين0.01) إلى( TaxSavingsمتوسط الوفورات الضريبية )بلغ 

 .(0.01)تحقق متوسط وفورات ضريبية تقدر ب (. وبالتالي فإف مؤسسات العينة 0.01)
وبالتالي فإف (، 0.97، 0.00( من مجموع القيم التي تتًاوح بين )0.08) إلى( Cash ETRمعدؿ الضريبة النقدي الفعاؿ )بلغ متوسط 

يمة وأدنى قيمة أف ىناؾ . ويلاحظ من خلاؿ أعلى ق(0.18) ب مرراؼ معياريالاوقدر (.0.08يقدر ب )للعينة فعاؿ الضريبة معدؿ المتوسط 
 إلىوصلت تقريبا تكبدت ضرائب ، بينما توجد مؤسسات مؤقتة بإعفا ات استفادتها إلىوقد نفسر جلك %( 0.00) لضريبةل تتعرضمؤسسات لم 

 ارؽ كبير.ية النتيجة المحاسبية بفحتى فاقت النتيجة الجبائ ،ستًداداتالإكثرة حجم مبلغ النتيجة قبل الضرائب ونفسر جلك  %( من 97)
المؤسسات في  إستثمارمدى  ويقيس ىذا المؤشر(. 0.45، 0.00( من مجموع القيم بين )0.19ب ) (CI) متوسط كثافة رأس الماؿقدر 

. ستثمار، وائتماف ضريبة الإستثمارالإ إعادةالثابتة وىو مؤشر ضمني لمستوى احاوافز التي ستحصل عليها المؤسسة من خلاؿ مخصصات  صوؿالأ
 (.0.05الجبائي، حيث بلغ الامرراؼ المعياري ) دا عتبر كممارسات للأالتي ت

 (.0.56( وبامرراؼ معياري يقدر ب )8.59، 6.41(، من مجموع قيم المجاؿ )7.59بلغ المتوسط ) (SIZE)بالنسبة حاجم الشركةأما 
II -3 تحليل نتائج الدراسة : 
II -3 -0  ( مصفوفة الارتباط بين المتغير التابع والمتغيرات المستقلة، تظهر النتائج عدـ 3رقم ) يعرض الجدوؿ : رتبا الامصفوفة تحليل نتائج

درجة أي ، طية بين المتغيرات المستقلة )الوفورات الضريبية، معدؿ الضريبة النقدي الفعاؿ، كثافة رأس الماؿ، واحاجم(اخطتعددية ل مشكلا وجود
 %(.80من ) لأق فيما بينها الارتباط
، بينما معدؿ الضربة النقدي الفعاؿ لو صوؿمع معدؿ العائد على الأ وكبيرة أف الوفورات الضريبية لها حركة ايجابية إلىوفة الارتباط مصف وضحوت

 كثافة رأس الماؿ وحجم الشركة.  إلى، كذلك بالنسبة صوؿحركة سلبية مع معدؿ العائد على الأ
II -3 -6 الدراسة وفق النموجج التالي: إشكاليةحال  :بينهاما فيوالمفاضلة  الانحدار نماذج نتائج تحليل 

ROAit= β0 + β1*TAX_SAVINGSit + β2*CASH_ETRit + β3*CIit + β4*SIZEit+ ɛit. 

من خلاؿ تطبيق ثلاث  وجلك ،(BalancedPanel Data Method) بيانات السلاسل الزمنية المقطعية المتوازنة منهج تم استخداـ
 .(04وىذا حسب ما يوضحو الجدوؿ رقم ) .، نموجج الآثار الثابتة ونموجج الآثار العشوائيةار المجمعوىي نموجج الامردنماجج 

 وىي:ات إختبار ثلاث  مذريحتى مردد أي ىذه النماجج أفضل لاستخدامو في التحليل، 
 ؛ةالثابت ثارالآنموجج و  الامردار المجمعنموجج بين  مفاضلةلل Chow Test إختبار -
 ؛العشوائيةالآثار نموجج و الآثار الثابتة  نموجج بينمفاضلة لل Hausman Test إختبار -
 .الامردار المجمع ونموجج الآثار العشوائيةبين نموجج مفاضلة لل LM مضاعف لاجرانج إختبار -
 إختبارChow Test:  على ختبارالإتنص فرضيات ىذا: 

 H0 نموجج الامردار المجمع : نقبل( إجا كانتP_value> 0.05.) 
 H1 :( نقبل نموجج الأثار الثابتة إجا كانتP_value< 0.05). 

(، 0.05أقل من مستوى المعنوية )وىي  (0.0000)تقدر ب  Chow Test ختبارأف القيمة الاحتمالية لإ إلى( 5الجدوؿ رقم ) يشير
 ناسب.ج المالثابتة ىو النموج  ثاروعليو نرفض فرضية العدـ ونقبل الفرضية البديلة التي تنص على اف نموجج الآ

 إختبار Hausman Test: على التالي: ختبارتنص فرضيات ىذا الإ 
 H0:  ةالعشوائيالآثار نقبل نموجج ( إجا كانتP_value> 0.05.) 
 H1: ( نقبل نموجج الأثار الثابتة إجا كانتP_value< 0.05). 
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(، والقرار 0.05أقل من مستوى المعنوية ) وىي(0.0000تقدر ب ) Hausmanختبار للإ اف القيمة الاحتمالية( 6رقم ) يشير الجدوؿ
 ناسب.الثابتة ىو النموجج الم ثارنموجج الآ التي تنص على أفىو رفض فرضية العدـ وقبوؿ الفرضية البديلة 

تغير الملتفسير العلاقة بين أف نموجج الآثار الثابتة ىو النموجج المناسب  إلى تشيرHausmanTestو Chow Test إختباربما أف نتائج 
 (.LM) مضاعف لاجرانج إختبار، فإننا لا مرتاج لإجرا  ستقلةالم التابع والمتغيرات

 كالتالي:  نموجج الآثار الثابتةحسب  مردارالا معادلةمعاملات تكوف وعليو 
ROA = -0.70+ 2.98*TAX_SAVINGS - 0.04*CASH_ETR - 0.03*CI + 0.095*SIZE 

وىي ( 0.0016) الإحصائيةقيمتو حيث بلغت المالي،  دا علاقة سلبية معنوية مع الأ احاد الثابت يشكل، (07بالاعتماد على الجدوؿ رقم )
المالي تقدر بقيمو ثابتة  دا (، معناه عند انعداـ جميع المتغيرات المستقلة فإف قيمة الأ-0.70) قدر بأما معاملو ، %(5أقل من مستوى المعنوية )

 مؤسسات العينة. تتحملهاالتي  التكاليفرتفاع حجم إ حجم إلىوتشير ىذه القيمة (.- 0.07تساوي )
معناه أي زيادة في الوفورات  ،(+2.98ب ) هامعامل، ويقدر (=0.0000Pالمالي ) دا علاقة ايجابية معنوية مع الأ الوفورات الضريبية شكلت

 .ؤسسات العينة من الوفورات الضريبيةلم الاستفادة المعتبرة إلى مرتفع تشيرمعامل وىي قيمة ، (2.98) ػالمالي ب دا الضريبية بوحدة واحدة يرتفع الأ
ب  حيث قدر معاملة(،0.05( أقل من )P=0.0421) المالي دا يشكل معدؿ الضريبة النقدي الفعاؿ علاقة سلبية معنوية مع الأ

عامل بممقارنة جدا ، وىو معامل ضعيف (0.04) ػبالمالي  دا (، معناه أي زيادة لمعدؿ الضريبية النقدي الفعاؿ بوحدة واحدة ينخفض الأ-0.04)
 الوفورات الضريبية.

(، حيث قدر معاملو ب %5) مستوى المعنوية أكبر من(، P=0.4230) المالي دا ير معنوية مع الأغعلاقة سلبية  يشكل كثافة رأس الماؿ
 .(0.03) المالي ب دا بوحدة واحدة ينخفض الأرأس الماؿ أي زيادة لكثافة ، معناه (-0.03)

+(، 0.09)حيث بلغ معاملو (، %5من مستوى المعنوية ) قلأ، (P=0.0010) المالي دا يشكل حجم المؤسسة علاقة ايجابية معنوية مع الأ
 .(0.09) ػالمالي ب دا أي زيادة في حجم المؤسسة بوحدة واحدة يرتفع الأمعناه 

معدؿ الضريبة  إلىالمالي لمؤسسات العينة يرجع  دا تلافات في الأ% من الاخ97.60 أف%( مدا يعني 97.60) R-squaredقيمة  بلغت
مدا تؤكد  ،(=0.000000P-F-statistic) إلى الاحتمالية Fالنقدي الفعاؿ، الوفورات الضريبية، كثافة رأس الماؿ وحجم الشركة. وتشير قيمة 

عدـ  إلى( 1.634249المقدرة ب ) Durbin-Watson statائيةلمتغير التابع. وتظهر كذلك القيمة الإحصلتفسير المتغيرات المستقلة قدرة 
 وجود ارتباط جاتي بين بقايا النموجج.

 التوزيع الطبيعي للخطأ العشوائي: إختبار 
( لبواقي امردار النموجج، حيث إجا تم توزيع البواقي طبيعيا، فإف Normality Testالتوزيع الطبيعي) إختبار إلى( 01يشير الشكل رقم ) 
 إلى Jargue-Beraبإحصائية قدر الاحتماؿ المرفق (01)ومن خلاؿ الشكل رقم ، ويؤكد صلاحية النموججصحيحة،  تعتبر ضالفرو 

 وبالتالي تحقق فرضية التوزيع الطبيعي للأخطا .%(، 5( وىي أكبر من مستوى المعنوية )0.978911)
 الفرضيات: إختبار 
 .اله لقيمة الاحتمالية المقابلةوا tةيحصائالإبحقق من صحة فرضيات البحث يتم الت
 .صوؿلا توجد علاقة معنوية جات دلالة إحصائية بين الوفورات الضريبية ومعدؿ العائد على الأ الأولى:الفرضية  -

القيمة  ثحي (؛0.0000(، )14.58على التوالي )Pوقيمة احتمالية  tئية إحصاالوفورات الضريبية لها (:07من خلاؿ الجدوؿ رقم )
علاقة معنوية الفرضية البديلة القائلة بأنو توجد ونقبل رفض الفرضية الصفرية ن القرار، و %(5أقل من مستوى المعنوية ) (P=0.0000)لية الاحتما

 .صوؿجات دلالة إحصائية بين الوفورات الضريبية ومعدؿ العائد على الأ
 .صوؿالضريبة النقدي الفعاؿ ومعدؿ العائد على الأ لا توجد علاقة معنوية جات دلالة إحصائية بين معدؿ الفرضية الثانية: -

الاحتمالية حيث القيمة  (؛0.042(، )-2.14) تبلغ على التوالي Pاحتمالية وقيمة  tئية إحصاو ل معدؿ الضريبة النقدي الفعاؿ
(P=0.042( أقل من مستوى المعنوية )5)%ة بأنو توجد علاقة معنوية جات دلالة الفرضية البديلة القائل ونقبل رفض الفرضية الصفرية، القرار ن

 . صوؿإحصائية بين معدؿ الضريبة النقدي الفعاؿ ومعدؿ العائد على الأ
المالي لمؤسسات البنا والأشغاؿ  دا جبائي على الأ أثريوجد  أنو التي تنص على الصفرية ونقبل الفرضية البديلة وبالتالي نرفض الفرضية الأساسية

 (.2020-2016ؿ الفتًة )العمومية الجزائرية خلا
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II- ومناقشتها : النتائج 

الجبائي  ثروجود علاقة إيجابية جات دلالة إحصائية للأ إلى وتوصلت النتائجالمالي،  دا الجبائي على الأ دا الأ أثردور إختبار  إلىىدفت الدراسة 
وارتباط سلبي ضعيف جو ، صوؿعلى الأ العائدو الضريبية  لوفوراتا إحصائية بينجو دلالة  كبير إيجابيارتباط وجود بويفسر جلك  المالي دا على الأ

لمؤسسات  المالي دا الأساىم في رفع جبائي كبير  أثربأنو ىناؾ . وىذا يفسر صوؿالأ العائد علىو معدؿ الضريبة النقدي الفعاؿ بين دلالة إحصائية 
مؤقتة ساهمت في رفع وتحسين أدائها  إعفا ات وأضريبية امتيازات من ه المؤسسات استفادة ىذ إلىالإيجابي يعود  ثرونستنتج أف ىذا الأ عينة الدراسة

 . خلاؿ فتًة الدراسة المالي
 & ,.Laurencia, E. C)(؛ Christina, S. 2019تتوافق نتائج الدراسة مع دراسة )فيما يتعلق بمعدؿ الضريبة النقدي الفعاؿ 

Amalia, D. 2021)  المالي. ومع دراسة  دا على الأللتخطيط الضريبي  أثربوجود(Le, V. H., Vu, T. A. T., & Nguyen, M. 

H. 2022)  بينما تتعارض دراستنا  .(2021لدولة. وتتوافق أيضا مع دراسة )رغد كامل توفيق مشاقي, ا المراقبة من قبلبالنسبة للشركات خاصة
ح. ف. ح.، حامد نبيل حامد، الجوىري، & إبراىيم  )سليماف،؛ (Thanjunpong, S., &Awirothananon, T. 2019)مع دراسة 

 .(Felix, O., &Mamidu, A. I. 2021) ؛ ودراسة(2022السيد محمد إبراىيم. 
 .Olarewaju, O. M., &Olayiwola, J) المالي تتوافق نتائج الدراسة مع دراسة دا فيما يتعلق بالوفورات الضريبية على الأ أما

A.2019) ، وتتعارض مع دراسة الوفورات الضريبية قاـ بحسابو بضرب المعدؿ القانوني في معدؿ الفائدة،  مؤشر أفبالرغم من(Felix, O., 

&Mamidu, A. I. 2021)  المالي ولكن ليس معنوي. دا إيجابي للوفورات الضريبية على الأ أثربسبب وجود 
الجبائي مع دراسة  ثرومعدؿ الضريبة النقدي كمقياس للأوتتعارض نتائج دراستنا كذلك عند استخداـ كل من الوفورات الضريبية   

(Christina, S. 2019)  المالي. دا للمتغيرين مجتمعين على الأ أثربسبب عدـ وجود أي 
 .Felix, O., &Mamidu, A. I)المالي عكس نتائج دراسة  دا سلبي غير معنوي لكثافة رأس الماؿ مع الأ أثروجود  إلىتوصلت الدراسة 

وىذا يفسر أف   م كمؤشر للتخطيط الضريبي.ىواعتبر  المالي دا وجود علاقة معنوية ايجابية لكثافة رأس الماؿ مع الأ إلىتوصل الباحث  ينأ (2021
 المالي لمؤسسات العينة. دا الثابتة لمؤسسات العينة لا تساىم في رفع الأ صوؿكثافة الأ

 ,Felix, O., &Mamidu)المالي تداشيا مع نتائج  دا حاجم المؤسسة على الأ ايجابي معنوي أثروجود  إلىوتوصلت الدراسة كذلك      

A. I. 2021رأس  مخصصاتمن وجلك من خلاؿ الاستفادة ، المالي دا تحسين الأ إلىؤدي تس صوؿجمالي الأإاستخداـ كفا ة يعني أف   وىذا (؛
 .الماؿ بدلاً من الاستهلاؾ

IV- خلاصة ال: 
تخفيض أو قصد  لجبائيا سييرمدارسات الت إلىوجلك باللجو   ،من قبل المؤسسات ةكبير  أهميةاليف التي تحضي بتعتبر الضرائب من بين التك

الاستفادة مدا يتيحو القانوف من تسهيلات  عن طريق المؤسسة، أو أولوياتو  لتكييفو للضرائبالتلاعب بالعامل الزمني  إلىتجنب الضرائب؛ بالإضافة 
ساىم ت ميزة تنافسية الجبائي في جعل الضريبة دا تكمن كفا ة الأو أدائها المالي،  تحسين أوسيولتها  رفع لاؿ الفارؽ فيواستغ وإعفا اتوتخفيضات 

 . قيمة المؤسسةتعزيز  في
 منتًة مؤسسات تنشط في قطاع البنا  والأشغاؿ العمومية خلاؿ الف 07 ػالمالي ل دا الجبائي على الأ ثردور الأ إختبارتناولت ىذه الدراسة 

ايجابي معنوي كبير على  أثرلوفورات الضريبية كاف ل ، حيثالمالي دا على الأ الجبائي ايجابي ثردور الأأف  إلى الدراسة وخلصت، (2020 -2016)
تفادة مؤسسات عينة اس نسبةأف  إلى وتفسر ىذه النتائج، المالي دا على الأ ضعيف سلبي أثر الفعاؿ لمعدؿ الضريبة النقديكاف ، بينما  المالي دا الأ

 دفع الضرائب.من  بر بكثيرالدراسة من الوفورات الضريبية كاف أك
المالي وتفسر ىذه النتيجة بعدـ استغلاؿ مؤسسات عينة الدراسة  دا بالنسبة لكثافة رأس الماؿ وجدت الدراسة علاقة سلبية غير معنوية مع الأ

 أثرالمالي. أما فيما يتعلق بحجم المؤسسة وجدت الدراسة  دا لائتمانات الضريبية للرفع من الأالثابتة ضمن استًاتيجيات التخطيط الجبائي كا صوؿالأ
 المالي لها. دا مؤسسات عينة الدراسة تساىم في رفع الأ أصوؿالمالي وتفسير ىذه النتيجة أف  دا ايجابي معنوي مع الأ

 
 
 



 ( ______________________01-10ص.ص، )-دراسة تطبيقية  -للمؤسسات الإقتصادية الدا  المالي على الجبائي دور الثر إختبارمحمد زرقون، ، حنيفة خروبي

 

 
 المجلة الجزائرية للتنمية الاقتصادية - 8 -

 :الدراسة توصيات 
 والوقوؼ على كل ما ىو جديد الجبائية بمختلف القوانين والتشريعات الإلماـصة عن طريق الجبائي ومنحو عناية خا دا الاىتماـ بالأ. 
 اقتنا  في  الضريبية وفورات تستفيد منحتى التكاليف مختلف  من خلاؿ تدنيةالكلي للمؤسسة  دا الأ مستوى ورفع الاىتماـ بتحسين

 الربحية.لرفع مستوى  أصوؿ
 الجبائي والوقوؼ على نقاط القوة ونقاط  دا المحاسبية والجبائية من خدمات تساىم في تحسين الأ مكاتب اخطبرة ا تتيحوالاستفادة مد

 . الضعف فيو
 :حقملا  -

 متغيرات الدراسةب تعريفال(: 0الجدول رقم )
 طبيعة المتغير المتغير الرمز القياس المصدر

Christina, S. (2019)+ 
Laurencia, E. C., & 
Amalia, D. (2021) 

 تابع المالي دا الأ ROA صوؿمجموع الأ النتيجة الصافية/

Felix, O., &Mamidu, A. 
I. (2021) 

الضريبية  والإعفا اتمجموع التخفيضات 
 مستقل الوفورات الضريبية TAX_SAVINGS صوؿ/مجموع الأ

Felix, O., &Mamidu, A. 
I. (2021) 

النتيجة المدفوعة /الضريبة على الأرباح 
 CASH_ETR قبل الضرائب

معدؿ الضريبة 
 مستقل النقدي الفعاؿ

(Felix, O& ,.Mamidu, A. 
I( .2222) 

 متغير مراقبة كثافة رأس الماؿ CI صوؿغير الجارية/مجموع الأ صوؿالأ
(Felix, O& ,.Mamidu, A. 

I( .2222) 

يقاس باللوغاريتم الطبيعي لمجموع 
 ةمتغير مراقب حجم الشركة SIZE نهاية الفتًة صوؿالأ

 .Eviews10من إعداد الباحثين بنا ا على مخرجات المصدر:
 (: البيانات الإحصائية لمتغيرات الدراسة6الجدول رقم )

Variables Mean Minimum Maximum Std. Dev. Skewness Kurtosis Obs 

ROA  0.041854  0.001493  0.427903  0.073585  4.325516  23.02008 35 
TAX_SAVINGS  0.010266  0.000000  0.098418  0.016736  4.349909  23.40837 35 
CASH_ETR  0.086844  0.000000  0.973512  0.189716  3.163565  14.67255 35 
CI  0.190161  0.000000  0.456236  0.129534  0.341191  2.170926 35 
SIZE  7.595513  6.417366  8.596537  0.563404 -0.127152  2.352854 35 

 .Eviews10من إعداد الباحثين بنا ا على مخرجات المصدر:
 بين متغيرات الدراسة الارتبا (: مصفوفة 3الجدول رقم )

  ROA TAX_SAVINGS CASH_ETR CI SIZE 

ROA  1.000000 
   

  
TAX_SAVINGS  0.917812  1.000000 

  
  

CASH_ETR -0.110056 -0.247104  1.000000 
 

  
CI -0.058368 -0.108759  0.199685  1.000000   
SIZE -0.198565  0.036681 -0.438700 -0.384852  1.000000 

 .Eviews10من إعداد الباحثين بنا ا على مخرجات المصدر:
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 ، الثابت والعشوائي(الانحدار)التجميعيماذج ن(: نتائج 4الجدول رقم )

Variables 
POOLS EFFECT 

MODEL 
FIXED EFFECT 

MODEL 
RANDOM EFFECT 

MODEL 
Coef P_value Coef P_value Coef P_value 

C 0.247455 0.0018 -0.701616 0.0016 0.250409 0.0002 
TAX_SAVINGS 4.073046 0.0000 2.985883 0.0000 3.865305 0.0000 
CHASH_ETR 0.008915 0.7327 -0.041815 0.0421 -0.024116 0.1557 
CI -0.031892 0.3805 -0.030957 0.4230 -0.052760 0.0500 
SIZE -0.031877 0.0013 0.095100 0.0010 -0.031085 0.0003 
R-squared 0.899414 0.976063 0.903841 
Adjusted R-squared 0.899414 0.966090 0.891020 
F-statistic 67.06319 97.86522 70.49595 
Prob(F-statistic) 0.000000 0.000000 0.000000 
Durbin-Watson stat 1.419113 1.634249 1.259878 

 .Eviews10من إعداد الباحثين بنا ا على مخرجات المصدر:

 
 CHOW Test(:5الجدول رقم )

Effects Test Statistic d.f.  Prob.  

Cross-section F 12.808766 -6,24 0.0000 
Cross-section Chi-square 50.246217 6 0.0000 

 .Eviews10من إعداد الباحثين بنا ا على مخرجات المصدر:
 Hausman Test(:6الجدول رقم )

Test cross-section random effects 

Test Summary Chi-Sq. Statistic Chi-Sq. d.f. Prob.  

Cross-section random 53.343202 4 0.0000 
 .Eviews10لى مخرجاتمن إعداد الباحثين بنا ا ع المصدر:

 الثابت الانحدار(: نموذج 17الجدول رقم )
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

C -0.701616 0.196841 -3.564386 0.0016 
TAX_SAVINGS 2.985883 0.204768 14.58178 0.0000 
CASH_ETR -0.041815 0.019475 -2.147156 0.0421 
CI -0.030957 0.037976 -0.815168 0.4230 
SIZE 0.095100 0.025469 3.733922 0.0010 
R-squared 0.976063 
Adjusted R-squared 0.966090 
F-statistic 97.86522 
Prob(F-statistic) 0.000000 
Durbin-Watson stat 1.634249 

 .Eviews10من إعداد الباحثين بنا ا على مخرجات المصدر:
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Series: Standardized Residuals

Sample 2016 2020

Observations 35

Mean       1.24e-18

Median  -0.000495

Maximum  0.026025

Minimum -0.026413

Std. Dev.   0.011385

Skewness  -0.070759

Kurtosis   3.095940

Jarque-Bera  0.042630

Probability  0.978911


 (Normality test) التوزيع الطبيعي لبواقي النموذج إختبار(: 10ل رقم )شك

 

 

 

 

 

 

 

 .Eviews10من إعداد الباحثين بنا ا على مخرجات المصدر:
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